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Fiba Portfoy Coklu Varlik Ikinci Degisken Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 dénemine
ait ckteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarmim Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarmm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig inde (“Teblig™) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz

incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gorils olusturulmamigtir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus
raporunun  Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarma iligkin = dizenlemelere uygun
hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil edene finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam kapsamli veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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€ Fibaportfiy

Fiba Portfoy Coklu Varlik ikinci Degisken Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 21.07.2003

30.06.2025 tarihi itibaniyla

Fon Toplam Degeri 1.178.717.284

Birim Pay Dederi (TRL) 0,791468
Yatinnmci Sayisi 2.276
Tedaviil Orani (%) 1,49%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 61,79%
- Bankacilik 14,87%
- Holding 9,62%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 8,21%
- Gimento 7,66%
- Perakende 4,00%
- Demir, Celik Temel 3,29%
- Tletigim 3,11%
- Saglik 2,91%
- Tletisim Cihazlar 2,88%
- Otomotiv 2,09%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 1,89%
- Otomotiv Pargasi 0,63%
- Biracilik Ve Megrubat 0,42%
- Spor 0,19%
- Gida 0,00%
- Tanim Kimyasallari 0,00%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 18,71%
Borglanma Araglari 14,54%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 14,08%
- Finansman Bonosu 0,43%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 0,04%
Ters Repo 2,13%
Vadeli Mevduat 1,59%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0,05%
Toplam 98,81%

YATIRIM VE YONETIME iLISKiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fonun amaci her dénemde belli bir derece risk alarak TirkLirasi bazinda
hedeflenen bu risk profilinin izin verdigi 6lglide miimkiin olan en yiiksek getiriyi
elde etmek (veya bazi donemlerde en az kayba razi olmaktir. ) Fonun temelini
olusturan goklu varlik yaklasiminda fonun risk-getiri hedefine ulasabilmek igin

Hakan Basri AVCIL

Rusen SOZMEN

hissetahvil, mevduat ve para piyasasi gibi klasik varliklarin disinda yerli ve Kamuran KARA
yabanci borsa yatirim fonlari (ETF), altin, eurobond ve VIOP kontratlar aktif Ates KAYMAK
olarak kullanilir.

Diler KAYRA

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1,000 Adet
Cansel Ergiin OZER

Fatih TOMAKIN

Yatinnm Stratejisi

Fon portfoyl gesitli yatinm araglarinin aktif bir sekilde gesitli vadelerde kullanildidi bir yapi arz edecektir. Burada
amag fonun uzun vadede mutlak getiri odakl olmasi, fakat kisa ve orta vadelerde piyasalarda olusabilecek
firsatlar degerlendirmek amagli spot ve tiirev araglari maksimum esneklik ile kullanabilmesidir.

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski : Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari,ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir.Karsi Taraf Riski : Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikimldliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
o6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.Likidite Riski : Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.Kredi Riski :
Yatinm yapilan finansal aracin ihraggisinin 6demede temerriide diismesi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGISi

opin | Zkooter | oram o) | i standut | SDfere Sandart |l | oty Topiam boer

(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2020 39,520% 11,640% 14,599% 1,060% 0,0291% 0,0888 107.190.763,21

2021 48,820% 19,485% 36,081% 1,212% 0,0467% 0,0789 185.631.719,71

2022 94,245% 13,996% 64,270% 0,822% 0,0335% 0,2620 1.454.047.798,55

2023 59,000% 21,100% 64,773% 1,399% 0,0717% 0,0839 1.597.513.776,59

2024 34,836% 63,543% 44,379% 1,037% 0,1246% -0,0722 1.662.109.578,11

2025 (***) 4,959% 25,701% 16,674% 1,164% 0,1215% -0,1209 1.178.717.284,01

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(***) ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir.

2021 yilinda fonun esik deger getirisi (19.476%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (19.485%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimigtir.

2023 yilinda fonun esik deder getirisi (21.093%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (21.100%) altinda gerceklestidi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimigtir.

2024 yilinda fonun esik deger getirisi (63.523%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (63.543%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimigtir.

2025 yilinda fonun esik deder getirisi (25.700%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (25.701%) altinda gerceklestidi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimigtir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fiba Portfdy Yénetimi A.S. 26.09.2013 tarihinde kurulmus olup, YatinmFonlari Yénetimi, Emeklilik fonlar Yénetimi ve Ozel Portféy Yonetimi alanlarinda faaliyet
gostermektedir.

2) Fon Portfdyi'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 doneminde net %4.96 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dosnemde %25.70 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-20.74 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde : z‘::‘f:iz’oz;egeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,438701% 20.573.380,90
Denetim Ucreti Giderleri 0,001717% 24.553,80
Saklama Ucreti Giderleri 0,052833% 755.511,25
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,048367% 691.640,26
Kurul Kayit Ucreti 0,009161% 131.003,85
Diger Faaliyet Giderleri 0,019699% 281.691,38
Toplam Faaliyet Giderleri 22.457.781,44

Ortalama Fon Toplam Degeri 1.429.996.518,44

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,570478%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degdisikligi yapilmamistir.

Klirul Karar Organi'nin i-SPK 52.4.ak (21.11.2024 tarihli ve 60/1696 s.k.) sayili ilke Karari ile, Yatirim Fonlarina iliskin Rehber'in 4.9.maddesinin degistiriimesi

2.01.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi (31/12/2019)
4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi (31/12/2020)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi(31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi(30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi(29/12/2023)

2.01.2025-... %100 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi(31/12/2024)



D. ILAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tam dénemler igin portféy ve esik degerinin birikimli getiri orani

2.01.2020 - 31.12.2020 39,52% 43,68% 11,64% 27,88%
4.01.2021 - 31.12.2021 48,82% 53,21% 19,49% 29,33%
3.01.2022 - 30.12.2022 94,25% 99,97% 14,00% 80,25%
2.01.2023 - 29.12.2023 59,00% 63,70% 21,10% 37,90%
2.01.2024 - 31.12.2024 34,84% 38,84% 63,54% -28,71%
2.01.2025 - 30.06.2025 4,96% 8,10% 25,70% -20,74%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

L = [ &= [ e [ &7 ]
» Standart Standart Standart Standart

2.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%
4.01.2021 - 31.12.2021 0,27% 2,34% 0,23% 2,31% 0,26% 2,30% 0,22% 2,35%
3.01.2022 - 30.12.2022 0,14% 0,58% 0,11% 0,76% 0,09% 0,86% 0,08% 0,90%
2.01.2023 - 29.12.2023 0,18% 0,71% 0,20% 0,80% 0,21% 0,86% 0,16% 0,93%
2.01.2024 - 31.12.2024 0,07% 0,22% 0,05% 0,39% 0,07% 0,41% 0,03% 0,71%
2.01.2025 - 30.06.2025 0,10% 0,37% 0,20% 0,67% 0,17% 0,62% 0,17% 0,73%

3) Portfoy ve Karsilagtirma Olgiiti / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

2.01.2020 - 31.12.2020 0,1691 -0,4303
4.01.2021 - 31.12.2021 0,1934 -0,9044
3.01.2022 - 30.12.2022 0,1348 0,7867
2.01.2023 - 29.12.2023 0,2229 0,3250
2.01.2024 - 31.12.2024 0,1655 0,3361
2.01.2025 - 30.06.2025 0,1885 -0,6848

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastirma 6lgiitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Giinlik verilerden hareketle hesaplanmigtir)
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Sapma Sapma

2020 39,52% 1,06% 11,64% 0,03%

2021 48,82% 1,21% 19,49% 0,05%

2022 94,25% 0,82% 14,00% 0,03%

2023 59,00% 1,40% 21,10% 0,07%

2024 34,84% 1,04% 63,54% 0,12%

2025 4,96% 1,16% 25,70% 0,12%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilagtirma Tablosu

Dénemler atrimizony
Endekslel

2.01.2020 - 31.12.2020 39,52% 24,15%
4.01.2021 - 31.12.2021 48,82% 62,47%
3.01.2022 - 30.12.2022 94,25% 166,01%
2.01.2023 - 29.12.2023 59,00% 127,48%
2.01.2024 - 31.12.2024 34,84% 109,72%
2.01.2025 - 30.06.2025 4,96% 533,10%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar

31.12.2024 - 30.06.2025 Donem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 2,76%
BIST 30 ENDEKSI 5,40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25,70%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 18,31%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 18,39%
BIST Katilim 50 GETIRI ENDEKST 11,55%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%
Euro Kuru 26,87%
7) Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmig getiri dlgtimiinde kullanilir. Fonun performans do i i ortalama nispi ( ol getirisi ile gtinliik getiriler

(izerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip hatasinin orani bilgi rasyosudur.Portfoy yéneticisinin performans olgutli Gizerinde sagladigi getiriyi dlger.
Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Net Basit Getiri 4,96%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,57%
‘Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,57%

Briit Getiri 6,53%



