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Aura Portfdy Yabanci Borglanma Araglari Fonu 'un (“Fon”) 01.01.-30.06.2025 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128. 5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebliginde (“Teblig") yer alan
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve géris olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon’un 01.01.-30.06.2025 dénemine ait performans sunus raporunun Tebli§'de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadidi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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01.01.-30.06.2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans  bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartiar’na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi:14/12/2015

552.511.381,76

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Yatinm amaci, getiri potansiyeli
yiksek, nakde déniigiimii kolay ve

Ismail Erdem

Fon Toplam Degeri (TRY) riski az olan sermaye piyasas: Arzu Qdabasi
araglarina yatirim vapmaktir.
.. . | A GrubuPay: 20.925533TL . .
Birim Pay Degeri B sz: P:// . 0,526550 USD En Az Ahmabilir Pay Adeti: 100 Adet
Yatinimer Sayist 1.462

%
Eurobond Tiirk %1,51 Fonun yatirnm stratejisi, fon toplam degerinin en az
Eurobond Yabanci %85,52 780°inin devamli olarak yabanci kamu ve yabanc 6zel
" sektdr borglanma araglarina yatirilmasidir. Fon portfoyii
Ozel Sektor Tahvili 70,01 agulikll olarak gelismis ve gelismekte olan ilkelerin
Yatirim Fonu Yabanci %I1,31 ihrag ettigi USD ve EUR cinsinden Eurcbond’lara ve
gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihracg edilen USD-
Yatirim Fonu Tiirk %773 BUR cinsinden / USD-EUR’a endeksli kamu ve/veya
Viop Teminats %3,92 Ozel sektdr borglanma araglarma  yatinhr.Fon

portfdyiiniin gelismis ve gelismekte olan yabanci
ulkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglar: arasinda
dagitilmasinda  yonetici, fonun yatmm = amac
dogrultusunda global ekonomiyi ve piyasadaki
gelismeleri yakindan takip ederek fon dagilimim
periyodik olarak revize eder. Ulke ve sirket bazinda

yapilan analizler ¢ercevesinde yatinm yapilacak
borglanma araglari belirlenir. Ydnetici, borglanma
araglarnm  se¢iminde ilgili iilke ve sirketlerin

yukimltlikklerini yerine getirme giiciiniin yaninda,
yatirim ilke ve teknikleri, gegmis donem performanslar
ve fiyat hareketlerindeki dalgalanmalar dikkate alir. Fon
portfGyiine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde
ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde tiirev araglar
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) dahil
edilebilir. Yatirim yapilacak sermaye piyasas: araglarinm
segiminde, getiri potansiyeli yiiksek, nakde déniisiimii
kolay ve riski az olanlar tercih edilir.




I) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarmm, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev sozlesmelere iliskin tagman pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlari ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

@ Faiz Oram Riski: Fon portf6yiine faize dayali varliklarin (borclanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde,

s0z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.

b- Kur Riski: Fon portftyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarmda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasthigin ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiinde bulunan ortakhik paylarmm fiyatlarnda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karg Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi

ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa fiyatmdan nakde
ddniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakly tiirev
arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas; halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangig

yatrimimnin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim,
personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarm piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligm birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yabaneci Yatirim Araclan ile Ilgili Riskler: Yabanci yatirim araglar: Tiirkiye’den bakildiginda éngériilmesi
gli¢ olan riskler ihtiva edebilirler. S5z konusu tilkelerdeki politik riskler, para birimlerinin deger kayb: riski,
sermaye hareketlerine kontrol getirilmesi de dahil olmak tizere mevzuat degisiklikleri ile ilgili riskler, toplumsal
huzursuzluk ve savas riskleri fon degerini olumsuz etkileyebilecek risklerdir.




B. PERFORMANS BILGISi

2016 36.87 7.73 8.53 0.63 0.65 0,14 7,296,190,74 TL
2017 -A- 15,57 15,94 11,92 0,64 0,60 | -0,0065 23.000.274,84 TL
2017 -B- 7,83 8,18 0.18 0,17 | -0,0080 | USD 6.097.795,50
2018 -A- 29.94 35,18 20,30 1,63 1,53 -0.06 29.028.333.87TL
2018 -B- -7,19 -3,59 0,31 0,28 -0,07 | USD 5.496.749 45
2019 -A- 26,71 24,83 11,84 0,74 0.35 -0,002 55.656.447,65TL
2019 -B- 12,66 12,03 0,35 0,16 0,601 9.369.775,87
2020 -A- 26,45 26,68 14,6 0,96 0,77 -0,001 95.131.069,47TL
2020 -B- 4 3,06 0,87 0,49 -0,008 | USD 12.821.935,66
2021 -A- 17,97 16,49 17,53 1,08 1,08 0,007 115.507.076,82TL
2021 -B- 1,61 -1,25 0,26 0,21 0,091 | USD 13.306.807.00
2022-A- 24.95 19,90 64,27 0,77 0,68 0,026 9.176.748.83TL
2022-B- -8.86 16,98 0,79 0,40 0,051 USD 8.376.409,65
2023-A- 63.50 51,20 64,77 0,49 0,46 0,107 174.203.831,23TL
2023-B- 18,36 5,39 0,61 0,31 0,059 USD9.611.901,32
2024-A- 27,12 27.60 44,38 0,33 0,29 -0.003 86.151.214,62TL
2024-B- 9,00 8,96 0,30 0,22 -0,002 1 USD10.447.865,25
2025-A/6 16,07 17,37 16,67 0,556 0,445 -0,0295 114.168.954,73TL
2025-B/6 3,90 522 0.41 0,304 | -0,0301 | USD11.030.027,76

(*) Getirio
(**) Enflasy
(***)Portfiy

ranlan birikimli deger yontemi ile hesaplanmigtir.
on oram TUIK tarafindan aqikdanan 6 aylk TUFE endeks oramdir,
ve karsiagtirma dlgiitiiniin standart sapmas ilgili donem giinliik getirileri fizerinden hesaplanmistr.

(****) Portftiyiin riske gire diizeltilmis getirisini ifade eden ‘Bilgi Rasyosu’, Fonun giinliik getiri oram ile esik deger glinliik getiri
orani farklarmin performans sunumu dénemi beyunca ortalamasinim ayni deerlerin standart sapmasma oramdir.

Katilma paylar1 A Grubu ve B olarak iki gruba ayrilmis olup, A Grubu fon katilma paylarmmn
birim pay degeri Tiirk Liras1 cinsinden, B Grubu fon katilma paylarmimn birim pay degeri ise
Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanarak ilan edilmektedir. B Grubu paylarin degeri A
grubu pay birim fiyat: esas alinarak belirlenmekte, doniigiim isleminde TCMB tarafindan saat
15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) doviz alis kuru
kullanilmaktadir.

A grubu paylar igin, kargilastirma Slgiitii igerisindeki yabanct para cinsinden hesaplanan endeks
giinliik olarak TCMB USD alis kuruyla TL’ye cevrilmekte, B grubu paylar i¢in ise endeksin
ginlitk olarak Bloomberg tarafindan ilan edilen degeri kullaniimakta ve BIST-KYD Repo
Endeksi-Briit degeri giinlitk olarak TCMB USD satis kuruyla Dolara ¢evrilmektedir. Cevrime
iliskin s6z konusu esaslarin 2017 yili igerisinde belirlenmis oldugu dikkate alinarak, yukaridaki
tabloda 2017 yil1 ve izleyen dnem getiri analizine her iki pay grubu igin yer verilmistir.

C. DIPNOTLAR

1. “’Taaleri Portfoy Yonetimi A.S.”” unvanli Kurucu Sirketin unvani 30 May1s 2019
tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ettirilerek, 10 Haziran 2019 tarih 9844 sayih
Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanarak ’Aura Portfoy Yonetimi AS. “olarak
degismistir.




Fon’un unvam* Taaleri Portfdy Yabanci Bor¢lanma Araglart Fonu® iken Kurul izni sonras:
28/08/2019 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda yaymlandiktan ve 11/09/2019
tarihinde Istanbul Ticaret Sicilinde Tescil edildikten sonra **Aura Portf6y Yabanc: Borglanma
Araglari Fonu’® olarak degismistir.

2. PortfSyiin yatirim amac, yatirim stratejisi ve yatirm risklerine A.Tamtic: Bilgiler
béliimiinde yer verilmistir.

3. Fon portfoyii 01.01.2025-30.06.2025 déneminde ;

A Grubu Paylar (TL)icin net % 16,07 oraninda toplam getiri saglarken, Fonun
Kargilagtirma 8lgtitiiniin getirisi ayn1 dsnemde % 17,37 olmustur. Sonug olarak Fon’un
nispi getirisi -% 1,30 olarak gergeklesmistir.

B Grubu Paylar (USD)igin %3,90 oraninda toplam getiri saglarken, Fon’un
Kargilagtirma 8lgiitliniin getirisi ayni dénemde %5,22 olmustur. Sonug olarak Fon
Karsilagtrima 6lgtitiine gore nispi getirisi - % 1,32 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fon’un ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fon’un Karsilagtirma &lgiitiiniin ilgili dénemde
icerisinde belirtilen varlik dagilimlart ile agirlandirilarak hesaplanmis olan yiizdesel
getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Fon portfoyiiniin vergi oncesi getirisinden fonun kargilastirma olglitinin
degerinin ¢ikartilmasi sonucu ¢ikan sonucu ifade etmektedir.

4. 01.01.2025-30.06.2025 donemine iliskin olarak, ydnetim ficretleri, vergi, saklama
tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik ortalama fon toplam degerine oranlar
asagidaki gibidir;

Fon Yonetim Uereti 4.997.387,29 " 0,97%
Hisse Senedi Komisyonu 15.788,97 0,00%
Saklama Ucretleri 417.223,43 0,08%
Vergi ve Diger Giderler 6.344,03 0,00%
Tescil ve ilan Giderleri 30.495,60 0,01%
Diger Giderler 243,169,15 0,05%
Bagimsiz Denetim Ucreti 73.200,00 0,01%
Tahvil Bono Komisyonu 1.453,97




5. Fonun kargilagtirma &lgiitii %90 Bloomberg USD Investment Grade Emerging
Market Bond Index+%10 BIST-KYD Repo Endeksi-Briit olarak éngtriilmiistiir. Bununla
birlikte, “Bloomberg USD Investment Grade Emerging Market Bond Index” degerlerinin
hesaplanmasina Bloomberg tarafindan son verilmesi nedeniyle amlan endeksi ikame etmek
tizere “Bloomberg Barclays EM USD Aggregate Total Return Index Value Unhedged”
endeksinin  kullanimina baglanmig ve gerekli vasal siirec 02.01.2018 tarihinde
tamamlanmuigtir.

6. Menkul kiymet yatrim fonlarimn portfdy isletmeciliginden dogan kazanclan
kurumlar vergisinden istisna olup, % 0 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.

7. Portfdytin gegmis performansi gelecek ddnem performans: igin bir gdsterge
olamaz.



