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TRIVE PORTFOY YONETIMI A.S
TARAFINDAN YONETILEN TRIVE PORTFOY SERBEST FONU

1 OCAK 2025 - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU VE YATIRIM
PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA AGIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Trive Portfdy Serbest Fon (“Fon”)'nun 1 Ocak — 30 Temmuz 2025 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirm
Kuruluglarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda 1 Ocak — 30 Temmuz 2025 dénemine ait performans sunus raporu Fon’nun
performansini Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelere uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 30 Temmuz 2025 tarihli finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetgi raporu, bagimsiz denetim
calismalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ayrica diizenlenecektir.
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NIG - Trive Portféy Serbest Fon Performans Sunum Raporu'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 13.12,2021

30.06.2025 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 233.675.240
Birim Pay Dedgeri (TRL) 0,302882
Yatinmci Sayisi 13
Tedaviil Orani (%) 25,72%
Katiim Hesabi 51,60%
Ortaklik Paylan 34,47%
- Perakende 17,22%
- Dayanikh Tiiketim 15,07%
- Holding 1,75%
- Otomotiv 0,44%
Forward 8,22%
Teminat 1,32%
Borglanma Araclari 0,38%
- Kamu Kira Sertifikasi 0,38%
Toplam 95,99%

YATIRIM VE YONETIME [LISKIN BILGILER

Organize veya tezgahtstii piyasalarda, vadeli ve opsiyon kontratlari, varantlar, NILGUN AYDIN
forward sozlesmeleri gibi tiirev enstriimaniar (izerinde islemler gerceklestirilerek

Fon'un Yatinm Amac Portfdy Yoneticileri

yatinmcilara yiiksek getiri saglanmas: hedeflenir. SERMIN ATES POLAT

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet ZEHHA TURGUT

Yatinm Stratejisi

Fonun ana yatirm stratejisi; pay senedi, doviz, kiymetli maden, emtia ve faize dayali enstriimanlarda spot ve
vadeli piyasalarda iglem yaparak yatinmcilara getiri sa§lamaktir. Teknik, temel ve istatiksel analizler kullanilarak,
portfdy dadilimi ve menkul kiymet secimleri yapilir ve fon getirisini maksimize etmek amaciyla kaldirag
imkanlarindan yararlanilir. Yurt igi veya yurtdisi, spot ve tiirev piyasalarda, fon adina islemler gergeklestirilir,
uzun veya kisa pozisyonlar taginabilir. Ayni finansal diriinlerde, vade farkiiiklanndan veya bu triinlerin islem
gordiigii piyasalar arasindaki fiyat anomalilerinden olusabilecek arbitraj imkanlan kultanilarak, portfoy

taginarak veya finansal (riinleri arasindaki pozitif veya negatif yonli korelasyonlar dikkate alinarak alinan

pozisyonlar ile fonun getirisi artinimaya ¢aligilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclann, ortaklik paylannin, dier menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayall tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlann
degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay! fiyatlan ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu riskierin detaylarina agagida yer verilmektedir: 2) Karst Taraf Riski:

Kars tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine

getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakiiklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiifjidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev
arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valoriii tahvil/bono ve altin dahil kiymetli maden alim islemlerinde ve diger herhanai bir yéntemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmast halinde, baslangic yatinmi ile baglangig yatinminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldirag riskini ifade
eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmas olasiiini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizlidji, basarisiz
ybnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan,
politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye
yodun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varli§in ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon
Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde aymi anda de&er
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varigin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif ybnlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz
edildigi/katima paylarinin satilditii dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin
ihraggisinin yiikimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. 10) Ulke Riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilegiminden
olusmaktadir. 11) Yapilandirilmig Yatinm Araglan Riski: Yapilandinimis yatirim araclarna yapilan yatinmin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlaninda vade icinde veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinimig yatinm araglarinin dayanak varliklari iizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatinmei vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecedi gibi vade
sonunda yatinmlarinin dederi baglangic degerinin altina disebilir. Yapilandinimis yatirm araclanna yatinm
yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinmg, yapilandinimis yatinm araclarina iliskin olarak girketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk digiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirimis yatinm araglannda
yatinmeilar ihragginin Gdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg kurumun yapilandinimis yatirim
araclanindan kaynaklanan yiikiimldliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars! taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk

gelen derecelendirme notuna sahip olmass kogulu aranmaktadir, Olafjandisi korelasyon degisiklikleri

ve olumsuz

piyasa kosullannda ortaya gikabilecek likidite sorunlan yapilandinlmis yatinm araclan icin énemli riskler
olusturmaktadir, Piyasa yapicihdi olmadifi durumlarda yapilandinimis yatinm araclannin likidite riski tst
seviyededir. 11) Etik Risk: Dolandincilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara
ufiratabilecek kisitli eylemler ya da Kurucu'nun itibanini olumsuz etkileyebilecek suclarin (6rnegin, kara para
aklanmas) islenme riskidir. 12) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portféylerinde risk duyarliiklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik dedigimleri yasanabilmektedir.
Delta; opsiyonun yazildi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon priminde olusturdugu
degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdii degisimi dlgmektedir. Vega, opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim
degisimin opsiyon priminde olusturdu§u dedisimdir. Theta; risk 8lgimlerinde biiylik &nem tasiyan zaman
faktdriinii ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére dedisiminin lciisiidiir. Rho Ise faiz

oranlarindaki yiizdesel dedisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin 8lctisiidiir. 13) Agiia Satis

Riski: Fon

portféyi icerisinde aciga sati yapilan finansal enstriimanlanin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddling
kargii§i ve/veya dodrudan agia satis imkanlannin azalmasi durumunu ifade etmektedir, 14) Teminat Risk_i&.;;:..-;:,\

tlrev araclar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu hall

likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon dederini karsila
veya do§rudan teminatin niteli§i ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi du
Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyati
arasindaki fiyat farklihg: dedisimini ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BILGISI

viuan | Tomlam | EskOeber | oron () | fone Stangart | S Cedenmstanaart | miot | SR 2T S
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2021 -2,584% 0,750% 6,791% 11,489% 0,1349% -0,0694 29.167.764,27
2022 19,895% 16,676% 64,270% 11,494% 0,6017% 0,0186 1.624.034,32
2023 53,467% 28,334% 64,773% 14,755% 1,1545% 0,0810 1.326.804,91
2024 48,209% 52,325% 44,379% 73,879% 1,7644% 0,0182 64.799,68
2025 (***) -88,576% 23,171% 16,674% 172,655% 1,2092% -0,0650 233.675.239,99

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agikianan 12 aylk TUFE'nin dénemsel oranidr.
(**) Portfdylin ve esik dederinin standart sapmasi dnemindeki giinliik getiriler Uzerinden hesaplanmistir.

(***) Tigili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir,

%60,0
%30,0 I

PERFORMANS GRAFIGI

2021 2022 2023 2024 2025

Toplam Getir . Esik Degerinin Getirisi - Enflasyon Qram

GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C. DIPNOTLAR
1)
2) Fon Portféyii'ntin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %-88,58 oraninda getiri sadlarken, egik degerinin getirisi ayni dénemde %23,17 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-111,75 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dejerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlan lle adiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir,

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilagtirma élciitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim iicretleri, vergi, saklama (icretleri ve dider faaliyet giderlerinin giinlitk briit portféy dederine oraninin afjirlikli ortalamasi asadidaki gibidir.

1.01.2025 - 30.06.2025 dineminde : g‘:;t:f"z’oz‘)“:‘e”"e TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 1,277740% 1.309.145,82
Denetim Ucreti Giderleri 0,030574% 31.325,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,151346% 155.065,78
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,393526% 403.198,00
Kurul Kayit Ucreti 0,029508% 30.233,50
Dider Faaliyet Giderleri 0,036991% 37.900,27
Toplam Faaliyet Giderleri 1.966.868,37

Ortalama Fon Toplam Degeri 102.457.889,50

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Dederi 1,919685%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi dedigikligi yapiimamigtir,

15,12,2021-2,01,2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (14/12/2021)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (29/12/2023)

2,01.2025-... %100 BIST-KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat TL (31/12/2024)




D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1) Tdm dbnemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri oram

Donemler | Portfoy Net Getiri | Portféy Briit Getiri Esik Degeri | Nispi Getiri

15.12.2021 - 31.12.2021 -2,58% -2,46% 0,75% -3,33%
3.01.2022 - 30.12.2022 19,89% 22,92% 16,68% 3,22%
2,01.2023 - 29.12,2023 53,47% 57,34% 28,33% 25,13%
2,01,2024 - 31,12.2024 48,21% 51,97% 52,32% -4,12%
2.01,2025 - 30.06.2025 -88,58% -88,43% 2317% -111,75%

2) Diviz Kurlanindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

usp | EUR ey
Donemler Ortalama | 5;:':::‘ Ortalama 5;‘:::‘31“ 5;‘::‘::’: Ortalama 5;::::’
15.12,2021 - 31.12.2021 -0,06% 32,04% -0,05% 31,78% 0,09% 31,71% -0,15% 32,24%
3.01,2022 - 30.12.2022 0,14% 9,14% 0,11% 12,08% 0,09% 13,64% 0,08% 14,25%
2.01.2023 - 29.12.2023 0,18% 11,23% 0,20% 12,79% 0,21% 13,66% 0,16% 14,79%
2,01,2024 - 31.12.2024 0,07% 3,53% 0,05% 6,18% 0,07% 6,53% 0,03% 11,27%
2,01.2025 - 30.06.2025 0,10% 4,03% 0,20% 7,38% 0,17% 6,82% 0,17% 8,06%
3) Performans bilgisi tablosunda rapor dbnemi portféy ve kargilagtirma 8lgitil / esik dederl standart sapmasina yer verilmistir, (Glinlik str)
Esik Degeri

Yiltar Getiri 5;‘::::‘ Getiri | 5;::‘::

2021 -2,58% 11,49% 0,75% 0,13%

2022 19,89% 11,49% 16,68% 0,60%

2023 53,47% 14,75% 28,33% 1,15%

2024 48,21% 73,88% 52,32% 1,76%

2025 -88,58% 172,66% 23,17% 1,21%

4) BIST-KYD DIBS 91 Giin Kargilastirma Tablosu

15.12.2021 - 31.12,2021 -2,58% 0,07%
3.01.2022 - 30.12.2022 19,89% 20,04%
2,01.2023 - 29.12.2023 53,47% 12,86%
2.01,2024 - 31.12.2024 48,21% 45,67%
2.01.2025 - 30.06.2025 -88,58% 19,39%

5) Getirl Oranini Etkileyen Piyasa Kosullan

31.12.2024 - 30,06,2025 Dénem Getirisi Getiri
BIST 100 ENDEKSE 2,76%
BIST 30 ENDEKS! 5,40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKS] 25,70%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSE 19,39%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSE 18,64%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSE 18,31%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKS] 16,20%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSH 13,48%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSE 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalan Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 2,17%
BIST-KYD 1 Ayhk Gosterge Kar Pay TL Endeks| 18,39%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSH 11,55%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurabond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%
Euro Kuru 26,87%
NIG

Net Basit Getiri -88,58%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oram 1,92%
Azam| Toplam Gider Orami

Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani 0,96%
Net Glder Orani 0,96%

Briit Getiri -87,61%




