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HDI FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
DENGELi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

30.06.2025

| - Fon Bilgileri
ictiiziik Ticaret Siciline Tescil Tarihi : 26.09.2003

izahname Ticaret Sicili Tescil Tarihi : 01.10.2003

Halka Arz Tarihi . 28.11.2003
Fon'un Turd : Degisken Fonu
Faaliyeti : Portféy isletmeciligi

Kayda Alinmig Nominal Fon Tutari : 1.000.000.000 -TL

Risk Grubu : Distk Risk Grubu

Portféy Yoneticisi : Foneria Portfoy Yoénetimi A.S.

Fon Kurulu Uyeleri : Fon Kurulu Bagkani Salih ILERI
Uye Oguz MERT
Uye Kubilay OZALP

Fon Denetgcisi : Beyhan TUNCAY

Telefon No / Faks No - (216) 6652800  / (216) 665 28 01

E-mail Adresi :fon@hdifibaemeklilik.com.tr

Web Adresi ‘www. hdifibaemeklilik.com.tr

Tanim

Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cergevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh miulkiyet esaslarina gére isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tuzel kigiligi yoktur. Fon, HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Emeklilik planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.
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Fonun Amaci
Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina gore fon
portféyunli yonetmesini saglamakla sorumludur. Fon portféyd, kolektif portfdy yoneticiligine
iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara
iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Yatirim Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikumleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK ve ISLEM _TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektor I¢ Bor¢glanma Araglari 20 60
Yurtici Ortaklik Paylari 10 50
Yabanci Ortaklik Paylar 0 20
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylari, 0 20

Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari,
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari,
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi
Paylari

Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize 0 10
Para Piyasasi Islemleri

Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler 0 20
Yapilandirilmig yatirim araglari 0 10
Araci kurulus ve ortaklik varanti, sertifikalar 0 15
Yurti¢i ve Yabanci Kira Sertifikalar 0 20
Vadeli Mevduat (TL/D6viz) / Katilma hesaplari 0 25
(TL/Déviz)

Kamu ve Ozel Sektor Dis Borglanma Araglar 0 30
Yabanci Bor¢lanma Araglari 0 20

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara 0 30
Dayal1 Sermaye Piyasas1 Araglari

Ancak, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyliniin %35’ini asamaz.

Fonun karsilagtirma olciitii:

%25 BIST 100 Endeksi + %45 BIST-KYD DIBS 182 GUN Endeksi + %15 BIST-KYD DIBS
TUM Endeksi + %10 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi + %5 BIST-KYD REPO
(BRUT) Endeksi'dir

Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler

Doénem icerisinde herhangi bir dedisiklik yasanmamistir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi: Tarkiye ekonomisi 2025 yilinin ilk ceyreginde %2,0 ile beklentilerin altinda
biyime gerceklestirdi. Ekonomik aktivite uygulanan siki para politikasinin etkisiyle belirgin
sekilde yavagladi ve geyreklik buyime %1 oldu. Uygulanan siki para politikasinin gecikmeli
etkileri nedeniyle 2025 yilinin ikinci yarisinda buyumedeki zayif seyrin devam etmesi
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bekleniyor. 2025 yili i¢in kurumlarin buyime tahmini %2,5-%3,0 araliginda yer aliyor.

TCMB’nin faiz indirimlerine baslamasi beklense de para politikasindaki sikiligin devam
etmesi beklendigi icin 2025 yilini da Turkiye ekonomisinin potansiyelin altinda ilimli bir
bdyime ile tamamlamasi bekleniyor. Nisan ayinda sanayi Uretimi aylik olarak %3,1
daralirken, yillik olarak %3,3 artis gosterdi. Sanayi Uretimindeki zayif seyir buyimenin 2025
yilinda 1hmh seyredecegine isaret ederken, 2025 yilinin ikinci yarisinda sanayi Uretiminin
ihmh sekilde toparlanmasi bekleniyor. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Haziran
2025 toplantisinda politika faizini %46,00 seviyesinde sabit tuttu. TCMB faiz koridorunu
asimetrik olarak devam ettirirken, PPK metninde ihtiyatli bir durus sergiledi. TCMB Jeopolitik
riskler ve eneriji fiyatlarindaki yukselis sonrasi Haziran ayinda faizleri sabit tutarken, Jeopolitik
risklerin zayiflamasi ve beklenti altinda gelen Haziran enflasyon verisi sonrasi TCMB’nin
Temmuz toplantisiyla birlikte yeniden faiz indirimlerine baglamasi bekleniyor. TUFE
enflasyonu Haziran ayinda beklentilerin altinda %1,37 artis kaydederken, yillik enflasyon
%35,05 seviyesine geriledi. Uretici fiyatlari enflasyonu ise Haziran ayinda %2,46 artig
kaydederken, yillk UFE %24,45 oldu. TCMB, Mayis ayinda 2025 yilinin ikinci enflasyon
raporunu yayinlarken, 2025 sonu enflasyon hedefi orta noktasini %24, ve 2026 i¢in %12,00
olarak korudu.

Hisse Senedi Piyasasi: Borsa istanbul 2025 yilina zayif bir baslangic yaparken yilin ilk
yarisinda dalgal zayif seyrini devam ettirdi. BIST-100 endeksi Haziran ayini gugli bir
yukselisle tamamlasa da yilin ilk yarisinda piyasalarda yasanan dalgalanmalarin etkisiyle
zayif bir performans sergiledi. BIST-100 endeksi yilin ilk yarisini %1,20 ylkselisle 9.949
seviyesinden tamamladi. Yilin ilk yarisinda bankacilik endeksi sinirl pozitif ayrisarak %5,59
yukselis kaydederken, Sina endeks %5,19 dlsus gdstererek negatif ayristi. Borsa
istanbul’da yilin ilk yarisinda yurtici siyasi gelismeler ve Jeopolitik riskler nedeniyle dalgali
zayIf bir seyir yasandi. Mart ayinda piyasalarda siyasi gelismeler kaynakl yasanan turbllans
sonrasi TCMB’'nin politika faizini tekrar ylkseltmesi zayif seyirde ana etkenlerden Dbiri
olurken, uygulanan siki para politikasinin etkileriyle sirket karliliklarinda kétu seyir de zayif
performansta etkili oldu.

Tahvil Bono Piyasasi: Mart ayinda yurtigcinde yasanan tirbilans ve TCMB’nin tekrar faiz
artirmasi sonrasi tahvil faizlerinde gigli yabanci ¢ikisinin etkisiyle sert yikselis yasanmisti.
Kisa sureli yabanci fon c¢ikisi ile Tahvil faizlerinde sert yikselis yasansa da sonrasinda
piyasalarin sakinlesmesiyle Tahvil faizleri kademeli olarak gerilemeye baslarken, TCMB faiz
indirimi beklentilerinin glclenmesi sonrasi Haziran ayinda tahvil faizlerindeki gerileme glg
kazandi. Guglu yabanci c¢ikisina ragmen TCMB’nin faizleri yukseltmesi ve siki para
politikasindan taviz vermemesi nedeniyle yilin ikinci geyredinde kurlardaki stabil seyir devam
etti. Piyasalarin sakinlesmesi sonrasi CDS’lerde gerileme yaganirken, Eurobond faizlerinde
Haziran ayinda sinirli gerilemeler yasandi.

Uluslararasi Piyasalar: Trump’in gumruk tarifelerinin ertelemesiyle guglenen global risk
alma istahi, Avrupa merkez bankasindan gelen faiz indirimi ve Fed’'in de faiz indirimleri
beklentileriyle devam etti. Ay icinde artan Jeopolitik riskler ve yukselen enerji fiyatlariyla
dalgalanma yasansa da iran ile Israil arasinda ateskes saglanmasiyla majér borsalardaki
yukselis egilimi devam etti. Resesyon endiselerinin zayiflamasi da global risk alma
istahindaki guclu seyrin devam etmesinde etkili oldu.

Déneme Ait Fon islemleri

Fon’un tahvil/lbono ve repo islemleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. aracihdi ile
yapilmistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. nezdinde acilan fon hesabinda
izlenmektedir.
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Fon'un nakit ve varlik takas islemleri Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$. Fon Operasyon
Birimi, ve HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.$ Fon Y&énetimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar aracilhgiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfdy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.hdifibaemeklilik.com.tr
sitesinde hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iligkin Bilgiler

01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde fonun birim pay degeri % 9.951 artis gostermis olup
ayni dénemde Fon’un karsilastirma 6l¢itl getirisi % 14.866 olmustur.

Fonun doénemsel performansina iliskin ayrintih bilgiye, SPK'nin performans sunus
standartlarina gore hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulasilabilir.
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Oguz MERT Salih ILERI
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Bagkani


http://www.hdifibaemeklilik.com.tr/

