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Aura Portfdy Emtia Serbest Fon 'un (“Fon”) 01.01.-30.06.2025 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128. 5 sayili “Bireysel Porifdylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebliginde (“Teblig”) yer alan
performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamisg ve gorus olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 01.01.-30.06.2025 dénemine ait performans sunus raporunun Tebli§'de
belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadi§i kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
01.01.-30.06.2025 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamusgtir.
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi:21/08/2023 -

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon’un yatirim stratejisi, Fon
toplam degerinin %80°ini altin,
gimiis ve diger kiymeth
madenler ile enerji (retiminde
kullanilan ham maddelere, tarim, Ismail Erdem

Fon Toplam Degeri (TRY) 21.051.547,28 hayvancilik ve gmda tirtinleri gibi

emtialara dayali para ve sermaye

piyasast  araglarma  yatirim

yaparak  yatiimcilara  getiri

saglamaktir.
Birim Pay Degeri (TRY) 0,893539 En Az Almabilir Pay Adeti: 100 Adet
Yatirimel Sayisi 218

Fon toplam degerinin devamh olarak asgari %80°1

altin, glimiis ve diger kiymetli madenler ile bunlara

. dayal: para ve sermaye piyasas: araglars; altin, glimis,

- Mevduat 761,40 diger kaiymetli madenler ve emtialar: takip etmek iizere
- Vatrm Fonu %27.39 kurulan borsa yatirim fonlan ve bu temaya uygun

yatirim fonlann katilma paylarma; bakir, platin,
- Viop Nakit Teminat % 71,21 paladyum, aliminyum, c¢inko vb. diger kiymetli

madenler ve metaller, enerji lretiminde kullamlan
ham maddeler (petrol, dogalgaz vb.), tarm,
hayvancilik ve gida triinleri (musir, soya fasulyesi,
bugday, piring, kakao, kahve, pamuk, seker, et vb.)
gibi emtialara dayali para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirilacaktir.

Fon portfoyiiniin kalan bdlimiine Yatirim Fonlan
Tebligimin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen,
Tiirkiye'de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektor
ve kamu bor¢lanma araglari, eurobond, vadeli
mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalari,
ipotege dayali/ipotek teminath menkul kiymetler,
gelir ortakhig1 senetleri, gelire endeksli senetleri,
TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluslan




tarafindan ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi
araclan, ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen
para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler
Odiing sertifikasi, fon katilma paylari, borsa yatinm
fonlari, gayrimenku! yatirim fonlari, girisim sermayesi
yatimm fonlari, gayrimenkul yatirim ortakligs paylari,
menkul kiymet yatiim ortakligi paylarl, repo, ters
repo iglemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul
sertifikalari, varanlar, Takasbank para piyasasi ve
yurti¢i organize para piyasas: islemleri ile Kurulca
uygun goriilen diger yatirnm araglarina yatinm
yapilabilir.




Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
déviz ve divize endeksli finansal araglara dayall tiirev sézlesmelere iiskin taginan pozisyonianin degerinde, faiz oranlan,
ortaklik pay fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 56z
kenusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orami Riski: Fon portfoyline faize dayali varhklarin {(borglanma araci, ters repo vb} dahil edilmesi halinde, s6z konus
varliklann degerinde pivasalarda yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varbklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikier nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar olasihigin! ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir,

d- Kiymetli Madenler ve Emtiaya Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfoylinde bulunan alhn ve diger
kiymetli madenler, bu madenlere dayali ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari ile emtiaya dayall arac ve islemlerin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikier nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

e- Kar Pay{Oram Riski; Fon portfoyline kira sertifikasi, katilma hesahi gibi kdra katihm olanagi saglayan katilim finans

Griinlerinin dahil edilmesi durumunda, sz konusu yatinmlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek
zarar olasihgidir.

2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksaklikiar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade
etmektedir.

3} Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varhikiarin istenildigi anda pivasa fiyatindan nakde dénistirilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasdigidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangic yatinminin Gzerinde

pozisyan alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmas: olasiigin
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanidan sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatal ya
da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliZa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi
risklere maruz kalmasidir.

7} Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger
kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmin sahldigl dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan variiklanin ihraggisinin yakimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihntimalini ifade eder.




A. PERFORMANS BILGIisI

2023 37,90 16,09 64,77 7,05 0,09 0,028959 | 32.667.889,72
2024 6,18 43,11 44,38 3,41 0,06 -0,043341 | 32.208.048,45
2025/6 -15,86 18,13 16,67 2,67 0,05 -0,105211 | 21.051.547,28

{(*)  Getiri oranlan birikimli deger yontemi ile hesaplanmistir.

(**) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan Yillik TUFE endeksi oramdir.

(***} Portfoy ve karsilastirma l¢iitiintin standart sapmas: ilgili donem giinkiik getirileri iizerinden hesaplanmgtir.

(****) Portfoyiin riske gbre diizeltilmis getirisini ifade eden ‘Bilgi Rasyosu’, Fonun giinliik getiri oram ile esik deger giinliik getiri
oram farklarinin performans sunumu donemi boyunca ortalamasinin aym deferlerin standart sapmasina oramdir.

C-DIPNOTLAR

1.Portfoylin yatrim amaci, yatirmm stratejisi ve yatinm risklerine A.Tanitici Bilgiler
béliimiinde yer verilmistir.

2.Fon portféyli 01.01.2025-30.06.2025 doneminde net getirisi % -15,86 olmus. Fonun
Karsilastrima &l¢litiiniin getirisi ayni1 donemde % 18,13 olmustur. Fonun Nisbi Getirisi -%
33,99 olmustur.

Toplam Getiri : Fon’un ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Kargtlastirma dlgiitiiniin Getirisi : Fon’un Kargilagtirma §l¢iitlintin ilgili dénemde
igerisinde belirtilen varlik dagilimlar: ile agirlandirilarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Fon portfSyliiniin vergi &ncesi getirisinden fonun karsilastirma 6lgiitii degerinin
¢ikartilmasi sonucu gikan sonucu ifade etmektedir.

01.01.2025-30.06.2025 dénemine iliskin olarak, ydnetim ticretleri, vergi, saklama tcretleri ve
diger faaliyet giderlerinin giinliik ortalama fon toplam degerine oranlar1 agagidaki gibidir;

Fon Yénetim Ucreti 255.161,29 0,99%

Saklama Ucretleri 258.976,44 1,00%

Bagimsiz Denetim Ucreti 102.900,00 0,40%

Vergi ve Diger Giderler 6.344,03 0,02%

Tescil ve ilan Giderleri 30.495,60 0,12%
Gid 2




1. Menkul kiymet yatirrm fonlarmin portfdy isletmecilifinden dogan kazanglan
kurumlar vergisinden istisna olup, % 0 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.

2. Portfoylin gegmis performans: gelecek donem performans: igin bir gdsterge
olamaz.



