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QNB Saglik Hayat Sigorta ve Emeklilik A.§. Katki Emeklilik Yatirnm Fonu’nun yatirim performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

QNB Saglhk Hayat Sigorta ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirrm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 30
Haziran 2025 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-
128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamigtir.

Fon’'un 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemeleri cercevesinde incelemesi baska bagdimsiz denetim sirketi tarafindan
gerceklestiriimis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 31 Ocak 2025 tarihli performans sunus
raporunda Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru
bir bicimde yansittigini bildirmistir.

29 Temmuz 2025
Istanbul, Turkiye
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QNB SAGLIK HAYAT SIGORTA VE EMEKLILIK A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 02/05/2013

30/06/2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 645,437,246
Birim Pay Degeri (TRL) 0.087003
Yatirimci Sayisi 74,332
Tedavil Orani (%) 0.74%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 53.96%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 53.92%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 0.05%
Ortaklik Paylari 33.10%
- Bankacilik 11.04%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 5.14%
- lletigim 4.26%
- Perakende 3.74%
- Otomotiv 2.92%
- lletisim Cihazlari 2.41%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 1.82%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1.45%
- Gida 0.31%
Borsa Yatirim Fonu 12.21%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.73%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portféy Yoneticileri

Fonun yatinm amaci; 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Ziya Cakmak
Kanununun Kanununun ek 1 inci maddesine goére katilimcilar adina édenen
devlet katkilarinin, riskin dagitimasi ve inangh milkiyet esaslarina gére Bahar Cakan
isletiimesidir.

Sinan Ede

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet
Safa Kizil

Eyylp Par
Oguz Atalay Yildiz

Selim Blbdil

Yatinnm Stratejisi

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki katiimcilarin devlet katkisi tutarlarinin degerlendiriimesi amaci ile
kurulmustur. Fon portféylniin en az ylzde ellisi, ilgisine gére Bakanlikga veya Hazine Mistesarligi Varlik
Kiralama Sirketlerince ihrag edilen Turk Lirasi cinsinden borglanma araglari, gelir ortakiigi senetleri veya kira
sertifikalarindan olugur. Fon portféyliniin en az %30’u BIST 100 Endeksi veya BIST tarafindan hesaplanan
katihm paylarinda degerlendirilir.

Yatirnm Riskleri

Fonun performans dénemi igindeki risk degeri 5'dir. Belirtilen risk dederi Fon’'un gegmis performansina gore
belirlenmistir ve Fon’un gelecekteki risk profiline iliskin glvenilir bir gosterge olmayabilir. Risk degeri zaman
icinde degisebilir. En dislk risk degeri dahi, bu Fon’a yapilan yatirimin higbir risk tasimadigi anlamina gelmez.
Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doéviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagdida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféyline faize dayal varlklarin (borglanma
aracl, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi
dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacagl zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin
s6zlesmeden kaynaklanan yikumliltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya
takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varlklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donlstirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiigidir. 4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir. 5) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yodun yatirm yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir. 6) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa
kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak,
en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. 7) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 8) ihragg! Riski:
Fon portféyline alinan varliklarin ihraggisinin yikimlultklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BILGISI

) K"ar |I"a§t|rm_a_ ) Enflasyon | Portféyiin Zaman iginde |Karsilagtirma Olgiitiiniin Bilgi Sunur.l.'l "Dahil D6nem VSo?u

YILLAR Getiri (%) Olt.anl (%) Standart Sapmasi (%) Standart Sapmasi (%) Rasy oo Portfoyiin To_planl D(.egerl !
(TUFE) (*) ()] ()] Net Aktif Degeri
2020 14.214% 12.058% 14.599% 0.802% 0.9254% 0.0358 184,355,854.58
2021 -2.442% -13.801% 36.081% 0.688% 0.8770% 0.1973 176,067,453.46
2022 84.458% 102.160% 64.270% 0.736% 1.3104% -0.0590 327,867,831.91
2023 40.202% -0.285% 64.773% 0.902% 1.0303% 0.1649 403,003,681.76
2024 47.575% 25.515% 44.379% 0.717% 0.5868% 0.2368 574,921,773.49
2025 (***) 10.997% 9.811% 16.674% 1.039% 0.8932% 0.0340 645,437,246.42

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki glinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
(***) ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMAN S GRAFIG

%80.0
%650.0
%40.0
%3200 - l I.
. . by L
]

R —

2020 2021 2022 2023 2024 2025

- Toplam Getiri - Karsilagtirma Qlgiitinin Getirisi

GEGMi$S GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak miisterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye
piyasasl araglarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eyltl 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de ydrirlige giren yeni Sermaye
Piyasas! Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gorilmas ve
PYS/PY.14-YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni
zamanda kurumsal ve bireysel musterilere portfoy yonetim sdzlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfdy yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimunde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2025 - 30/06/2025 déneminde net %11.00 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lglitlinin getirisi ayni dénemde %9.81 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %1.19 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik brit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2025 - 30/06/2025 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.000648% 709,745.49
Denetim Ucreti Giderleri 0.000090% 98,236.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.000030% 33,117.53
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000328% 359,559.12
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.000110% 119,941.72
Toplam Faaliyet Giderleri 1,320,599.86

Ortalama Fon Portféy Degeri 605,125,408.76

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.218236%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Fonun Karsilagtirma &lgiitl yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

02/01/2020-23/02/2023 %10 BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat TL + %10 BIST 100 GETIRI + %80 BIST-KYD DIBS Uzun

%5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %15 BIST 30 GETIRI + %20 BIST 100 GETIRI + %30 BIST-KYD DIBS Uzun + %30 BIST-
KYD DIBS Orta

6) Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca,
29.08.2012 tarihinden itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak lzere, bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan &nce ayrilanlar getiri Gizerinden %15,- 10 yil sireyle
katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar getiri tizerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye
gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlar getiri tizerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

24/02/2023-...

7) 2025 yilinin ilk yanisi tarife belirsizlikleri ve jeopolitik gelismelerin 6ne giktigi, makro ekonomik verilerin geri planda kaldigi bir donem olarak 6zetlenebilir. Yila ABD
Bagkani Trump'in giimriik tarifesi tehditleri ile baslayan piyasalar, tarifelerin duyurulmasi, mizakere edilmesi, ileri tarihe 6telenmesi gibi haber akislariyla yon bulmaya
calismistir. Yatinmcilanin Fed politika faiz beklentilerini ise enflasyon siirprizlerinden ziyade ekonomik aktivite siirprizleri sekillendirmeye devam etmistir. Ozetle tarife
politikalar daha dislik biyiime beklentilerine ve énceki tahminlere kiyasla daha yliksek enflasyon tahminine yol agmistir.

Yilin ilk yansinin sonlarinda risk istahinin yoniinii bu kez jeopolitik gelismeler belirlemistir. Ortadogu’da israil'in iran’a saldin diizenlemesinin ardindan artan jeopolitik
risklerle birlikte brent petrol fiyati yilkselmistir. Iranin Hirmiiz Bogazi gegislerini engelleyip engellemeyecedi ve brent petroliin yiikseldigi seviyelerde kalici olup
olmayacadi senaryolari yeni bir belirsizlik alani yaratmigtir. Petrol fiyatlarindaki artigin, diinya genelinde enflasyon baskilarini artirma riski ve sonucunda para politikas
gevseme adimlarini aksatma ihtimali kiiresel risk istahini simiflanmistir. ABD'nin iran’in niikleer tesislerine diizenledigi saldin sonrasinda, iran’in sinirli misillemesi ve
Trump'in Israil ile iran arasinda ateskes konusunda anlasma saglandigini agiklamasi ardindan petrol fiyatlari gerilemistir.

Para politikasinda kisminda, gelismis iilkeler (GU) politika faizi normalizasyonu 2025'in ilk yarisinda dengesiz bir sekilde devam etmistir. Fed bu dénemde belirsizliklerin
makro veriler Uzerinde etkilerini gormek istedigini belirterek faiz indirimlerini askiya alirken, projeksiyonlarda 2025 biiyime tahmini dusurtimis, gekirdek enflasyon
tahmini yiikselmistir. ECB her toplantida 25 baz puan, ingiltere Merkez Bankasi her iki toplantida bir faiz indirimi yapmistir.

Yurt iginde ise enflasyon yilin ilk yarisinda gerilemis, Mart ay1 ve sonrasinda yasanan ek finansal sikilikla ekonomik aktivite dncii gdstergeleri biylimede ivme kaybinin
devam ettigini gostermistir. Toplam talep gostergeleri yurt igi talebin yavasladigina ve dezenflasyon siirecini destekledigine isaret etmektedir. Artan kiiresel belirsizlik
ortaminda, yatinmcilar yurt igi makro verilerin yaninda ig politik gelismelerle kararlarini diizenli olarak gézden gegirmek zorunda kalmistir.

Para politikasi tarafinda, makro verilerin destegiyle Mart ayina kadar TCMB piyasa beklentileri ile uyumlu olarak Ocak ve Mart toplantilarinda politika faizinde 250'ser baz
puan indirime gitmis ve politika faizi %45’e gerilemistir.

19 Mart'ta yasanan ig politik gelismeler neticesinde doviz kurlarinda yiiksek oynaklik yasanmigtir. 20 Mart tarihinde takvim disi toplanti yapan Para Politikasi Kurulu (PPK),
finansal piyasalardaki gelismelerin enflasyon goriinimi agisindan olusturabilecedi riskleri degerlendirerek, siki parasal durusunu destekleyici tedbirler aldigini
duyurmustur. Bu gergevede, faiz koridorunun st sinin olan gecelik borg verme faizi 200 baz puan artirilarak %46’ya gekilmistir. Politika faizi %42.50, gecelik borglanma
faizi %41 seviyesinde sabit tutulmustur. Boylece asimetrik faiz koridoruna dontilmistir. Faiz koridorunun tavaninin yikseltilmesi ve TL likiditesinin kisiimasi, kisa vadeli
faizlerin daha yiiksek seviyelerde olusmasini saglamig, finansal kosullar daha kisitlayici hale gelmistir.

Nisan ayinda TCMB haftalik repo faizini %42.50'den %46'ya, faiz koridorunun Ust bandini %46°dan %49'a ylkseltmistir. Ayrica, bir hafta vadeli repo ihalelerine tekrar
baslanmasina karar verilmistir. Karar ardindan siki likidite durusu korunmus ve haftalik repo ihalesi ile verilen likidite miktari sinirli kalirken, agirlikli ortalama fonlama
maliyeti (AOFM) Ust banda yakin seyrini strdirmustir.

Haziran PPK toplantisinda piyasa beklentileri ile uyumlu olarak politika faizi %46 seviyesinde, faiz koridorunun Gst bandi %49 seviyesinde sabit birakilmistir.

Aralik '24 sonunda 35.3547 olan USDTRY paritesi, Haziran ‘25 dénem sonunda yaklagik %12.6 artis ile 39.8135 seviyesinde kapatmistir. Tahvil tarafinda ise, 2-yillik ve 10-
yillik devlet tahvil faizleri Aralik 24 sonundaki sirasiyla %40.56 ve %?28.78 seviyelerinden Haziran ‘25 sonunda %40.13 ve %30.93 dlzeyinde gergeklesmistir. Hisse
senedi tarafinda ise, BIST-100 endeksi Aralik ‘24 sonundaki 9830.56 seviyesinden yaklasik %1.2 artis ile Haziran ‘25 sonunda 9948.51 diizeyinde kapanmistir.



D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

Net Basit Getiri

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani
Azami Toplam Gider Orani

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani
Net Gider Orani

Briit Getiri

CHT
11.00%
0.22%
0.37%
0.00%
0.22%
11.22%



