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Garanti Emeklilik ve Hayat A.$. Birinci Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu’'nun yatirim performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Fon Sepeti Emeklilik Yatirrm Fonu'’nun (“Fon”) 1 Ocak — 30
Haziran 2025 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-
128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamigtir.
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GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BIRINCI FON SEPETI EMEKLILIK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 04.04.2022

Fon Toplam Degeri 3,323,190,268
Birim Pay Degeri (TRL) 0.048810
Yatinmci Sayisi 72,443
Tedavul Orani (%) 4.54%
Po Dagilim

Yatinm Fonu Katilma Paylari 69.80%
Borsa Yatirnm Fonu 9.41%
Borglanma Araclari 8.98%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 6.95%

- Ozel Sektér Borglanma Araglari 1.39%

- Kamu Kira Sertifikasi 0.63%
Teminat 6.92%
Yabanci Ortaklik Paylari 4.69%

- Diger 4.69%
Vadeli Mevduat 0.20%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

Siniflandirma: Agik

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, orta ve uzun vadede varlik gesitlendirmesinden faydalanarak TL bazinda Benan Tanfer
yuksek getiri saglamayi hedeflemektedir. St G
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Yatinm Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda, fon portféyunin en az %80’i devaml olarak yatinm fonlan ve borsa
yatirnm fonlar katilma paylarina yatirilir. Fon, orta ve uzun vadede varlik gesitlendirmesinden faydalanarak
TL bazinda yuksek getiri saglamayi hedeflemektedir. Yabanci borsalarda islem gdren borsa yatirim fonlarinin
katilma paylarina ve katilma payi satisina iliskin izahnamesi Kurulca onaylanan yabanci fonlarin katilma
paylarina yapilan yatirrm %80 hesaplamasinda dikkate alinir.Yabanci yatinm fonu (Kurul tarafindan
izahnamesi onaylanan) ve borsa yatirnm fonu katilma paylar fon portféytine dahil edilebilir. Ancak her
durumda, fon portfdylne dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglar (Turkiye’de kurulan ve
unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatirnm fonlar da dahil) fon portféy degerinin %50’si ve fazlasi olamaz.
Fon portfoyiline dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye
piyasasi araglari (Turkiye’de kurulan ve unvaninda “Doéviz” ibaresi gegen yatinm fonlar da dahil) da fon
portfoy dederinin %80’i ve fazlasi olamaz. Fon, yabanci paraya ve yabanci paraya dayall sermaye piyasasi
araglarina yapilabilecek yatirimlar sebebiyle kur riski igerebilir.Fon portfoyline; izahnamede yer alan
varhklara dayal yerli/yabanci borsa yatirim fonlarinin yani sira, petrol, tarim trunleri, finansal endeksler,
degerli metaller, endustriyel metaller, faiz, ddviz/kur, enerji ve diger emtialara dayal yerli/yabanci borsa
yatirnm fonlari dahil edilebilir.Fon’un yatirnm hedefi, bireysel emeklilik sistemindeki katilmcilarin varliklar
arasi gesitlendirmeden yiliksek oranda faydalanarak birikimlerini degerlendirmektir. Bu hedef dogrultusunda,
hem yurt ici hem de yurt disinda, TL ve dovize endeksli sermaye piyasasi araglarina yatinnm yapmak
suretiyle orta ve uzun vadede biliyime amagli olarak yuksek getiri saglamay! hedeflemektedir.Fon
portfoyline dahil edilen yatinm fonu ve borsa yatinm fonlarinin dagihmi, piyasa kosullarina ve buna paralel
portfoy ydneticisinin piyasa goriusiine gore degiskenlik gdsterecektir. Fon, yatinm stratejisi geregdi agirhkh
olarak Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (III-52.1)'nde yer alan borglanma araglari, para piyasasi
fonlari, dedisken fonlar, hisse senedi, doviz, altin fonlarina ve borsa yatinm fonlarina yatirrm yapacak olup,
orta ve uzun vadeli getiriyi arttirmak amaciyla ilgili tebligde yer alan diger fon turlerine, gayrimenkul yatirnm
fonlarina ve girisim sermayesi yatirnm fonlarina ve yabanci borsalarda islem géren yatinm fonlarina da
yatirim yapabilecektir. Fon portfoyunin yonetiminde varlik gesitlendirmesi esastir. Yapilan gesitlendirme ile
varhk siniflarn arasindaki ters korelasyon iliskisi yoluyla riskin azaltilmasi gézetilmektedir Fon orta ve uzun
vadeli getiriyi artirmak amaciyla yuksek riskli finansal varliklara ve yatirnm fonlarina yatirnrm yapabilir.Fon,
riskten korunma ya da yatinm yapmak amaciyla yurtici ve yurtdisi llkelerde ortaklk payi, faiz, déviz/kur,
kiymetli maden, endeks ve sermaye piyasasi araglarina dayali kontratlara dayali vadeli islem
sbzlesmelerinde kisa ve veya uzun pozisyon alabilir.Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki
tabloda ver alan para ve sermave pivasasi araclarina, belirlenen sinirlar cercevesinde vatirim vapilir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tlirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlarn ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:a- Faiz
Orani Riski: Fon portféyune faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde,
s6z konus varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari dedisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasihgini ifade
etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféytinde
bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyun maruz kalacadi
zarar olasihdini ifade etmektedir.d- Kar Payl Orani Riski: Fon portfoyiline kara katiim olanadi saglayan
bankacilik Grunlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payr miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek
kar payi orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.e- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon
portfoytine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi
tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ylukumlillklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portfoyunde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde dénistirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasihgidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon
portfoyline tlrev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli turev arag, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorit tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangi¢ yatirnminin Gizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirrmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini
ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugsmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski:
Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varhdin ve vadenin igerdidi risklere
maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dbnemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) ihraggi Riski: Fon
portféylne alinan varliklarin ihraggisinin yikamldllklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski:
Fon portféylinde bulunan altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi
araglarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini
ifade etmektedir.11) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhgin vadeli islem
fiyati ile spot fiyati arasindaki fiyat farkliig degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem s6zlesmelerinde ilgili
vade sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli islem s6zlesmelerinde
islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deder’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecedi
degisim riskini ifade etmektedir.12) Teminat Riski: Turev araglar tzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi
olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen turev pozisyon dederini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.




B. PERFORMANS BiLGiSi

YILLAR

2022
2023
2024
2025 (***)

PERFORMANS BiLGisi

Sunuma Dahil D6nem
Sonu Portfoyiin Toplam
Degeri / Net Aktif Degeri

Enflasyon P_orl:féyiin Zaman
Orani (%) Icinde Standart
(TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**)

Toplam Esik Deger
Getiri (%) Getirisi (%)

Esik Degerin Standart Bilgi
Sapmasi (%) (**) Rasyosu

58.80% 33.67% 33.25% 0.561% 0.1319% 0.1558 1,595,325,338.83
64.88% 64.77% 64.77% 0.832% 1.0822% -0.0014 2,593,906,408.29
56.56% 48.55% 44.38% 0.534% 0.3670% 0.0347 3,836,265,613.87
19.07% 19.95% 16.67% 0.567% 0.3166% -0.0079 3,323,190,267.97

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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2022 2023 2024 2025

[ Toplam Getiri ] Esik Degerinin Getirisi

GEGCMiS GETiRiLER GELECE! EM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1.

Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal guvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak Uzere,
bireylere emeklilik déneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin ylkseltimesine yardimci
olmak amaciyla kurulmus tamamen gonillilik esasina dayali bir sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu, emeklilik igin 6denen katki paylarinin yatirrma yonlendirildigi bir yatirim
fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy ydnetim sirketlerince yonetilir. Bu fonlar
Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin degerlendiriimesi icin ve igletiimesi amaciyla
Ozel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler tarafindan satin alinabilir.
Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir. Daha uzun
vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon Portféyl'nin yatirim amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" béliminde yer
verilmigtir.

Fon 01.01.2025 - 30.06.2025 dénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” béliminde yer
verilmigtir.

Portfoy

01.01.2025 - 30.06.2025 déoneminde : Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0,006150% 41.295.011,60




Denetim Ucreti Giderleri 0,000014% 93.714,51

Saklama Ucreti Giderleri 0,000045% 303.852,03
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000380% 2.549.241,85
Kurul Kayit Ucreti 0,000032% 214.354,63
Diger Faaliyet Giderleri 0,000088% 589.281,15
Toplam Faaliyet Giderleri 45.045.455,77

Ortalama Fon Portféy Degeri 3.709.612.574,97

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,214290%

4. YOnetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brit portféy degderine
oraninin agirlikh ortalamasi asagidaki gibidir

5. Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

6. Emeklilik yatirirm fonlarinin portfoy isletmeciliinden dodan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltimis getiri élcimiinde kullanilir. Performans Olgiti (Kargilastirma
Olglitl) getirisi Gzerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir.
Portfdy yoneticisinin performans olgitli (zerinde sagladigi getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni
zamanda portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul ediliri. Pozitif ve ylksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’un Bilgi Rasyosu’na “B. Performans Bilgileri” béliminde yer verilmigstir.

2. Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu” sayfasinda ve Kamu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3. SPK 52.1 (26.02.2014 tarih ve 6/180 s.k.) sayili ilke kararina gdre hazirlanan brit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak — 30 Haziran 2025 Déneminde brtt fon getirisi.

Net Basit Getiri 19,07%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,02%
Azami Toplam Gider Orani 3,28%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,39%
Net Gider Orani 1,63%

Brit Getiri 20,70%



