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Tacirler Portfoy Spica Serbest (TL) Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarimim Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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TACIRLER

PORTFOY

TACIRLER PORTFOY SPICA SERBEST (TL) FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 05/09/2022

30/06/2025 ta LETYEY

Fon Toplam Degeri 815.179.396
Birim Pay Dederi (TRL) 3,918040
Yatinma Sayisi 14
Tedaviil Orani (%) 41,61%
Ortaklik Paylari 97,21%
- Holding 30,77%
- Bankacilik 20,42%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 9,41%
- Tletisim 5,52%
- Demir, Gelik Temel 4,59%
- Perakende 3,95%
- Madencilik 3,23%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 3,06%
- Biracilik Ve Mesrubat 2,75%
- Diger 2,22%
- Ingaat, Taahhiit 2,10%
- lletisim Cihazlan 2,09%
- Otomotiv 1,88%
- Petrol Ve Petrol Urtinleri 1,53%
- Gida 1,51%
- Endistriyel Tekstil 1,15%
- Cimento 1,01%
Teminat 8,20%
Vadeli Mevduat 0,24%
Futures 0,00%
Repo -5,65%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yonetici

Fon portfdyi, kolektif portfdy ydneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler maqmMuT BURAK OZTUNG
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir. YAGIZ YUMUTGAN

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon‘un yatinim stratejisi gergevesinde sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerinin artirimasi amaglanmaktadir. Fon
portfoyline dahil edilebilecek varlik ve islemler, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve fon portféyii portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.
Fon portfoylinin siirekli olarak en az %51'i BIST'te islem géren paylardan olusur. Fon portféyiinde yalnizca Tirk lirast
cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon portféytinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayall sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir. Fon portfoyiine yapilacak ve alinacak
islemler olarak yalnizca TL olmasi kosuluyla; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara
dayali olan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank
Para Piyasas! ve/veya yurtigi organize para piyasasi islemleri, devlet ig borglanma senetleri, Tiirkiye'de mukim sirketler
tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma araglari), mevduat/katilima hesaplari,
kredi riskine dayali yatinm araglari(CLN), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege
ve/veya varliga dayall menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilarin
cikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya séz konusu varliklar
tizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinlmis yatinm araglari
ile yurtiginde kurulmus girisim sermayesi yatinm fonlari ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatinm fonlari, borsa yatirim
fonlari, gayrimenkul yatinm fonlari ve hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araglari ve kisa
vadeli kira sertifikalari fonu katilma paylari ile her tiirlii yatinm ortaklidi paylari alinabilir. Ayrica, fon portféyiinde, sozii
gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar Gizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahustu tiirev
araglara ve yer verilebilecektir. Su kadar ki, tirev islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayall sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz. Fonun yonetim stratejisi, Borsa
istanbul'da islem géren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riighanlarda, varantlarda, vadeli islem szlesmeleri,
opsiyon sozlesmeleri ve tiim dider tiirev Uriinlerde giin ici ve dénemsel fiyat uyusmazliklar ve istatistiksel arbitraj
firsatlarini algoritma destekli sistemlerle tespit ederek degerlendirmek ve portfoy degerini artirmak suretiyle fon pay
sahiplerine sermaye kazanci sa§lamak iizerinedir. Ote yandan, test edilmis, sistematik olarak optimize edilmis farkli
vadelerde hisse senedi stratejileri ile olusturulan yatinm sepetleri aracilidi ile fon igerisinde, belli oranlarda dagiim
(alokasyon) yapilarak riski yénetmeyi, portfdy cesitlendirmesini ve dederini artirmayi da amaglamaktadir. Bu siiregte
fon, alokasyonu yapilan yatirim stratejileri sonucu olusan pozisyon risklerini uygun gordiigu yiiksek korelasyonlu yurt igi
finansal drtinler yardimiyla hedge etmeyi amaglamaktadir. Bu tirtinler yurtigi organize ve/veya tezgahtistii piyasalarda
islem géren TL cinsinden para ve sermaye piyasasi ve vadeli islem ve opsiyon araglarina; ortaklik paylari,
spot/forward/swap, pay vadeli, endeks vadeli, varant ve opsiyon dahil dier tlrev trlnlere yatinm yapabilir. Fon kredi
alabilir, borglanmak amaciyla Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize piyasasi islemleri yapabilir, portféyiinden
6ding alabilir ve 6diing verebilir ve ayrica ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektér borglanma araglarinda 6diing almak ve
agida satmak suretiyle her birinde ayri ayr belirlenen kaldirag biyiikligii tutarinda agik pozisyon yaratilabilir. Fon
portfoylinde bulunan varlik, para ve sermaye piyasasi araglar -6diing islemlerine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon
niteliginde olmasindan dolayi 6diing menkul islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, dider menkul kiymetlerin, TL ve TL'ye endeksli finansal araglara dayall tiirev sozlesmelere iliskin
tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a)Faiz Orani Riski: Fon
portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b)Ortaklik Pay Fiyat
Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portfdytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c)Kar Payi Orani
Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas, katiima hesabi gibi kéra katilim olanagi saglayan katiim finans Griinlerinin dahil
edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasilididir.2)Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir. 3)Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir. 4)Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas halinde,
baslangig yatirimi ile baglangig yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5)Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6)Yogunlagsma Riski: Belli
bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz
kalmasidir. 7)Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonli iligkileri ve/veya bu iliskilerin degisimleri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8)Yasal Risk:
Fonun katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9)ihraggi Riski: Fon portfgyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukimlltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder. 10)Agida Satis Riski: Agida satilan enstriimanlarin likiditesinin daralmasi sebebiyle edilebilecek zarar riskini ifade
eder. 11)Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, zorunlu haller
sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon dederini karsilamamasi
riskidir. 12)Yapilandiriimis Yatinm Araglari Riski: Yapilandirilmig yatinm araglarina yapilan yatirnmin beklenmedik ve
olagandigi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkindur.
Yapilandiriimig yatirim araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif
olmasi halinde, yatirmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig
degerinin altina dusebilir. Yapilandinimis yatinm araglarina yatinm yapilmasi halinde kargi taraf riski de mevcuttur.
Yatinmc, yapilandiriimig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlglistinde bir
getiri beklemektedir. Yapilandiriimig yatinm araglarinda yatinmcilar ihragginin deme riskini de almaktadir. Odeme riski
ile ihraggl kurumun yapilandinlmig yatinm araglarindan kaynaklanan yiikimldliklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari
yapilandiriimis yatinm araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi oimadigi durumlarda yapilandiriimis
yatinm araglarinin likidite riski tist seviyededir. 13)Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliklari
arasinda, isleme konu olan spot finansal tiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde
olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun
deltasinda meydana getirdigi degisimi lgmektedir. Vega; Opsiyonun dayandigi varligin fiyat dalgalanildigindaki birim
degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; Risk 6lglimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktorint
ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lglistidur. Rho; Faiz oranlarindaki ytzdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin olglistidir. 14)Baz Riski: Vadeli islem s6zlesmelerinin cari degeri ile
s6zlesmenin dayanak varligi olan finansal enstriimanin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyi igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat
ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

var | Jovlam | Eseoeter | QU | o | EslDeterinStandare | Bial | Lo e
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2022 12,236% 5,555% 10,547% 0,366% 0,0381% 0,2024 176.181.153,83
2023 73,135% 32,585% 64,773% 0,734% 0,0816% 0,1456 465.043.638,68
2024 62,814% 28,244% 44,379% 0,221% 0,1192% 0,0477 686.069.867,31
2025 (***) 23,822% 24,828% 16,674% 0,158% 0,1169% -0,0332 815.179.395,66

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 6 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.
(*¥**) Ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon portfdyl, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. 08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul’'unun devir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatirim
Menkul Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portféy Yonetimi
A.S. Fon'un hem kurucusu hem ydneticisi olmustur. Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak misterilerle
portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve
06/12/2012 tarihinde yiirlirlige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi izni verilmistir.
Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 6zel portfdy yonetimidir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2025 - 30/06/2025 déneminde net %23.82 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %24.83 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-1.01 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2025 - 30/06/2025 déneminde : z‘::‘f%z;ge’i“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,123890% 935.782,63
Denetim Ucreti Giderleri 0,012846% 97.031,94
Saklama Ucreti Giderleri 0,048656% 367.514,53
Aracilik Komisyonu Giderleri 1,604211% 12.117.132,18
Kurul Kayit Ucreti 0,010383% 78.428,62
Diger Faaliyet Giderleri 0,009692% 73.207,49
Toplam Faaliyet Giderleri 13.669.097,39

Ortalama Fon Portfoy Degeri 755.332.662,82

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,809679%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

05/09/2022-01/01/2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.15 (02/09/2022)

02/01/2023-01/01/2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.15 (30/12/2022)
02/01/2024-01/01/2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.15 (29/12/2023)
02/01/2025-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.15 (31/12/2024)



