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TACIRLER PORTFOY BDR SERBEST OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKiN RAPOR

Tacirler Portfoy BDR Serbest Ozel Fon’'un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarimim Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamastir.
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TACIRLER PORTFOY BDR SERBEST OZEL FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31/08/2021

30/06/2025 tars yla
Fon Toplam Degeri 547.441.893
Birim Pay Degeri (TRL) 7,397162
Yatinmai Sayisi 1
Tedaviil Orani (%) 7,40%
Ortaklik Paylari 53,34%
- Holding 12,15%
- Turizm 7,84%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 7,44%
- Saglk 6,56%
- Diger 3,65%
- Mobilya 2,36%
- Biracilik Ve Mesrubat 2,19%
- lletisim Cihazlari 2,05%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1,85%
- Deri Giyim 1,79%
- Aracl Kurum 1,48%
- Otomotiv 1,43%
- Bankacilik 1,21%
- Finansal Kiralama, Faktoring 0,84%
- Seramik 0,50%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 27,14%
Yabanci Ortaklik Paylari 15,52%
- Diger 4,76%
- Restaurants 2,09%
- Casino, Resort & Gambling 2,06%
- Entertainment 1,25%
- Shipping & Ports 1,17%
- Automotive 1,11%
- Tobacco 0,99%
- Rental & Leasing Services 0,85%
- Drug Stores 0,72%
- Specialty Retail 0,51%
Teminat 2,09%
Borglanma Araglar 1,90%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 1,90%
Vadeli Mevduat 0,01%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler mapMUT BURAK OZTUNG
ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan
sinirflamalar gergevesinde yonetilir. EGEHAN KIRAL

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi; sermaye kazanci saglamak ve portféy degerinin artinlmasi amaciyla, agirlikii olarak, genel
ekonominin tzerinde bilylime potansiyeline sahip olan ve ayni zamanda temel analiz yontemlerine gére ucuz olan ya
da olacagi dustinilen yurtigi ve yurtdisi ortaklik paylarina yatirim yapmaktir. Fonun yonetiminde orta ve uzun vadede
TL bazinda yiiksek getiri saglamasi hedeflenmekte olup, varlik lokasyonu bazli, tiim piyasalardaki firsatlardan
faydalaniimasini amaglayan bir yonetim stratejisi izlenecektir. Bu strateji gergevesinde Fon portféyiine vadeli islem ve
opsiyon sozlesmelerine korunma ve/veya yatirim amaglh yatirim yapilabilir. Fon temel yatinm hedefine ulasabilmesi igin,
es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Yoneticinin yatirim 6ngéristi dogrultusunda ve hedeflenen ana yonetim
stratejisi gergevesinde, Fon portféy degerinin BIST'te islem goren ortaklik paylarina stirekli olarak en az % 51'ini yatirir.
Fon ayrica BIST'te islem géren ortaklik paylarina yatirm yapacak olmakla birlikte, bunlarin yaninda Tiirk Devleti, il 6zel
idareleri, Kamu Ortakligi idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda ihrag
edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tirkiye'de ihrag edilen déviz cinsinden/d6vize endeksli borglanma araglarina,
Turk 6zel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araglarina, gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina (eurobond, hazine/deviet
bonoy/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), gelismis ve gelismekte olan (lkelerdeki sirketlerin
paylari ile Amerikan ve global depo sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan tlkelerin yatirim fonlarina
(yabanci fonlar), altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina,
emtiaya dayal tlirev Uriinlere yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon portfoylinde, s6zii gegen tim varliklara ve/veya bu
varliklar tizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahsti tlirev araglara, yurt iginde ve/veya yurt
disinda kurulmus yatirim ve serbest yatirim fonlari paylarina Fon portféyiinde yer verebilecektir. Fon portféytine Kurul
diizenlemeleri gergevesinde, borsa digi repo ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri
cergevesinde, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis islemi gergeklestirebilir.
Fon serbest fon niteliginde olmasi sebebiyle ddiing menkul kiymet islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki
sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatirim fonlarina iliskin Rehber'in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir. Fon uygulayacadi stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Fon portfoytine kaldirag yaratan islemlerden; déviz, kiymetli
madenler, faiz, finansal gostergeler, ortaklik paylari ve sermaye piyasas araglari tizerinden diizenlenmis vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, forward islemleri, yapilandirimig yatirim araglari, swap sézlesmeleri dahil edilebilecektir. Kaldirag
kullanimi; « Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiligi nispi islem yapilabilmesine
imkan taniyan kaldiragh islemlere yatirim yapilarak, « Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve
Repo/Ters Repo Pazari'nda repo yoluyla fon temin edilerek, » Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga
satis gibi diger borglanma yéntemleriyle gergeklestirilebilir. Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig
riskleri de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin
bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z 6niinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere
iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi'nde yer alan
esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas alinir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi para
ve sermaye piyasas ya da diger finansal varliklari teminat olarak gdsterebilir.
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Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iligkin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz
Orani Riski: Fon portféyline faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus
varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski:
Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Pay! Fiyat Riski: Fon
portfoyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdylin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karg
tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikumltltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon
portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya
cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemleri , tirev
arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk,
fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli igslemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de
olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi ierisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varigin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk:
Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir9) ihraggi Riski: Fon portfdyiine alinan
varliklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.10) Agida Satis Riski: Agida satilan enstriimanlarin likiditesinin daralmasi sebebiyle
edilebilecek zarar riskini ifade eder. 11) Teminat Riski: Tirev araglar Gzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tirev
pozisyon degerini kargilamamasi riskidir12) Yapilandirilmis Yatirim Araglari Riski: Yapilandiriimis yatinm araglarina
yapilan yatirmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi mimkiindir. Yapilandiriimis yatinim araglarinin dayanak varliklari Gizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi
vade sonunda yatirmlarinin degeri baglangig degerinin altina diisebilir. Yapilandirilmis yatirim araglarina yatinm
yapilmasi halinde kars taraf riski de mevcuttur. Yatirimei, yapilandiriimis yatinm araclarina iliskin olarak sirketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lgtistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatinm araglarinda yatinmcilar
ihragginin 8deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg kurumun yapilandirimis yatinm araglarindan kaynaklanan
yukiuimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatinim araglari icin dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa
yapicihgi olmadigi durumlarda yapilandiriimig yatinm araglarinin likidite riski tist seviyededir. 13) Kiymetli Madenlere
Tliskin Fiyat Riski: Fon portféylinde bulunan altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir.14) Opsiyon Duyarliik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliklar arasinda, isleme konu olan spot
finansal iriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarliik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun
yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir.
Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
6lgmektedir. Vega; Opsiyonun dayandigi varligin fiyat dalgalanildigindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; Risk dlglimlerinde biiyiik 6nem tastyan zaman faktorind ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gére degisiminin 6lguistidir. Rho; Faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu
degisimin odlgiistidir.15) Baz Riski: Vadeli islem sozlesmelerinin cari degeri ile sézlesmenin dayanak varligi olan finansal
enstrimanin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda
vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyu igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik
fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade
edilmektedir.16) Emtiaya Dayali Tiirev Araglar Riski: Fon portféyiine emtiaya dayali tiirev araglarin dahil edilmesi
halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

var | Jovlam | Eseoeter | QU | o | EslDeterinStandare | Bial | Lo e
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2021 20,376% 16,690% 21,886% 1,845% 1,0121% 0,0465 60.333.006,06
2022 125,426% 112,511% 64,270% 1,340% 0,9202% 0,0688 135.474.710,12
2023 72,632% 30,877% 64,773% 2,482% 1,2050% 0,0937 233.872.804,33
2024 52,095% 50,229% 44,380% 1,415% 0,7438% 0,0120 413.635.768,73
2025 (***) 3,718% 14,958% 16,674% 1,409% 0,9051% -0,0983 547.441.892,82

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 6 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.

(*¥**) lgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI
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- Toplam Getiri - Esik Degerinin Getirisi

GECMIS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon portfdyl, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. 08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul’'unun devir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatirim
Menkul Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portféy Yonetimi
A.S. Fon'un hem kurucusu hem ydneticisi olmustur. Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak misterilerle
portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve
06/12/2012 tarihinde yiirlirlige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi izni verilmistir.
Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 6zel portfdy yonetimidir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2025 - 30/06/2025 déneminde net %3.72 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %14.96 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-11.24 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2025 - 30/06/2025 déneminde : z‘::lf%z;ge’i“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,759851% 2.970.691,90
Denetim Ucreti Giderleri 0,024819% 97.031,94
Saklama Ucreti Giderleri 0,080372% 314.219,69
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,109090% 426.493,51
Kurul Kayit Ucreti 0,011937% 46.667,06
Diger Faaliyet Giderleri 0,018900% 73.892,12
Toplam Faaliyet Giderleri 3.928.996,22

Ortalama Fon Portfoy Degeri 390.956.964,26

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,004969%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

31/08/2021-02/01/2022 %49 BISTTLREF Endeksi * 1.05 (27/08/2021) + %51 BIST 100 GETIRI
03/01/2022-01/01/2023 %49 BISTTLREF Endeksi * 1.05 (31/12/2021) + %51 BIST 100 GETIRI
02/01/2023-01/01/2024 %49 BISTTLREF Endeksi * 1.05 (30/12/2022) + %51 BIST 100 GETIRI
02/01/2024-01/01/2025 %49 BISTTLREF Endeksi * 1.05 (29/12/2023) + %51 BIST 100 GETIRI
02/01/2025-... %49 BISTTLREF Endeksi * 1.05 (31/12/2024) + %51 BIST 100 GETIRI



