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TACIRLER PORTFQOY HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKiN RAPOR

Tacirler Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2025
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamastir.
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TACIRLER PORTFOY HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 10/03/1997

30/06/2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 802.111.837
Birim Pay Dederi (TRL) 47,611754
Yatirnimci Sayisi 5.682
Tedaviil Orani (%) 11,23%
Ortaklik Paylari 87,72%
- Holding 21,54%
- Bankacilik 10,14%
- Perakende 9,84%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 8,52%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 7,94%
- Saghk 7,25%
- Diger 5,34%
- Elektrik 4,00%
- Araci Kurum 3,99%
- Tletisim Cihazlari 3,01%
- Finansal Kiralama, Faktoring 2,39%
- Biracilik Ve Megrubat 1,86%
- Mobilya 1,57%
- Seramik 0,34%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 8,57%
Ters Repo 2,36%
Teminat 1,32%
Vadeli Mevduat 0,02%
Takasbank Para Piyasas! islemleri 0,01%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKiN BILGILER

Fon'un Yatinnm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen MAHMUT BURAK OZTUNG
ilkeler ve fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer
alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir. EGEHAN KIRAL

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam dederinin en az %80'i devamli olarak yerli ortaklik paylarina yatirilir. Yatinm yapilacak sermaye
piyasasl araclarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde donistimi kolay
olanlar tercih edilir. Fon portféyiine yabanci yatinm araglari dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiline fon toplam
dederinin en fazla %20'si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir. Ayrica, Fon'un
hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle, fon portfdy dederinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet
yatinm ortakliklar paylan hari¢ BIAS'ta islem géren ortaklik paylarina yatirilir. ihraggi paylarina ve pay
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggl paylarina ve pay
endekslerine dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggl paylarina ve pay
endekslerine dayali araci kurulus varantlari %80’lik oranin hesaplanmasina dahil edilir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araclarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tirev
sozlesmelere iligskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin
dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi
halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle
portfoylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yukumliluklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite
Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine
tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri val6rl tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile baglangig yatirnminin izerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangig yatirmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogdal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga
ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz
kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda degder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal
Risk: Fonun katilma paylarinin satildii ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam Ka_:_rsl.l.aitu.-.ma Enflasyon P_ottféyiin Zaman 5 !.(afsl.l.astlrma Bilgi SunuTa“DahiI DénemvSoFu
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Or_e_im (C)) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfoyiin To_plavae_gerl /
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2020 110,334% 29,933% 14,599% 1,759% 1,4974% 0,2343 834.463.164,41
2021 34,770% 25,164% 36,081% 1,445% 1,4610% 0,0459 834.550.571,00
2022 150,265% 187,246% 64,270% 1,306% 1,6271% -0,0379 1.402.752.919,45
2023 41,616% 37,441% 64,773% 2,482% 2,1074% 0,0198 1.234.804.830,50
2024 45,067% 37,796% 44,380% 1,427% 1,3034% 0,0381 1.299.122.589,16
2025 (***) 3,422% 5,058% 16,674% 1,655% 1,6014% -0,0249 802.111.836,93

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 6 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon portfdyl, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. 08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul’'unun devir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatirim
Menkul Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portféy Yonetimi
A.S. Fon'un hem kurucusu hem ydneticisi olmustur. Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak misterilerle
portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve
06/12/2012 tarihinde yiirlirlige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi izni verilmistir.
Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 6zel portfdy yonetimidir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2025 - 30/06/2025 déneminde net %3.42 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgitiiniin getirisi ayni donemde %5.06 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-1.64 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2025 - 30/06/2025 déneminde : z‘::‘f%z;ge’i“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,437748% 14.724.402,88
Denetim Ucreti Giderleri 0,009475% 97.031,94
Saklama Ucreti Giderleri 0,083390% 854.025,22
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,074832% 766.376,69
Kurul Kayit Ucreti 0,008399% 86.020,59
Diger Faaliyet Giderleri 0,012230% 125.255,14
Toplam Faaliyet Giderleri 16.653.112,46

Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.024.129.427,38

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,626075%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

01/01/2018-... %10 BIST KYD O/N Repo Briit Endeksi + %90 BIST 100 ENDEKSI



