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PBY-Pardus Portfty BIST 100 Digi Sirketler Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 1 Ocak — 30 Haziran
2025 hesap dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 Sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebliginde (‘Teblig") Yer Alan Performans
Sunum Standartlarina {liskin Diizenlemeleri Cercevesinde incelemis Bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler igin
inceleme yapiimamis ve gorus olusturulmamigtir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak- 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi
bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon’un Baslangi¢ Tarihi:

04.03.2025
30.06.2025 tarihi itibartyla Fon’un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 66.154.971,45 Fon portfoy degerinin en az %80'i devamli olarak, BIST te M. SELIM TUNCBILEK
Birim Pay Degeri (TRL) 1,160275 islem goéren ancak BIST 100 Endeksi'nde yer almayan

yerli ihraggilarin ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan
Yatirimei Sayist 58 endeksleri 111-52.2 sayili Borsa Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi'nin 5. maddesinin dordiincii fikrasinin (a)
bendi kapsaminda takip etmek {izere kurulan yerli borsa
yatirim fonlar1 katilma paylarma yatirilir.

Tedaviil Oram 5,70%

Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi

Portfoy Dagilimi 100.00%
Hisse Senedi 100,2 Fonun yatirim stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak BIST Tiim-100
Endeksi’'nde (XTUMY) yer alan yerli ortaklik paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri
* Medya 100,20 takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlar1 katilma paylarna yatirilir. BIST Tiim-100
Takasbank Para Piyasast (0,3) Endeksi BIST Tiim Endeksine dahil olup, BIST 100 Endeksi’nde yer almayan ortaklik
Movduat (TL) 01 paylarindan olusur.

BIST 100 Endeksi Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem goren sirketler arasindan segilen
100 ortaklik paymdan olusan endekstir. BIST Tiim Endeksi ise Borsa Istanbul Yildiz
Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar’da islem goren ortaklik paylarinin dahil oldugu endekstir.

Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %8071
devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylar1 hari¢ olmak tizere BIST te islem
goren ihrage1 paylarina, ihragei paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem sozlesmelerinin nakit teminatlarina, ihrag¢1 paylarma ve pay endekslerine dayali
opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihrag¢i paylarma ve pay
endekslerine dayali aract kurulug varantlarina ve ihragg1 paylarindan olusan endeksleri
27/11/2013 tarihli ve 28834 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina
[liskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)?nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasinmn (a) bendi
kapsaminda takip etmek {izere kurulan borsa yatirim fonu paylarina yatirilir. Ayrica Fon
portfoyiinde yalnizca Tiirk lirasi cinsinden varliklar ve iglemler yer alacaktir. Fon
portfoyilinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglar1 bulunmayacaktir.
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Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, TL finansal araglara dayali
tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik paylarindaki fiyat dalgalanmalari nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacag1 zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli maden veya emtiaya dayali para ve sermaye piyasasi araci
dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kardan pay almaya (kira sertifikasi, katilma hesab1 gibi) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarmn istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arac, swap sézlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucufonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.
7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir dilimi i¢erisinde ayni1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun /katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrace1 Riski: Fon portfoyiine alnan varliklarm ihraggisiim yitkiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aciga Satis Riski: Fon portfoyii icerisinde agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsilig
ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tirev araglarda alman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle nakde ¢evrilmesi halinde
piyasaya gore nakit degerinin alinan tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmasi
olasiliginin ortaya ¢ikmast durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklart arasinda, isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli
miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi
degisimi 6lgmektedir.

Vega; opsiyonun dayanak varligiin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢iimlerinde biiyiik
Onem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin ol¢iistidiir.

13) Yapilandirilmis Yatirim / Bor¢lanma Araclar: Riskleri: Yapilandirilmis Yatinim / Borglanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz
O0demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandirilmis Yatirim / Borglanma Araglari’nin dayanak varliklari iizerine
olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirnmei1 vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla
orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutart nominal degerden daha diisiik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirim / Borglanma
Araglar’nin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa
faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmig Yatirnrm / Bor¢lanma Araglari’nin giinliik degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis Yatirim / Borglanma Araglari’ndan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate almir. Yapilandirilmug Yatirim / Borglanma Araglari yatirimi yapilmasi halinde kars1 taraf riski de mevcuttur.
Kars1 taraf riski, ihrag¢t kurumun Yatirim / Borglanma Araglari’ndan kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatirim / Borglanma Araglart yatirimlarinda ihraggimin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon
Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farklihigi
degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii igerisinde yer
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan
farkl olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.
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B. PERFORMANS BILGISI

Performans Bilgisi

Sunuma Dahil
Doénem Sonu
Portfoyiin
Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2025 16,03% 4,8519% 8,36% 3,90% 1,64% 2,939 66.154.971,45

Karsilagtirma Karsilagtirma
Olgiitiiniin Bilgi
Standart Sapmas1  Rasyosu

(%) (**) (**%)

Toplam
Yillar Getiri
(%0)

Enflasyon Portfoyiin Zaman
Oran1 (%) Icinde Standart
(TUFE) (*)  Sapmasi (%) (**)

Olgiitiiniin
Getirisi / Esik
Deger (%)

(*) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel orandr.

(**) Portfoyiin ve karsilagtirma Sl¢iitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilastirma 6Slgiitiine gore olan) getirisi ile giinlik getiriler
iizerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artig, fonun aldig1 aktif riske gore
daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR

1) Pardus Portfoy Yonetimi A.S. yatirim danismanligi ve portfoy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlari, girisim
sermayesi yatirim fonlari, alternatif yatirim iiriinleri ve 6zel portfoy yonetimi alanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfdy yoneticiligi faaliyetine iligkin gecerli
mevzuat ¢ergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyil' niin yatirim amaci, yatirimet riskleri ve stratejisi "Tanitic1 Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 04.03.2025- 30.06.2025 déneminde net 16,03% oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgiitiiniin getirisi ayn1 donemde
4,8519% olmustur.

4) Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yilizdesel getiriyi ifade etmektedir.

5) Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma &lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile
agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

6) Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma Olgiitiiniin getiri orani
arasindaki fark: ifade etmektedir.

7) Yonetim iicretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli
ortalamasi asagidaki gibidir;

04.03.2025 - 30.06.2025 Fon Toplam Degerine Oran (%) TL Tutar
Fon Yonetim Ucreti 0,658% 327.306,65
Saklama Ucreti Giderleri 0,317% 157.805,21
Aract Komisyon Giderleri 0,087% 43.120,94
Denetim Ucretleri 0,012% 6.023,56
Kurul Kayit Ucreti 0,010% 4.747,86
Toplam Faaliyet Giderleri 600.265,49
Ortalama Fon Toplam Degeri 49.751.111,75
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,21%

8) Performans Doneminde karsilastirma 6l¢iitiinde degisiklik yapilmamis olup karsilagtirma 6lgiitii asagidaki gibidir;

Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

04.03.2025 - 30.06.2025 %80 BIST Tiim-100 Getiri Endeksi + %20 BIST-K'YD Repo (Briit) Endeksi

9) Fon Tiirk paylari, kamu/6zel sektdr borglanma araglar1 ve para piyasasi iiriinlerine yatirim yapmaktadir. Piyasa fiyatlarindaki
degisimden faydalanmak amaciyla dénem igerisinde varlik siiflarmin agirliklart degistirilerek fon getirisinin yiikseltilmesi
amaclanmistir.




