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Inveo Portfdy Birinci Degisken Fon (GPG) 'un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 ara hesap dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 Sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarin
Performans Sunumuna Dayali Ucretlendirmesine Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma Ve Siralama
Faaliyetierine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ('Teblig") Yer Alan Performans Sunum Standartlarina iliskin
Diizenlemeleri Cergevesinde incelenmis Bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler igin inceleme yapilmamig ve gorUs olugturulmamigtir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig'de
belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadii kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari'na (‘BDS”) uygun olarak tam kapsamili
veya sinirl bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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Inveo Portfdy Birinci Degisken Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 18.09.2018

30.06.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 813.664.422,56
Birim Pay Degeri (TRL) 10,407675
Yatinmai Sayisi 3.583
Tedaviil Orani (%) 58,34%
Yabanci Ortaklik Paylari 50,63%
- Apparel & Footwear 25,76%
- Department Stores 16,37%
- Hisse 3,00%
- Homebuilding 2,10%
- Recreational Vehicles 1,82%
- Specialty Chemicals 0,91%
- Automotive 0,65%
- Medical Devices & Equipments 0,02%
Ortaklik Paylar 12,83%
- Dayanikli Tuketim 4,35%
- Gida 3,15%
- Endustriyel Tekstil 1,31%
- Elektrik 1,29%
- Kagit Ve Kagit Uriinleri 0,94%
- Saglik 0,60%
- Tekstil, Entegre 0,50%
- Bilgisayar Toptanciligi 0,49%
- Gayrimenkul Yatirm Ort. 0,19%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 9,91%
Yabanci Borsa Yatirim Fonu 9,70%
Borglanma Araglari 8,91%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 8,91%
Teminat 5,17%
Takasbank Para Piyasas! Islemleri 2,85%
Futures 0,00%

Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fonun yatinm amaci yatinmcilara mevduat getirisinin (zerinde getiri saglamaya  gra) flhan Karayazici
yoneliktir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 100 Adet

Yatinm Stratejisi

Fonun yatinm stratejisinin ana hedefi, yatirnmcilara mevduat getirisinin tizerinde getiri saglamaktir. Fonun
ydnetiminde orta ve uzun vadede gerek USD gerek TL bazinda yliksek getiri saglamasi hedeflenmekte olup, tim
piyasalardaki firsatlardan faydalaniimasini amaglayan bir portfdy yonetim stratejisi izlenecektir. Yatinm yapilacak
sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde dénlisimii
kolay olanlar tercih edilir.

Yatinnm Riskleri

1. Piyasa Riski: Piyasa riski, ekonomik ve finansal piyasalarda meydana gelen dalgalanmalara bagli olarak, Fon
portfoylerinde yer alan varliklarin degerinde azalma ya da Fon’un yukimlilikle-rinde artis meydana gelmesi
sonucunda zarara ugrama riskidir.a. Faiz Orani Riski: Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen
dalgalanmalar nedeniyle fon portféylerinde yer alan faize duyarl finansal varliklarin degerinde olusabilecek
degisimlerden kaynaklanan zarar riskidir.b. Kur Riski: Déviz kurlarinda meydana gelen dalgalanmalar sonucu, fon
portfoylerinde yer alan doviz veya dovize endeksli varlik ve yiikiimliltklerin Tirk lirasi cinsinden degerlerinde
olusabilecek degisimlerden kaynaklanan zarar riskidir.c. Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay
dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.2. Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan
finansal varliklarin ihtiyag duyulan anda, piyasa fiyati tizerinden yeterli tutarlarda ve makul siire-de nakde
cevrilememesi durumunda olusabilecek zarar olasiligini ifade eder.3. Karsl Taraf Riski: Fon portfoyli kapsaminda
gergeklestirilen islemlerde, islem yapilan tarafin ylktmliliklerini kismen ya da tamamen yeri-ne getirememesi
durumunda fonun maruz kalabilecegi zarar olasiididir.4. Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun
yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir.5. Kaldirag Yaratan islem
Riski: Kaldirag riski, fon portféyiinde tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakll tlirev araglar, swap
sozlesmeleri, varantlar, sertifikalar, ileri valorli tahvil/bonolar, altin alim islemleri gibi kaldirag yaratan islemler
kullanilmas! durumunda ortaya ¢ikar.6. Ihracci Riski: Thracgi riski, ydnetiimekte olan fonlara alinan varliklarin
ihraggisinin ykumliltiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi durumunda dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

. m Enflasyon Portfdyiin Zaman . = - Sunuma Dahil Dénem Sonu
G::ifila(:; ) (:E:tlil:igie(g;r) Orani (%) icinde Standart ESS“; Dr:g;”(r:, /S;a(r;c:;rt RaBs“?)Isu Portfoyiin Toplam Degeri /
° 0 (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) P ° Y Net Aktif Degeri
2023 93,600% 28,330% 64,773% 1,423% 0,0730% 0,1214 890.442.825,71
2024 26,480% 52,320% 44,379% 0,797% 0,1189% -0,0602 815.661.248,77
2025 (***) 17,857% 16,915% 16,674% 1,531% 0,2361% 0,0119 813.664.422,56

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 6 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) 1lgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GEGMLYS GE1LRILEK GELECEK DUNEM PERFURKMANDL 1GIN B1IK GUSIERGE DAYILMAL.



C. DIPNOTLAR

1) 2008 yilinda kurulan Inveo Portfoy Yonetimi A.S., Inveo Yatirim Holding A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup Yatirim Fonlari Yonetimi ve 6zel portfoy
yOnetimi alanlarinda faaliyet gostermektedir, Inveo Portféy Yonetimi'nin temel kurulus amaci, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin risk profiline uygun finansalenstriimanlarin
dadiiminin belirlenerek portfoylerinin yonetilmesi ve bu gercevede yatinmcilara optimum faydanin saglanmasidir.

2) Fon Portféyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %17,86 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %16,92 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%0,94 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lglttiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama icretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinlik briit portféy degerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 d6éneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,006205% 8.978.077,33
Denetim Ucreti Giderleri 0,000041% 58.663,25
Saklama Ucreti Giderleri 0,000512% 740.514,32
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,001448% 2.094.550,61
Kurul Kayit Ucreti 0,000077% 111.791,53
Diger Faaliyet Giderleri 0,000040% 57.835,57
Toplam Faaliyet Giderleri 12.041.432,61

Ortalama Fon Toplam Degeri 799.419.125,44

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,506273%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

2.01.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2019)
4.01.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2020)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (29/12/2023)

2.01.2025-... %35 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %65 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat USD (TL)



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

2.01.2025 - 30.06.2025 17,86% 19,36% 16,92% 0,94%

2) Portféy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olctimleri

2.01.2025 - 30.06.2025 0,2403 0,9588

3) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogsullari

31.12.2024 - 30.06.2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2,76%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5,40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKST 25,70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 18,31%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DIiBS UZUN ENDEKSI 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 18,39%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI 11,55%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%
Euro Kuru 26,87%

4) Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.nin kurucusu oldugu Fonun Inveo Portfoy Yonetimi A.S.’ye devredilmesi 2017 Aralik ayinda ve Fon‘a portfoy saklama hizmetinin
Denizbank A.S. tarafindan verilmesi ile ilgili siireg 2020 Aralik ayinda tamamlanmistir.

5)Fon, 1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 dénemine ait performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde yer alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde
hazirlanmigtir.

6) "GEDIK PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI" olan kurum unvaninin "INVEO PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI" olarak degistirilmesi karari 16 Nisan 2021
tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligi tarafindan tescil edilmistir.

7) Sirket unvaninin Inveo Portfoy Yonetimi A.S. olarak degismesi sebebiyle “Gedik Portfoy Birinci Degisken Fon” olan fon unvani Sermaye Piyasasl Kurulu'nun 08 Haziran
2021 tarih ve E-12233903-305.04-7023 sayil izni ile “Inveo Portfoy Birinci Dedisken Fon” olarak degismistir.



