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Deniz Portfdy Arti Serbest (Déviz) Ozel Fon’unun yatinnm performansi konusunda kamuya agiklanan
bilgilere iligkin rapor

Deniz Portfdy Arti Serbest (Déviz) Ozel Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2025 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (“Tebli§”)
yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 hesap ddénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de performans sunug standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Hususlar

1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (BDS) uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamigtir.

Fon’un 31 Aralik 2024 hesap dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-
128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde incelemesi baska bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestiriimis olup, s6z konusu
bagimsiz denetim sirketi 31 Ocak 2025 tarihli performans sunus raporunda Teblig’de belirtilen performans
sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde yansittigini bildirmistir.
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Deniz 3§
PORTFOY YOMETIMI

DENiz PORTFOY ARTI SERBEST (DOViz) OZEL FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29.05.2019

30.06.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 274,506,740
Birim Pay Degeri (TRL) 73.797590
Yatinmai Sayisi 4
Tedaviil Orani (%) 37.20%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 99.57%
- Ozel Sektdr Borglanma Araclari 85.86%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 6.94%
- Diger 6.77%
Vadeli Mevduat 0.43%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Ozel fon olmasindan dolay! Fon izahnamesinde belirtilen kisiler tarafindan alim MERVE AYDOGANLI BERKMAN
satim yapilabilmektedir. -
OGUZHAN FALAY

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet BERNA ISIK FENERCIOGLU

Yatinnm Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlidi tarafindan
doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsi para ve
sermaye piyasasl araglarina yatirilacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise TL cinsinden para ve
sermaye piyasasl araglari ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya diger varliklara, araglara,
islemlere ve s6zlesmelere yatirilabilir. Fon‘un ana amaci adirlikli olarak déviz cinsinden para ve sermaye piyasasi
araglarina yatinm yaparak déviz bazinda getiri yaratmayi saglamaktir. Diger taraftan, yukaridaki portfoy
sinirflamasina her durumda uymak kosuluyla, Tirk Lirasi (TL) cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina
ve/veya yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya diger varliklara, araclara, islemlere ve
sozlesmelere yatirim yapilarak, fon portféylinin para birimi karmasi ve varlik karmasi gesitlendirilebilecektir. S6z
konusu yatinm hedeflerine ulagilmasi amaciyla fon portfoyd, yatinm 6éngoriileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar
alinarak olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak veya uzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir portfoy
karmasi seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve kisa pozisyonlar fon portféyline kaldiragl olarak dahil edilebilir
Fonun, katilma paylari sadece nitelikli yatirmcilara satilacak serbest fon niteliinde olmasindan dolayi fonun
yatirim stratejisinde yer alan sinirlamalar haricinde herhangi bir sinirlama ve yonetim kisitlamasi
bulunmamaktadir.

Yatirim Riskleri

Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler sebebiyle olugan risktir. Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihrag eden
kuruluglarin anapara ve faiz geri édemelerinde ylikiimlGliklerini karsilayamamalari sonucunda olugan risktir.
Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donusttriilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasiligi riskidir. Doviz Kuru Riski: Ddviz kurlardaki ani dalgalanma nedeniyle olusan
risktir. Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig
yatinminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

opln | octer | oram (o) | 'iondestandan | kDbt Standart | Bl | ortyin Toplam e/
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2020 32.027% 27.254% 14.599% 1.976% 1.9060% 0.0320 39,966,948.81
2021 84.485% 82.819% 36.081% 3.904% 4.2286% 0.0051 71,438,794.69
2022 49.766% 43.647% 64.270% 1.167% 1.4089% 0.0594 104,639,789.91
2023 81.587% 63.293% 64.773% 0.812% 0.7059% 0.1274 183,262,105.97
2024 29.230% 23.147% 44.379% 0.234% 0.2240% 0.1555 236,511,143.25
2025 (***) 16.516% 14.201% 16.674% 0.385% 0.3661% 0.0760 274,506,739.65

PERFORMANS BiLGiSi USD

Karsilastirma Karsilastirma

Olciitiiniin / Esik Enflasyon Portfoyiin Zaman Olciitiiniin / Esik Bilai Sunuma Dahil Donem Sonu
e ": e .5. .| Orani (%) icinde Standart ,g .. § 9 Portfoyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) |Degerinin Getirisi (TUFE) (%) Sapmasi (%) (**) Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Degeri

(%) P ° Sapmasi (%) (**) 9
2020 5.702% 1.884% 14.599% 2.190% 0.0047% 0.0427 5,386,816.83
2021 2.691% 1.773% 36.081% 1.184% 0.0077% 0.0203 5,359,651.49
2022 6.760% 2.685% 64.270% 1.174% 0.0202% 0.0683 5,596,219.44
2023 15.339% 3.719% 64.773% 0.335% 0.0066% 0.1269 6,225,316.29
2024 7.830% 2.755% 20.471% 0.124% 0.0051% 0.1560 6,703,773.59
2025 3.438% 1.383% 16.674% 0.219% 0.0049% 0.0768 6,907,428.63

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(***) Iigili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
(¥¥k**xx) 29.05.2019 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baslamistir.
PERFORMANS GRAFIGI
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I Toplam Getiri [l Esik Degerinin Getirisi [J] Enflasyon Oram

GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Deniz Portféy hedeflenen getirinin yaninda destek hizmet ve biitiinciil yaklagim ile yatirimci nezdinde giivenilir ve seffaf yonetim yapan kurum anlayisini
onemsemektedir. Stratejilere yatirim alternatifleri {izerinde temel ve nicel analizlere gére yatirim komitesinin ortak goris birligine gére karar verilir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %16,52 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %14,20 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %2,32 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde : g‘r’::?{oz)egeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.001363% 620,375.97
Denetim Ucreti Giderleri 0.000122% 55,583.23
Saklama Ucreti Giderleri 0.000379% 172,666.65
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000058% 26,325.67
Diger Faaliyet Giderleri 0.000210% 95,421.89
Toplam Faaliyet Giderleri 970,373.41

Ortalama Fon Toplam Degeri 251,488,582.72

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.385852%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

02.01.2020-03.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (31/12/2019) (TL)
04.01.2021-02.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (31/12/2020) (TL)
03.01.2022-01.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (31/12/2021) (TL)
02.01.2023-01.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (30/12/2022) (TL)
02.01.2024-01.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi + %1 (29/12/2023) (TL)
02.01.2025-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat USD + %1 (31/12/2024) (TL)

6) Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

02.01.2020 - 31.12.2020 32.03% 32.69% 27.24% 4.79%
04.01.2021 - 31.12.2021 84.48% 85.41% 82.81% 1.67%
03.01.2022 - 30.12.2022 49.77% 50.51% 44.05% 5.72%
02.01.2023 - 29.12.2023 81.59% 82.50% 63.29% 18.29%
02.01.2024 - 31.12.2024 29.23% 29.88% 23.15% 6.08%
02.01.2025 - 30.06.2025 16.52% 16.88% 14.20% 2.32%

31.12.2024 - 30.06.2025 Doénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2.76%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5.40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25.70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 19.39%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 18.64%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 18.31%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 16.20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 13.48%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 10.04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23.01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26.76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10.13%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 20.92%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 23.17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 18.39%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI 11.55%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39.26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17.01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30.94%
Dolar Kuru 12.64%

Euro Kuru 26.87%



