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AKktif Portfoy Siyah Beyaz Serbest Ozel Fon

Aktif Portfoy Siyah Beyaz Serbest Ozel Fon (“Fon”) 1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 doénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun
olarak tam kapsamli veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamastir.
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MLS - Aktif Portfoy Siyah Beyaz Serbest Ozel Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 25.03.2021

30.06.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 1.048.128.328

Birim Pay Degeri (TRL) 13,936973
Yatinmci Sayisi 4
Tedaviil Orani (%) 15,04%

Portfoy Dagilimi

Yatirim Fonu Katilma Paylari 72,73%
Ortaklik Paylari 23,38%
- Elektrik 12,23%
- Ulastirma 5,60%
- Otomativ 2,80%
- Bankacilik 0,86%
- Metal Ana Sanayi 0,82%
- Saglk 0,60%
- Perakende Magazacilik 0,20%
- Imalat Sanayi 0,14%
- Diger 0,06%
- Gida, Icecek 0,04%
- Eneriji 0,03%
Borglanma Araglari 3,89%
- Ozel Sektdr Borglanma Araclari 3,89%

Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Ali Kivang Manzakoglu

Portfoy Yoneticileri

Mehmet Alp Ertekin
Sinan Soyalp

Mehmet Batuhan Sermet
Nur Senol

Kemal s

Yatirim Stratejisi

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara satigina iliskin hiikiimleri gergevesinde nitelikli yatinmcilara satilacak
serbest fon stattistindedir.Fon, ekonomik veriler ve piyasa beklentileri dogrultusunda hem TL hem déviz cinsi
finansal varliklara yatirm yaparak portfoy degerini arttirip, Tirk Lirasi bazinda mutlak getiri yaratmayi
hedeflemektedir. Fon'un likidite veya vade agisinda bir yonet kisitlamasi yoktur.Fon, ekonomik veriler ve piyasa
beklentileri dogrultusunda hem TL hem déviz cinsi finansal varliklara yatirm yaparak portfdy degerini arttirip,
Turk Lirasi bazinda mutlak getiri yaratmay hedeflemektedir. Fon'un likidite veya vade agisinda bir ydnet
kisitlamasi yoktur.

Yatirim Riskleri

Fonun risk dederi "6"dir. En az risk 1, en fazla risk 7 olmak (zere risk degeri 1-7 arasindadir. Belirtilen risk
degeri Fon’un karsilastirma 6lgttiniin gegmis performansina gore belirlenmistir ve Fon’un gelecekteki risk
profiline iligkin glivenilir bir gésterge olmayabilir. Risk degeri zaman iginde degisebilir. En duisik risk degeri dahi,
bu fona yapilan yatinmin higbir risk tasimadigi anlamina gelmez. Fon’un belirtilen risk degerine sahip olma
gerekgeleri: Fon portfoyiinde, agirlikli olarak yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasl araglarina yatinim yapilmasi nedeni ile “6" risk degerine sahiptir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

ooy | Eoect | ommon | ondesunaas | SDSSSR | SoL | Bottei opam e
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2021 246,487% 13,633% 31,442% 1,914% 0,0450% 0,3186 519.688,57
2022 107,817% 16,676% 64,270% 1,581% 0,0379% 0,1525 755.999,17
2023 26,606% 28,334% 64,773% 1,190% 0,0726% 0,0018 687.403.542,46
2024 31,238% 52,325% 44,379% 0,651% 0,1081% -0,0886 902.323.749,71
2025 (***) 16,499% 23,171% 16,674% 0,386% 0,1099% -0,1135 1.048.128.328,10

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidr.

(**) Portfoytin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) Tlgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) Aktif Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket") 24 Haziran 2016 tarihinde kurulup tescil edilmis bir sirkettir. Sirket Aktif Yatinm Bankasi A.S. (%91,86) ve Banka Kombetare
Tregtare Kosova (%8,14) isbirligiyle faaliyetlerine devam etmektedir. Sirketin amaci; sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi
araclarindan olusan portfdyleri musterilerle portfdy yonetim sdzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket
ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli veya yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin
portfoylerini de mevzuat hikimleri gergevesinde yonetmektedir. 30.06.2025 tarihi itibariyle 38 adet yatinm fonu, 11 adet emeklilik yatirnnm fonu, 2 adet gayrimenkul yatinm
fonu ve 8 adet girisim sermayesi yatirim fonu yonetmektedir. Toplam yonetilen varlik biyiklugl 30.06.2025 tarihi itibariyle 57.875.517.166-TL'dir.

2) Fon Portfoyd'nlin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %16.50 oraninda getiri sadlarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %23.17 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-6.67 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile airliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgutiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunltk briit portfoy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 75,02% 1.664.797,25
Denetim Ucreti Giderleri 1,48% 32.940,00
Saklama Ucreti Giderleri 10,71% 237.555,54
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,00% 0,00
Kurul Kayit Ucreti 4,53% 100.518,32
Dider Faaliyet Giderleri 8,26% 183.185,96
Toplam Faaliyet Giderleri 2.218.997,07

Ortalama Fon Toplam Degeri 962.896.139,86

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,23%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirnm stratejisi degisikligi yapilmamigtir.

26.03.2021-2.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (25/03/2021)
3.01.2022-1.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2021)
2.01.2023-1.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (30/12/2022)
2.01.2024-1.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (29/12/2023)

2.01.2025-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL (31/12/2024)



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31.12.2024 - 30.06.2025 D6nem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2,76%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5,40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25,70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 19,39%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 18,64%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 18,31%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 16,20%
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI 13,48%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 10,04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23,01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26,76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10,13%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 20,92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23,17%
BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Kar Payi TL Endeksi 18,39%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI 11,55%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39,26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17,01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30,94%
Dolar Kuru 12,64%
Euro Kuru 26,87%

Net Basit Getiri 16,50%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,23%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,23%

Briit Getiri 16,73%



