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BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDi EMEKLILiK YATIRIM FONU

BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S. HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU’nun (“Fon”) 1 Ocak
2025 - 30 Haziran 2025 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 say1ili
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarni Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamuistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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BNP PARIBAS CARDiF EMEKLILiK A.S. HISSE SENEDi EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 1.12.2003

30.06.2025 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 3.376.239.786

Birim Pay Dederi (TRL) 1,424533
Yatirimci Sayisi 55.652
Tedavil Orani (%) 15,80%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 87,41%
- Bankacilik 17,88%
- Madencilik 15,88%
- Tletisim 10,19%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 8,79%
- Perakende 8,70%
- Holding 8,12%
- Gayrimenkul Yatirm Ort. 4,87%
- Araci Kurum 4,46%
- Saglhk 3,93%
- Gida 2,94%
- Elektrik 1,66%
- Mobilya 0,00%
- Sigorta 0,00%
- Ingaat, Taahhiit 0,00%
- Demir, Celik Temel 0,00%
- Cam 0,00%
Teminat 3,81%
Borsa Yatirnm Fonu 3,68%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 3,41%
Ters Repo 1,69%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0,01%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon, tilkemizin agirlikh olarak halka acik biiyiik sirketlerini kapsayan BIST-100
endeks getirisine paralel performansi hedefler. Orta — uzun vadeli dénemde
lilkenin bliyiime potansiyeline paralel hisse senedi piyasasindaki reel getirinin fon
reel getirisine donlismesi amaciyla hareket eder.

MUSTAFA KEMAL OZMEN

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatinnm Stratejisi

Fon, portféyiiniin en az %80'ini Borsa Istanbul’da kote ortaklik paylarina uzun vadeli yatirmak suretiyle agirlikli
olarak sermaye kazanci geliri elde etmeyi hedefleyen bir fondur. Ortaklik pay segiminde makroekonomik analiz
ve beklentiler isiginda sektorel segim ve genel kabul gormiis degerleme metodlari ile sirket bazinda segim yapilir.
Ortaklik Paylarinin beklenen getirileri tespit edilerek, makroekonomik senaryo ile uygun olanlar portféye dahil
edilir. Sirketlerin piyasa dederleri ve hedef piyasa degerleri siirekli izlenerek hedef dederine ulasan sirketler ile
potansiyel tagiyan sirketler arasinda gerekli hisse senedi dedisimleri yapilir. Hisse senedi seciminde sirketin temel-
teknik verilerinin yaninda hisse senedinin BIST'teki derinligi de goz 6niinde bulundurulur.

Yatirnm Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: Faiz Orani Riski: Fon
portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin
dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. Ortaklik Payi Fiyat
Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasihgini ifade
etmektedir. Kars Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir.Kaldirag Yaratan islem Riski:
Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri) dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono alim
islemlerinde ve diger herhangi bir ydontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig
yatinmi ile baslangig yatinminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiliksek
zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
sureglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degdisikligi gibi kurum digi etkenler de
olabilir.Yogunlasma Riski: Belli bir varlida ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda
belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.Thracci Riski: Fon portféyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimldliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGISi
Toplam Ka.i_rslll.a?tltma Enflasyon P_m:tf&yiin Zaman ) !.(a.rsl.l.astlrma Bilgi SunurPa"DahiI D6nemvSoE1u
Getiri (%) 0Ig_u_tlfnun Orfnl (%) Iginde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfdyiin To.plavae.gerl /
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2020 27,643% 29,206% 14,599% 1,613% 1,4974% -0,0104 226.546.119,63
2021 36,735% 29,349% 36,081% 1,540% 1,4684% 0,0851 347.249.121,47
2022 231,403% 178,715% 64,270% 1,584% 1,6268% 0,1129 1.471.363.823,46
2023 72,231% 38,186% 64,773% 2,164% 2,1115% 0,1670 2.119.580.213,18
2024 61,251% 37,879% 44,379% 1,470% 1,3034% 0,1521 3.763.828.731,86
2025 (***) -1,560% 5,045% 16,674% 1,839% 1,6014% -0,1008 3.376.239.785,87

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfdyiin ve karsilastirma olgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, TEB Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. TEB Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana
Sézlesmesi'nin Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 31. maddesi hiikiimlerine uygun olarak 3 Ocak 2000
tarihinde Portféy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatinm Danismanhidi yetki belgesi almistir. Portféy Yonetim Sirketleri Tebligi'ne uyum cergevesinde, Teb Portfoy
Yonetimi A.S. nin 03/01/2000 tarih ve PYS/PY/8-3 sayili portfoy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve PYS/YD/6 yatinm danismanhidi yetki belgesi iptal edilerek, Portfoy
Yonetimi A.S.” ye Kanun’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS.PY.22-YD.11/524 sayili portféy yoneticiligi ve yatinm danismanhgi
yetki belgesi verilmistir. Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket'in Ana S6zlesmesi’'nde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket'in baglica faaliyet alani Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri cergevesinde yerli ve yabanci yatinm fonlarinin
yonetilmesi, kurumsal ve bireysel misterilere portfdy yonetim sézlesmesi gergevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti ve yurt disinda kurulu fonlara yatirm
danismanhidi hizmeti verilmesidir.

2) Fon Portfoy(i'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %-1.56 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma dlglitiintin getirisi ayni ddnemde %5.04 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %-6.60 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma l¢iitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgiitliniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (icretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,005646% 35.750.479,90
Denetim Ucreti Giderleri 0,000055% 345.600,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,000031% 196.330,80
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000256% 1.622.585,89
Kurul Kayit Ucreti 0,000032% 205.637,08
Diger Faaliyet Giderleri 0,000122% 770.415,32
Toplam Faaliyet Giderleri 38.891.048,99

Ortalama Fon Toplam Degeri 3.498.638.384,76

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,111605%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamustir.

1.01.2018-... %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %90 BIST 100 GETIRI

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfdy ve karsilastirma olgittunin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilagtirma Olgiitii m

2.01.2020 - 31.12.2020 27,64% 30,35% 29,21% -1,56%
4.01.2021 - 31.12.2021 36,74% 39,60% 29,35% 7,39%
3.01.2022 - 30.12.2022 231,40% 238,35% 178,72% 52,69%
2.01.2023 - 29.12.2023 72,23% 75,85% 38,19% 34,05%
2.01.2024 - 31.12.2024 61,25% 64,65% 37,88% 23,37%
2.01.2025 - 30.06.2025 -1,56% -0,45% 5,04% -6,60%

2) BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonunda 28.02.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bagvurarak Fon izahnamesinin KISALTMALAR Béliimiinde Yénetici Bilgisinin," I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER” baghgi altindaki 1.2. Kurucu, Yénetici ve
Saklayici Hakkinda Genel Bilgiler 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler ve 1.2.2. iletisim Bilgileri maddelerinde degisiklige gitmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 12.03.2019 tarihinde 12233903-325.07-E.3890 sayili karari ile degisiklik talebi onaylanmis ve yuriirltk tarihi 01.04.2019 tarihi olarak belirlenmistir.Fonun yeni
yoneticisi TEB Portfoy Yonetimi A.S. olarak dedistirilmistir.Fonun yoneticisinin Merkez adresi ve internet sitesi ile telefon numarasi TEB Portfoy Yonetimi A.S.” nin bilgileri
ile degistirilmistir.

3) Fon ile ilgili tiim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri 6lgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi tizerindeki portféy getirisinin, portféyiin volatilitesine
(oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lglitii Gizerinde sagladidi getiriyi Glger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin
tutarlihk/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

5) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri -1,56%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,11%
Azami Toplam Gider Orani 1,13%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 1,11%

Brit Getiri -0,45%



