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Deniz Portfoy istatistiksel Arbitraj Serbest Fon’unun yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor

Deniz Portfdy istatistiksel Arbitraj Serbest Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2025 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (“Teblig”)
yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 hesap dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Hususlar

1 Ocak — 30 Haziran 2025 doénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS) uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.

Fon’un 31 Aralik 2024 hesap donemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-
128.5 sayili Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde incelemesi bagka bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestiriimis olup, s6z konusu
bagimsiz denetim sirketi 31 Ocak 2025 tarihli performans sunus raporunda Teblig’de belirtilen performans
sunus standartlarina iliskin dizenlemelere uygun olarak dogru bir bigimde yansittigini bildirmistir.
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Deniz 3§
PORTFOY YOMETIMI

DENiz PORTFOY iSTATISTiKSEL ARBIiTRAJ SERBEST FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 02.03.2020

30.06.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 232,569,293
Birim Pay Degeri (TRL) 5.961171
Yatinnmci Sayisi 104
Tedaviil Orani (%) 4.88%

Portfoy Dagilimi

Yatirim Fonu Katilma Paylari 92.00%
Teminat 7.34%
Ters Repo 0.43%
Vadeli Mevduat 0.24%
Ortaklik Paylari 0.00%
- Bankacilik 0.00%
- Demir, Celik Temel 0.00%
- Elektrik 0.00%
- Tarim Kimyasallari 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Izahnamesinde belirlenen sinirlar gercevesinde, Borsa istanbul'da islem géren;

ABDULAZIZ AY
ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riichanlarda, varantlarda, vadeli islem -
sozlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri ve diger tiirev araglarda giin icinde HABIB YILDIRIM

gergeklesebilecek fiyat uyusmazliklarini ve istatistiksel arbitraj firsatlarini
algoritma destekli sistemler ile degerlendirerek sermaye kazanci saglamayi ve
portfoy degerinin artirmayr amaglamaktadir.

MEHMET SINAN VEZIROGLU

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinnm Stratejisi

Borsa Istanbul'da islem goren; ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riichanlarda, varantlarda, vadeli islem
sozlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri ve diger tiirev araglarda giin iginde gergeklesebilecek fiyat uyusmazliklarini ve
istatistiksel arbitraj firsatlarini algoritma destekli sistemler ile degerlendirerek sermaye kazanci saglamayi ve
portfoy dederinin artirmayr amaglamaktadir. Fon, s6z konusu yatinm stratejisi sonucu olusan pozisyon risklerini
uygun gorilen yiiksek korelasyonlu yurt igi ve yurt disi finansal riinler yardimiyla hedge etmeyi
amagclamaktadir. Bu finansal Uriinler yurt igi ortaklik paylarina, pay endekslerine ve dovize dayali spot islemler
olabilecegi gibi bu varliklara dayal forward, swap ve opsiyon gibi tiirev s6zlesmeler de olabilir. Fon tarafindan,
yukarida belirtiimeyen yerli ve/veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina ve bu araglara dayali tiirev
islem ve sozlesmelere de borsada veya borsa disinda yatirm yapabilecektir. S6z konusu islemler yurt igi ve/veya
yurt disinda organize piyasalarda ve/veya tezgahisti olarak yapilabilir. Fonun, katilma paylari sadece nitelikli
yatinmcilara satilacak serbest fon niteliginde olmasindan dolayi fonun yatirim stratejisinde yer alan sinirlamalar
haricinde herhangi bir sinirlama ve yénetim kisitlamasi bulunmamaktadir.

Yatinnm Riskleri

Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler sebebiyle olusan risktir. Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihrag eden
kuruluslarin anapara ve faiz geri 6demelerinde yiikimliliklerini kargilayamamalari sonucunda olusan risktir.
Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistiriilememesi
halinde ortaya cikan zarar olasiligi riskidir. D6viz Kuru Riski: Doviz kurlardaki ani dalgalanma nedeniyle olusan
risktir. Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri), sakli tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger
herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangig
yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinrmindan daha yliksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Sunuma Dahil Donem Sonu

Enflasyon Portfdyiin Zaman

et (%) | Gatiis (o) | Orort (%) | _tindestanaare | S ol T | Rasyosu | Portbyin Toplem Deferi
2020 14.333% 8.486% 12.634% 0.108% 0.0262% 0.2278 150,666,683.43
2021 25.722% 18.665% 36.081% 0.238% 0.0448% 0.0974 164,938,800.28
2022 41.824% 17.510% 64.270% 1.446% 0.1040% 1.1177 1,229,841,055.49
2023 45.605% 29.751% 64.773% 0.245% 0.0762% 0.1719 261,867,834.48
2024 62.184% 54.941% 44.379% 0.151% 0.1124% 0.0898 221,415,601.38
2025 (*¥**) 23.805% 24.330% 16.674% 0.120% 0.1148% -0.0184 232,569,292.67

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

2023 2024 2025

(***) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) Deniz Portféy hedeflenen getirinin yaninda destek hizmet ve biitiinciil yaklagim ile yatirimci nezdinde giivenilir ve seffaf yonetim yapan kurum anlayisini
onemsemektedir. Stratejilere yatirim alternatifleri {izerinde temel ve nicel analizlere gére yatirim komitesinin ortak goris birligine gére karar verilir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %23,81 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %24,33 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0,52 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2025 - 30.06.2025 déneminde : g‘r’::?{oz)egeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.008857% 3,703,370.74
Denetim Ucreti Giderleri 0.000135% 56,571.99
Saklama Ucreti Giderleri 0.000204% 85,192.59
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000460% 192,529.70
Kurul Kayit Ucreti 0.000056% 23,548.42
Diger Faaliyet Giderleri 0.000223% 93,285.96
Toplam Faaliyet Giderleri 4,154,499.40

Ortalama Fon Toplam Degeri 231,014,135.74

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.798375%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

02.03.2020-03.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (28/02/2020)
04.01.2021-02.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (31/12/2020)
03.01.2022-01.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (31/12/2021)
02.01.2023-01.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (30/12/2022)
02.01.2024-01.01.2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (29/12/2023)
02.01.2025-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (31/12/2024)

6) Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGIiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

02.03.2020 - 31.12.2020 14.33% 17.01% 8.49% 5.85%
04.01.2021 - 31.12.2021 25.72% 29.51% 18.66% 7.06%
03.01.2022 - 30.12.2022 41.82% 46.48% 17.51% 24.31%
02.01.2023 - 29.12.2023 45.61% 50.41% 29.75% 15.85%
02.01.2024 - 31.12.2024 62.18% 67.54% 54.94% 7.24%
02.01.2025 - 30.06.2025 23.81% 25.60% 24.33% -0.52%

31.12.2024 - 30.06.2025 Doénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2.76%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5.40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25.70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 19.39%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 18.64%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 18.31%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 16.20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 13.48%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 10.04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23.01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 26.76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10.13%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 20.92%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi (TL) 23.17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 18.39%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI 11.55%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39.26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17.01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30.94%
Dolar Kuru 12.64%

Euro Kuru 26.87%



