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BULLS PORTFOY COKLU VARLIK KATILIM FONU (BCO)
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILiSKiN RAPOR

BULLS PORTFOY COKLU VARLIK KATILIM FONUun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2025
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Tebligi’'nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz yalnizca yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmanustir.

Gorlisimiize gore, Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansim ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

NY Bartf¥ers Bagimsiz Denetim A.S.
y /4 y]? @ Y ag 3

mHKARATAS, SMMM
Sorumlu Denetgi

31 Temmuz 2025
Istanbul, Tiirkiye
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PORTFOYE BAKIS

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Halka Arz Tanhi :26.03.2023

130.06.2025 tarihi itibariyle Fon'un Yatirim Amaa Portfiiy Yoneticileri

2236.607.3 st arnacy; kistilim esaslarna uygun para ve sermaye Serdar GURSOY
asas) araglarina yatinnm yapilarak; orta-uzun vadede kar

v1 endeksi iizerinde getiri elde edilmesi hedeflenir _

Yalimmer Sayisi 25 Mert EROLCAY

En Az Alinabilir = 100 Adet

Portfiy Dagilin Yatirim Stratejisi

- Hisse Senedi Fun“un yatrim stratejisi; portfoy simrlamalan itibanyla Sermaye Piyasasi Kurulunun 111-52 | sayils Yatimm
Fiinlusing Higkin Esaslar Tebliginin 6 maddesi cerces esinde portféyiiniin tamami devamli olarak. kira sertifikalan,
Ittt hesaplan. ontaklik paylan, alun ve diger kiymetli madenler ile Kurulea uy gun gériilen diger faize dayali
slmayan para ve sennay e pivasasi ara¢lanndan olugan Katillim Fonu statiisiindedir Fon portfdy ii. mevzuaun

s sinirlar gerge esinde: makroekonomik vertler. istatisiiksel analizler. piyasa kosullan e risk-getin
1 lien Fiesabs - ek lentilen dikkate alinarak yénetilii. Fon portféyiiniin y dnetiminde ¢oklu varhik yénetim modeli benimsenii
jih ve taktiksel varhk dagihminin aknif bigimde y dnetilmesi suretiy le portfdy ¢esitliligi saglanu Fon stratejisi
Poapsaitindal kaulim esaslanna uygun para ve sermaye piyasasi araglarina yaunm yapilarak: orta-uzun vadede kar
vt endeksi iizerinde wetiri elde edilmesi hedeflenir

Fon Toplam Degen

-Horsa Yaunm Fonlan

opla
s 100.00%

Yatinm Riskleri

1) Pivasa Riski: Pivasa riskr ile kira sertifikalannin, ortaklik paylanmn. diger menkul krymetlerm,
oriakltk pay! fiyatlannda. déviz kurunda veya kar payi oraninda meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylanna agagida yer verilmektedir:

a Kar Payi Orani Riski: Fon portfdyiine kar payina dayah varliklann (kaulma hesabn. kira sertifikas
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek kar pay:
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder

b. Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde. déviz
kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz katacag zarar olasiligini ifade
etmekiedir

c. Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacag! zarar olasthgim ifade etmektedic

d Kiymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, kiymetli
maden fiyallan ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade

edilmektedic
2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmek
islememesi ve'veya yerine getir i veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklarsonucunda

Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir
3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa fiyaundan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidic

4) Katthm Amagl Islem Riski: Fon portfoyiinde ileri valdrlii kira sertifikasi ve alun alun
islemlerinde bulunul halinde. basl ¢ yatmm ile baslangic yaunmimin dzerinde pozisyon
alinmas! sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihgi kaldirag
riskini ifade eder
5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamilan sistemlerin
yelersizligi, basansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum ici etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir
6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga v e veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu
varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir
7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullan alunda belirli bir zaman dilimi

igerisinde ayni anda deger & ya da kayb ine paralel olarak. en az iki farkh finansal
varhgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi’kaulma paylannin satildigi donemden sonra mevzuatia ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemel
riskidir

9) Ihraggr Riski: Fon portfoyiine alinan varliklanm ihraggisimin yitkimliliklerini kismen veya

da yerine getir i nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder

10) Islami Finans flke ve Esaslanna Uyumsuzluk Riski: Islami Finans Ilke ve Esaslarina uygun
olarak Fon varliklanna dahil edilmis bir iiriiniin, daha sonra bu vasfim yitirmesi durumunda séz
konusu varh@in Damsma Kuruluyla istigare edilerek belirli bir siire i¢inde Fon varliklanndan
¢ikanlmasi oski

rinde meydana pelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
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PERFORMANS BILGISI

Toplam Esik Deer Enflasyon Portfoyiin Esik Degerin Bilei
o o, 70 . o it
YILLAR Getiri (%) Get (% ) (_)_r_‘,"!'f /°A) /‘"".""' Iginde Standart Rasvosu Sunuma Dahil Dénem Sonu
(TUFE) %) Standart Portfoyiin Fon Toplam Degeri TL
Sapmasi (%)
2411
2025 5,648% 3,310% 5,9% 0,951% 0.0977% 2.236.607.3

(*) Enflasyon orani TUiK tarafindan Nisan, Mayis ve Haziran 2025 aylan igin agiklanan aylik TUFE oranlarinin toplamidir.
(**) PortfByiin ve esik deger olgiitiniin standart sapmasi ddnemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmigtir
(***) Portfoyiin esik degeri %100 BIST-KYD | Aylik Gésterge Kar Pay1 TL dir.
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DIPNOTLAR

t)Fon PortfSyii'niin yatrim amaci, yatruner riskleri ve stratejisi "Tamitict Bilgiler” bélamiinde belirtilmistir.

2)Fon 26.05.2025-30.06.2025 ddneminde net % 35,648 oraninda getiri saglamistir.

3) Ydnetim dcrelleri, vergi, saklama Gcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oranimin agichkli ortalamas: asagidaki gibidir.

26.05.2025-30.06.2025 déneminde: Portfoy Degerine Orani (% )

Fon Yénetim Utreti 0,256%
Denetim Giderleri 0.348%
Saklama Giderleri 0.429%
Aracilik Komisyonu Giderleri [ 0.00819% ' 172,62

Diger Giderler 0.798% 16.813.08

T'oplam Giderlerin Ortalama Fon Degerine 1,8415%
Orani

Ortalama Fon Toplam Degen 2.105.284,25
Yilhk Azami Fon Toplam Gider Orani: _ %3,65
Do6nem Sonu CGiergeklesen Fon Toplam Gider Orani 1,733%

4)Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirmm stratejisi degisikligi yapilmamustir,

5)Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi
uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

6)Gelir Vergisi Duzenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali
bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Esik Degeri olusturan Endeksler asagidaki getirileri saglamiglardir

Esik deger — 26.05.2025-30.06.2025 Tarihi arasi Agirhg Getiris
%100 BIST-KYD  Aylik Gosterge Kar Payi 100% 3.310%

Yatirim araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen portfsy oranlariyla agirliklandirtimasi sonucu “esik deger
getirisi” hesaplanmaktadir

Toplam getiri; Fon'un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yuzdesel degisimi, yani Fon’un portfdy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri oranimin esik degerin getiri orani ile karsilastirilmasi sonucu elde
edilecek pozitif yada negatif yiizdesel degerdir

Portfoyun gerceklesen getiri tutari, esik degerin getiri orani ile karsilastiriimakta ve aradaki fark nispi getiri tutari olarak ifade edilmektedir.

Igili getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK ’min 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) say1h Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri [1-14.2 No’lu “Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig"inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas
alinarak hazirlanmistir. Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlari asagidaki gibidir:

fedellenen Esik Deger Getirisi 3.310%

Fonun GergeRlesen Geliris 3,648%

Nispi Getiri 2.34%

ILAVE BILGILER VEACIKLAMALAR

—

Bulls Portfy Yonetimi A.S."nin kurucusu oldugu Fon'a portfdy saklama hizmeti Takasbank tarafindan verilmektedir.

2. Fon, Performans Sunus Raporu'nu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatimm Kuruluslarninin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine {liskin Esaslar
Hakkinda Teblig (V11-128.5)” inin hukiimleri dogrultusunda hazirlanmustir.



