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BULLS PORTFOY ALTIN FONU (BLT)
YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

BULLS PORTFOY ALTIN FONU’nun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Tebligi’'nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz yalmzca yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamuistir.

Gorugtimiize gore, Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansint ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tasibi - 26.05.2025 YATIRIM VE YONETIME [LISKIN BILGILER

30.06.2025 tarihi itibariyle Fon'un Yatinm Amaa Portfoy Yoneticileri

I ~ e = N . ) T -
Fon Toplam Degeri 8774 574 Fonun amaci; alin fyatlannda olugacak degisimleri yatimmeisina yithsek oranda Serdar GURSOY
ransiimays amaglamaktadir: Alun ve altina day ali senmay e pryasasy araglarina

AL T i L aunm rapmak suretiy ke alun fiyatlan agisindan dengeli ve siirekli gelir akimi
Birim Pay Degen (TRL) 10016564 P ¢ B
= 5 yaratmay 1 hedeflemektedir

Yatinner Sayisi 28

Tedaval Orani (%) ()_37()5|

En Az Alinabilir Pay Adedi 100 Adet

Portfoy Da Yatirim Stratejisi
- Hisse Senedi 10,64%

Fon'un yatirm stratejisi; . Fon toplam degerinin en az ®980’i devamli olarak. borsada islem goren altin ve altina dayali para ve sermaye

-Barsa Yaunm Fonu jiivsis| araglanna, altina dayali endeksleri takip etmek izere kurulan borsa yatinm fonu kaulma paylanna ve aluna dayali vadeli vadesiz
: nevduat ve Katlima hesaplanna yaunlacakur

-Kiyvmeth Maden
-NIOP Temmat

e
Foplam 100.00%

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglann, omaklik pay lannm, diger menkul kiymetlerin, déviz
ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik
pay! fiyatlan ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar niski ifade edilmekiedir. $6z konusu
‘ risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a Faiz Orami Riski: Fon portfSyiine faize dayah varliklann (borglanma aracy. ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu
| varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b. Kur Riski: Fon portfoyiine yabanc: para cinsinden varlilann dahil edilmesi halinde, déviz kurlannda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasilhigimi ifade etmektedir
¢ Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon porifoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdyunde bulunan ortaklik paylannin
fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle porifoyiin maruz kalacag zarar olasiligin: ifade etmektedir
2) Kargi Taraf Riski: Kargt taralin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmek istememesi ve‘veya yerine
gelirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir
3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyaundan nakde donistarilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasth@idic
4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tirev arag, swap
sdzlesmesi. varant, sertifika dahil edilmesi. ileri valorli tahvil-bono ve alun alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunul halinde. basl ¢ yatinm ile baglangig yatinminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihgs kaldirag riskini ifade eder
5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasihgini ifade
eder Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli
islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan. politik rejim degisikhigi gibi kurum digi etkenler
de olabilir

6) Yoguniagma Riski: Belli bir varlia ve veya vadeye yogun yatinm yapilmast sonucu fonun bu varliiin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir
7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan alunda belirli bir zaman dilimi icerisinde aym anda deger
k ya da kayb: ine paralel olarak, en az iki farkli finansal varbgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlii
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder
8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra merzuatta \e diizenleyici oloritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir 9) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal. zimmele para gegirme. hirsizhk
gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibanni olumsuz etkileyecek suglartn (6megin, kara
para aklanmas) islenmesi riskidir
10y Kiymetli Madenlere Yatinm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlannda meydana pelebilecek degisiklikler nedeniyle porifgyiin deger kaybetme olasih@ini ifade etmektedir
11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyaunin aldigi deger
arasindaki fiyal farkhligi degisimini ifade etmektedir, S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine
esit olmakiadir Ancak fon portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmekiedir Dolayisi ile burada Baz
Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecesi degisim riskini ifade etmektedir
12) Teminat Riski: Tirev araclar tizerinden alinan bii pozisyonun giivencest olarak alinan teminatin, teminat: zorunlu haller
sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi eya
dogrudan, teminatin niteligi ile ilyili olumsuztuklann bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur
13) Opsiyon Duyarliik Riskler: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme konu olan spot finansal riin fiyal
degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir Delta; opsiyonun yazildigs ilgili finansal |
varh@n fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi géstermektedir Gamma; opsiyonun ilgiti
oldugu varlign fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda mey dana getirdigi degisimi 6igmektedir. Vega: opsiyonun dayanak |
varh@min fiyat dalpal daki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdic Theta: risk 8lgiimlerinde biiyiik
Onem taslyan zaman faktoriini ifade eden gdsterze olup. opsiyon fiyatinin vadeye pore degisiminin lgiisiidiic Rho ise faiz |
| oranlanndaki yizdesel degisimin opsiyonun fiyaunda olusturdugu degisimin lgitsiidiir ‘
|
|

| 14) Yapilandinlimis Yaunm Bor¢lanma Araglan Riskleri: Yapilandinlmis Yatunm Bor¢lanma Araglanmin degeri ve dénem
sonu uetirisi faiz 3demesinin yaninda dayanak vaihdin piyasa performansina baglidic Yapilandinlmis Yatnm Bor¢lanma
Araclannin dayanak v arliklan iizevine olugturulan siratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde. yatinmci vade
sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi pibi. performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
degerden daha disiik de olabilir
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PERFORMANS BiLGiSi

Enflasyon Pordoyiin
Oran(% ) Zaman i(indc
(TUFE) (%) Standart

Toplam Karsilastirma

Getiri (% )

YILLAR Olgiitiiniin Rasvosu Sunuma Dahil Dénem Sonu

Standart Portfoyiin Fon Toplam Degeri T1.
Sapmasi (%)
(**)

2025 0,22% 0.111% 5.9% 0.703% 0,646%

0,1459 8779574

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan Nisan, Mayis ve Haziran 2025 aylari i¢in agiklanan aylik TU'FE oranlarinin toplamidir
(**) PortfSyiin ve kargilagtirma &lgitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.

(***) PortfSyiin kargilagtirma 6lgiiti %5 BIST-K'YD Repo(Briit)+%95 BIST-KYD Alun Fiyati Agielikli Ortalamasi’dir
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DIPNOTLAR
1)Fon Portfoyid'niin yatirim amaci, yatirnmei riskleri ve stratejisi "Tanitict Bilgiler" bélimiinde belirtilmigtir.

2)Fon 26.05.2025 - 30.06.2025 ddneminde net % 0,22 oraninda getiri saglamigtir.

3) Yonetim dcretleri.., vergi, saklama icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oramnin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

26.05.2025-30.06.2025 doneminde: Portfoy Degerine Oram (% ) TL Tutar

0,159%

Fon Yonetim Ucreti 9.038.6
Denetim Giderleni 0.129% .
Saklama Giderleri 0,164% 2
Aractlik Komisyonu Giderleri 0,858% ' 48.653,18

Diger Giderler 0.430%

Toplam Giderlerin Ortalama Fon Degerine

Orani 1,7431%

Ortalama Fon Toplam Degeri 5.666.013,16

Yillik Azami Fon Toplam Gider Orani: %2,19
Dinem Sonu Gergeklesen Fon Toplam Gider Oram 1.124%

4) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamigtir.

5) Kurumlar Vergisi Dizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi
uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglarn kurumlar vergisinden istisnadir.

6)Gelir Vergisi Dazenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali
bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Kargilastirma élgitiini olusturan Endeksler asagidaki getirileri saglamiglardir

Karstastrma Olgiitii - 26.03,20235-30.06,2025 Taribi aras .\glrll,‘:’,l Getirisi
%S5 BIST-K YD Repo(Brit)+%95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirhkh Ortalamasi 100% 0.111%

Yaurim araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen portfdy oranlariyla agirliklandirilmasi sonucu
“karsilastirma dlgitu getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yuzdesel degisimi, yani Fon’un portfdy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfoy getiri oraninin karsilastirma olgitanan getiri orani ile karsilastirlimasi sonucu
elde edilecek pozitif yada negatif yazdesel degerdir.

Portfoyan gergeklesen getiri tutari, karsilastirma olgutiniin getiri orant ile karsilastinlmakta ve aradaki fark nispi getiri tutan olarak ifade
edilmektedir.

[1gili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri [1-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas
alinarak hazirlanmistir. Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlari asagidaki gibidir:

Hedeflenen Karstlastinma Olgtcanan Getirisi 00 1%

I'onun Gergeklesen Gelirisi 022%

Nispi Getiri 0.11%

ILAVE BiLGILER VEACIKLAMALAR

1. Bulls Portfsy Yonetimi A.S. nin kurucusu oldugu Fon’a portfoy saklama hizmeti Takasbank. tarafindan verilmektedir.
Fon, Performans Sunus Raporu'nu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “"Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yaunm Kuruluslannin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslannt Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine 1liskin Esaslar
Hakkinda Teblig (V11-128.5)" inin hikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.



