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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLiSKIN RAPOR

BULLS PORTFOY VOLTRAN SERBEST (TL) FON'un (“Fon™) 1 Ocak — 30 Haziran 2025
doénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatirm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Tebligi’nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz yalmzca yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Goriisiimiize gére, Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un
performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya simirli bagimsiz denetime tabi tutulmamugtir.

Pittiiers, Bagimsiz Denetim A.S.
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Muharre

ATAS, SMMM
Sorumlu Denetgi

31 Temmuz 2025
Istanbul, Tiirkiye
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PORTFOYE BAKIS

Halka Tarihi © 16.06.2025 YATIRIM VE YONETIME iLISKiN BiLGILER
30.06.2025 tarihi itibariyle : Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Ydneticileri
Fon Toplam Degeri 35 086 880,58 Fonun amact, vuksek riskle yuksek getiri elde ctmekir. ‘Serdar GURSOY
Yatnmet Sayisi 147 Mahir Can EREREN

.l.Cdn\ lll ()n”“ (“H) 2-437““" _

En Az Alinabilir Pay Adedi ! 100 Adet

Porttoy Dagilim Yatirum Strateji

=rmin stitekli olarak en az °55 11 Borsa lstanbulda (flem goren onaklik pay utndan olugscakit Fon
¢ lirasi cinsinden varhklar ve islemler yer alacakur Fon ponféyiinde yabancr para birimi cinsinden varlik ve alin ile

A TOP Nakic Temimali 30,440 fijier kiymetli madenler « e bunlara dayali sermaye piyasasi araglan bulunmayacakur

- Hisse Senetleri

Y
Toplam 100.00%

Yatirim Riskleri

1)Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araclann, ortakhk paylanmin, diger menkul kiymetlerin,
déviz ve dbvize endeksli finansal araglara dayal tiirev sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan,
ortakhk payi fiyatlan ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedic
S6z konusu risklerin detaylanna asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklann (bor¢lanma araci. ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konuy
varliklann degerinde piyasalarda yasanabil leri nedeniyle olusan riski ifade eder b- Kur Riski: Fon
porifoyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, déviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon'un maruz kalacag) zarar olasihim ifade etmektedir

c- Ortaklik Payt Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfSyiinde bulunan ortaklik
paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasth@im ifade
etmektedir

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde. sz konusu variklarin degerinde
yaganabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder

ek faiz oranlan

e- Emtiaya Dayali Tiirev Araglar Riski: Fon porifoyiine emtiaya dayali tirev araglann dahil edilmesi halinde, s5z konusu
emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olugan riski ifade eder

f- Kar Payl Orani Riski: Fon portfdyiine kira settifikasi ve katlma hesabi dahil edilmesi halinde séz konusu
iiriinlerinsaglayacag kira’kar pay oranlaninda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olugan riski ifade eder

g- Kira Sertifikasi Fiyal Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas dahil edilmesi halinde, kira sertifikalannin fiyatlannda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacad zarar olasiligin ifade etmektedir
2) Karg: Taraf Riski: Kargt tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimlaliklerini yerine getirmek istememesi ve:veya yerine
petirememnesi veya lakas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir
3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklanin istenildigi anda piyasa fiyanndan nakde dniigtiiril i
halinde ortaya gikan zarar olasihgidir

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon porifSyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri). sakh tiirev arag. swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorld tahvil-bono ve alun alin islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunul halinde, basl ¢ yatmmi ile baslangi¢ yahnminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangtg yaunmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag niskini ifade eder

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligim
ifade eder Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi. basansiz yonetim. personelin hatali ya
da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira doal afetler. rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir

6) Yogunlagina Riski: Belli bir varhga ve veya vadeye yogun yaunm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve \adenin
tcerdigi risklere maruz kalmasidir

7) Korelasyon Riski: Farklt finansal varliklann piyasa kosullan altunda belirti bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkhi finansal varligin birbirlen ile olan pozitif veya negatif yonlii
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarinin sauldigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir

9) thraggi Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisimin yiikimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmiy Yatinm Araglan Riski: Yapilandimlmig yaunm araglanna yapilan yatnmin beklenmedik ve olagandigt
gelismelerin yasanmast durumlannda vade icinde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkindiir Yaptlandinlmiy
yaunm araglannim dayanak varliklan izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yaunmer vade sonunda higbir gelir clde edemeyecegi gibi vade sonunda yaunmlanmin degeri baslangig degerinin altima
diigebilir. Yapilandinlmis yatnm araglanna yatinm yapilmast halinde karyi taraf riski de mevcuttur Yaunme,
yapilandinlmig yaunm araglanna iliskin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dl¢isiinde bir getiri
beklemektedir Yaptlandinlmig yaunm araglannda yatmmeilar ihragginin ddeme riskini de almaktadic QOdeme riski ile
ihrager kurumun yapilandinlous yahnm araglanndan kaynaklanan yikdmliliklerni yerine getirememe riski ifade
edilmekiedir. Olagandig korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullannda ornaya ¢ikabilecek likidite sorunlan
yapilandinlimug yaunm araglan igin nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicih@ olmadigs durumlarda yapilandinlmig
yatinm araglaninim likidite riski iist seviyededir

11) Aiga Saus Riski: Agiga saus riski, fonun baglangi¢ yatrnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasithgini ifade eder
12) Opsiyon Duyarltlik Riski: Opsiyon portfylerinde risk duyarhliklan arasinda. isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat
deitisiminde ok farkh miktaida risk duyarhhik degisimleri yasanabilmektedir

13) Teminat Riski: Tiirev araclar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, leminau zorunlu haller
sebebiyle likidite eimesi halinde piyasaya gdie degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon degerini karstlayamamasi veya
dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklann bulunmasi olasthgimn ortaya ¢ikmasi durumudur

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannm cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyaunin aldigi defer
arasindaki fiyat farkhhig degisimini ifade ehmektedir
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PERFORMANS BiLGISI

Voplam | ESIK Degerin Enflasyon . Portfiyiin
Getiri (%) Ge %o ) Orf,m,""/") Zaman Icinde
i (TUFE) () Standart
Sapmasi (%)
(**)

IZsik Degerin Bilgi

YILLAR andart Rasvosu Sunuma Dahil Dénem Sonuw

Sapmasi (%) Portfoyiin Fon Toplam Degeri TL
(*%)

2025 3,00% 6,881% 5.9% 1,388% 2,08% -4,502 25.086.880,58

(*) Enflasyon orani I' UK tarafindan Nisan, Mayis ve Haziran 2025 aylar i¢in agiklanan aylik TUFE oranlarinin toplamidr.
(**) Portfdyiin ve esik degerin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.
(***) Portfoyiin esik degeri %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %95 BIST 100 GETIRIi’dir.



BULLS PORTFOY VOLTRAN SERBEST (TL) FONU’NUN

30 HAZIRAN 2025 TARiHIi iTIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

DiPNOTLAR

1)Fon Portfoyii'niin yatirim amaci, yatirimet riskleri ve stratejisi "Tamitic1 Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

2)Fon 16.06.2025-30.06.2025 doneminde net % 3,00 oraninda getiri saglamigtir.

3) Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfdy degerine oraninin agirlikh ortalamasi agagidaki gibidir.

16.06.2025-30.06.2025 doneminde: Portfoy Degerine Orani (% )

Fon Yonetim Ucreti 0.123%

Denetim Giderleri 0.016%

Saklama Giderleri | 0,0254% 4.990,52
Aracilik Komisyonu Giderler 0.0634% 12,4549 68

Diger Giderler 0.034% 0.726.74
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Degerine 0,2630%
Orani

Oralama Fon Toplam Degen 19.614.543.16

Yillik Azami Fon Toplam Gider Orani:
I_'){Sm:_m Sonu ('j::rt;u_:klcscn Fon Toplam Gider Oram 0,205%

4)Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirum stratejisi degigikligi yapilmamigtir.

5)Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi
uyarinca, menkul kiymet yatinim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

6)Gelir Vergisi Dizenlemesi Agtsindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali
bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

Esik degeri olusturan Endeksler asagidaki getirileri saglaniglardic

Esik Deger — 16.05.2025-30.06.2025 Tarihi arasi Agirhigi Getirisi

%5 BIST-K YD Repo (Brit) + %95 BIST 100 GETIRIi 100% 6.881%

Yatinm araglarinin ilgili ddnem getirilerinin, Fon’un yatinm stratejisi dahilinde hedeflenen portfoy oranlanyla agirliklandirilmasi sonucu “esik deger
getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri: Fon’un ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yuzdesel degisimi, yani Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans ddnemi sonu itibariyla hesaplanan portfdy getiri oraninin esik degerin getiri orani ile karsilastinilmas) sonucu elde
edilecek pozitif yada negatif yuzdesel degerdir.

Portfoyun ger¢eklesen getiri tutari, esik degerin getiri orani ile kargilastirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutan olarak ifade edilmektedir.

ilgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri 11-14.2 No’lu “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas
alinarak hazirlanmistir. Yukandaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlan asagidaki gibidir:

Hedellenen Esik Degerin Getirisi 0.881%

IFonun Gergeklesen Gelirts 3,00%

Nispi Getini -3.89%

iLAVE BILGILER VEACIKLAMALAR

1. Bulls Portfoy Yo6netimi A.S.”nin kurucusu oldugu Fon’a portfdy saklama hizmeti Takasbank tarafindan verilmektedir.

2. Fon, Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasast Kurulu'nun “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (V11-128.5)” inin hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir,



