GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
2025 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK

DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon'un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiiri

Para Piyasasi Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbegylizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil
Tarihi ve Numarasi

12/08/2003 No0:90946 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-
Kamu Emeklilik Yatinm Fonu)

23/05/2017 No: 125351 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Para
Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii’'niin
Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan Tarihi
ve Numarasi

15/08/2003 No:5864 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-
Kamu Emeklilik Yatinm Fonu)

29/05/2017 No: 9335 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Para
Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu)

Kurucu’nun

Unvani: Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07.07.2003 - 42288

Yonetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Saklayici’nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Kiresel ekonomi, artan politika belirsizlikleri, jeopolitik gerilimler ve ticaretteki bdlinmelerin
etkisiyle zayiflayan bir bliyiime dinamigi sergilemektedir. OECD’nin Haziran 2025 tarihli Ekonomik
Go6rinim Raporu’na gore, 2024 yilinda %3.3 seviyesinde gergeklesen kiresel GSYH biylmesinin
2025 ve 2026 yillarinda %2.9'a gerilemesi beklenmektedir. Bu gerilemenin temel nedenleri
arasinda ticaret savaslarinin etkisiyle disen dis talep, jeopolitik risklerin sirmesi,
belirsizligi ve zayiflayan yatinm egilimleri yer almaktadir. ABD ve Kanada gibi Kuzey Amerika

ulkelerinde bliyimenin sert sekilde yavaslamasi beklenirken, Cin’deki i¢c talep tesvikleri ve

Siniflandirma: Agik
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politika



Avrupa'da altyap! harcamalari destekleyici rol oynamasi beklenmektedir. Hindistan ve Endonezya
gibi Asya ekonomilerinde ise gigli ic talep blyimeyi siriklemeye devam etmektedir.

Ticaret politikalarindaki belirsizlikler ve artan korumacilik egilimleri, kiresel bliyimenin énindeki
baslica engeller arasinda yer almaktadir. Ozellikle ABD ve Cin basta olmak izere biyik
ekonomiler arasinda uygulamaya alinan ylksek gimrik tarifeleri, ticaret maliyetlerini artirmakta
ve kiliresel deder zincirlerinde yeniden yapilanmalar tetiklemektedir. OECD verilerine gére, bu
ticaret dnlemleri halihazirda diinya GSYH'sinin %?2'sine karsilik gelen bir ticaret hacmini dogrudan
etkilemekte olup, bu durum hem sanayi Uretimini hem de yatinmlari baskilamaktadir.

Enflasyon cephesinde ise cogu lilkede enerji ve gida fiyatlarindaki goreli istikrar sayesinde dusts
egilimi gozlenmekte; ancak hizmet sektoriindeki fiyat katihigi nedeniyle gekirdek enflasyon inatgi
sekilde ylUksek seyretmektedir. G20 (lkelerinde ortalama enflasyon orani 2024'te %6.2 iken,
2025'te %3.6'ya ve 2026'da %3.2'ye dismesi 6ngdrulmektedir. Ancak bu iyilesmenin oldukga
kademeli olacagi ve bircok Ulkede merkez bankasi hedeflerine ulasilmasinin zaman alacadi
vurgulanmaktadir.

ABD ekonomisi, 2025 yilinda yavaslayan blUylime dinamikleri ve yeniden yukselise gegen
enflasyon baskilariyla karsi karsiyadir. OECD projeksiyonlarina gore, 2024 yilinda %2.8 biylyen
ABD ekonomisinin 2025'te %1.6'ya, 2026'da ise %1.5’e gerilemesi beklenmektedir. Bu yavaslama
blylk 0dlcide, ithalata getirilen ylksek gumrik tarifeleri ve buna karsilik gelen misilleme
tedbirlerinin dis ticareti ve yatinnm ortamini olumsuz etkilemesinden kaynaklanmaktadir. Enflasyon
tarafinda ise kayda deder bir ters yonli gelisme yasanmaktadir. 2025 sonu itibariyla manset
enflasyonun %3.9, cekirdek enflasyonun ise %4.0 seviyesine ulasmasi beklenmektedir.
Enflasyondaki bu yukari y6nli sapmanin baslica nedenleri arasinda artinlmis ithalat vergilerinin
tiketici fiyatlarina gecis etkisi, siki isglici piyasasi kosullari ve hizmet sektoriindeki maliyet
artislari yer almaktadir. Bu cgercevede ABD Merkez Bankasi (FED), 2025 yihi boyunca para
politikasinda gevsemeye gitmeme yonindeki durusunu sirdirmektedir. Faiz oranlarinin sabit
tutulmasi planlanmakta, olasi faiz indirimlerinin ise 2026 yilinin ikinci yarisina otelenmesi
ongoérilmektedir. Bu politika tercihi, enflasyon beklentilerinin  gipalanmis  kalmasini
hedeflemektedir.

Avrupa ekonomisi 2025 itibariyla yavas fakat istikrarli bir toparlanma egilimi gdstermektedir.
2024'te %0.8 blUyuyen Euro Bdlgesi ekonomisinin, 2025'te %1.0, 2026'da ise %?1.2 blylimesi
beklenmektedir. Toparlanmanin baslica itici gicul, 6zel tiketimdeki toparlanma ve Almanya basta
olmak Gzere baz Ulkelerde kamu yatirm harcamalarinin hiz kazanmasi 6ngdrilmektedir. Ancak,
basta otomotiv sektorii olmak Uzere dis ticarete dayali sanayi Uretimi halen baski altindadir.
Enflasyon tarafinda ise toparlanma daha istikrarlidir. 2024'te %2.4 seviyesine gerileyen manset
enflasyonun, 2025te %?2.2'ye, 2026'da ise %2.0'ye diserek Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
hedefiyle uyumlu hale gelmesi beklenmektedir. Bu c¢ergevede ECB’nin 2025 yilinda faiz
indirimlerine devam etmesi ve mevduat faiz oranini yil sonunda %1.75 seviyesine cekmesi

beklenmektedir.



ABD 10 wyilik tahvil faizleri, artan bltce aciklari ve enflasyonist baskilar nedeniyle %4.6
seviyelerine kadar ylkselirken ilk yariyi %4.22 seviyelerinde tamamladi. ABD Dolar Endeksi
(DXY), Trump yonetiminin agresif tarife politikalari ve yeni harcama paketine dair endiselerle ABD
Dolari'nin gltvenli liman statlsi zayifladi ve 96.9 seviyelerine geriledi. ABD Dolarinin zayiflamasi,
artan belirsizlikler ve jeopolitik risklerin glglenmesiyle yatirnmcilari hizla gdvenli limanlara
yoneltti. Altin fiyatlari bu ortamda ons basina 3.290 dolar seviyelerinde ilk yariyr tamamladi.
EUR/USD paritesi ise, dolarin zayiflamasi ve Euro Bolgesi'ndeki goreceli ekonomik istikrar
sayesinde 1.18 seviyesine ulasti. Orta Dodgu’daki jeopolitik tansiyonun artmasiyla varil basi 79
USD seviyelerine kadar yikselen Brent petrol fiyatlari, ateskes gorismeleri, OPEC+ (lkelerinin
dretim artislani ve kiresel talebe iliskin endiseler nedeniyle yilin ilk yarisinda 67.6 USD
seviyelerine geriledi.

2025 yihinin ilk yarnisinda Turkiye ekonomisi, kiresel ticaret kosullarindaki belirsizlikler ve yurt
icindeki sikilasan finansal ortam nedeniyle 1imh bir blylime patikasinda ilerlemeye devam
etmistir. Hanehalki tiketimi ve 06zel sektér yatinmlan, vyuksek faiz oranlari ve mali
konsolidasyonun etkisiyle sinirli kalirken, ihracat performansinda Avrupa talebine bagl zayiflama
gOzlenmistir. Bununla birlikte, enflasyonla micadelede kayda deger ilerleme saglanmistir. Tlrkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi, enflasyonun ana ediliminin Mayis'ta geriledigini ve 6ncl verilerin
Haziran ayinda da bu edilimin strdlgidni teyit ettigini aciklamistir. Bu dogrultuda TCMB, Haziran
ayinda politika faizini %46 seviyesinde sabit tutarken, gecelik bor¢g verme faizini %49, borglanma
faizini ise %44.5 olarak korumustur. Para politikasi kararlarinin veri odakh bir yaklasimla
sekillendirilecedi vurgulanirken, enflasyonda kalici bir bozulma héalinde tim araglarin devreye
alinacag ifade edilmistir. Haziran ayinda tiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik %1.37, yillik bazda ise
%35.05 ile beklentilerin altinda gergeklesmistir. OECD projeksiyonlarina goére 2024 yilinda %3.2
bliylyen Tirkiye ekonomisinin 2025%'te %?2.9, 2026'da %?3.3 bliylimesi beklenmektedir.
Finansal kosullardaki sikilasma ve kamu harcamalarinin kontrol altina alinmasi, o6zellikle 6zel
tiketimi ve yatirimi yavaslatmistir. 2026'da ihracat ve yatinrmin yeniden ivme kazanmasiyla
bliylimenin glgclenmesi beklenmektedir. 2025 yil sonu icin ortalama %31.4, 2026 sonunda ise
%18.5 enflasyon 6ngdrilmektedir.

2025 yilinin ilk yarnisinda Tuark tahvil piyasasi getiri oranlari ylksek seviyelerini korurken piyasa
faizleri ekonomik ve jeopolitik gelismelerle dalgal bir seyir izlemistir. Enflasyondaki yavaslama ve
yiin basindaki sinirli faiz indirimleriyle faiz oranlarinda bir miktar gevseme gorilse de,
belirsizlikler nedeniyle faizler yeniden yuUkselmistir. Merkez Bankasi'nin 6nlem ve mudahaleleri ile
kademeli iyilesme saglanmistir. Kisa vadeli tahvil getirileri %48 seviyelerine kadar yukselirken
dénem sonunda %40.54 seviyelerine gerilemistir. 10 yillik tahvil faizi %35 seviyelerine kadar
ylkselirken dénem sonunda %30.98%’e gerilemistir. Turk Lirasi 2025’in ilk yarisinda ABD Dolari
karsisinda %13, Euro karsisinda %27 deder kaybi yasamistir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2025 yilinin ilk yarisinda Borsa Istanbul, yiiksek enflasyonla

mucadele, para politikasindaki sikilasma ve siyasi gelismelerin etkisiyle dalgal bir seyir izlese de



dénem sonunda direngli bir performans sergiledi. BIST 100 endeksi, yilin basinda yabanci
yatinmci girisleri ve dezenflasyon beklentileriyle gig¢ kazanirken, Mart ayinda yasanan
belirsizlikler nedeniyle deder kayiplari yasandi. Ancak Merkez Bankasi’'nin faiz artisi ve TL'deki
istikrar cabalariyla birlikte Nisan ve Mayis aylarinda dengelenme saglandi. Haziran ayinda
enflasyondaki belirgin gerileme ve faiz indirimine ydnelik beklentilerin artmasiyla BIST 100'de
glgli bir toparlanma yasandi. Bu gelismeler isiginda BIST 100 endeksi 9,044 - 10,862
seviyesinde dalgalanirken ilk yariyr %1.2 getiri ile 9,949 seviyesinde tamamladi. Ayni dénemde
bankacilik endeksi %5.6 getiri sadlarken sinai endeksi %5.2 geriledi. Ginlik ortalama hacmi ise
142 milyar TL olarak gerceklesti. Pay senedi yatirimci sayisi 2024 sonundaki 6.88 milyon kisiden

Haziran sonunda 6.48 milyon kisiye gerilerken, yatinm tutarn 14.13 trilyon TL olarak gergeklesti.

Para Piyasasi Fonu‘muza vadesine alti aydan kisa sure kalan tahvil/bonolara ek ylksek i¢ verimli
ozel sektor tahvilleri alinmaktadir. Dénemsel olarak dedisken faizli, TLREF'e endeksli ve sabit
getirili bonolara cesitli adirliklarda yatinm yapilmaktadir. Bu pozisyonlarin yani sira vadeli
mevduat ve Takasbank Borsa Para Piyasasinda vadeli islemler yapilmistir. Piyasalarda ki
oynakliklarin arttigi dénemlerde ic verim ile ilerleyen ve dlzenli getiri saglayan bir portfoy

olusturulmaktadir.

3- Fon performansi

31.12.2024-30.06.2025 tarihleri arasinda fon getirisi %24,63 olarak gerceklesirken, karsilastirma
Olclta getirisi %23,21 olarak gerceklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmalidir.
Fonun karsilastirma &lglita;
%55 BIST-KYD Repo Brit endeksi
%35 BIST-KYD DIBS 91 Giin endeksi
%5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL endeksi
%5 BIST-KYD OSBA Sabit endeksi
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- Toplam Getiri - Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun vyatinm stratejisindeki dedisiklikler, yatinm stratejisi bant aralidi bilgilerine,

ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Igletim

Gideri Kesintisi oranlarina iligkin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Dénem Sonu itibariyle Portféy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolan

FON PORTFOY 30.06.2025
DEGER TABLOSU
KIYMET TURU Nominal Deger Menkul Tanimi Rayic Deger (TL)
Devlet Tahvil TL 73.500.000,00 TRT010328T12 74.724.725,36
110.500.000,00 TRT031029T10 102.450.148,74
107.000.000,00 TRT060928T11 105.575.703,81
2.485.000.000,00 TRT061228T16 2.440.652.514,76
204.000.000,00 TRT070329T15 200.138.772,36
2.855.000.000,00 TRT080426T16 3.175.088.128,17
119.500.000,00 TRT080726T13 132.978.725,26
600.000.000,00 TRT100332T15 557.922.098,70
1.944.613.398,00 TRT130629T30 1.865.631.772,87
110.136.270,00 TRT130928T12 105.919.225,77
307.000.000,00 TRT131027T10 335.770.764,44
20.000.974,00 TRT140126T37 22.320.830,77



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

9.000.000,00 TRT160431T19 8.291.040,52
564.755.349,00 TRT160627T13 571.634.382,61
525.788.135,00 TRT170528T12 539.830.005,94
345.000.000,00 TRT190128T14 372.081.278,01
288.500.000,00 TRT190826T19 305.469.419,40
424.000.000,00 TRT200526T19 449.379.375,63

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Devlet Tahvili TL -
Valorli

50.000.000,00

TRT061228T1620250701

49.126.500,00

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Hazine Bono TL

420.000.000,00

TRB230725T15

409.585.022,57

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Finansman

Bonosu TL 37.500.000,00 TRFADEL32614 43.032.960,75
4.850.000,00 TRFAZTK72514 5.959.107,26
5.000.000,00 TRFAZTKE2512 5.410.913,86

46.000.000,00 TRFBUFKA2516 46.346.788,54
20.000.000,00 TRFCOLA42614 21.858.601,77
35.000.000,00 TRFCOLA52613 36.857.959,46
25.000.000,00 TRFDZFKK2517 26.316.925,09
30.000.000,00 TRFEFES22617 31.664.241,84
14.000.000,00 TRFGRFA82517 13.190.629,79
50.000.000,00 TRFISFAA2515 51.193.025,14
8.570.000,00 TRFISFN72515 9.651.320,55
50.000.000,00 TRFISFN82548 52.197.201,65
20.000.000,00 TRFISGY72510 22.321.276,37
6.470.000,00 TRFISGY82519 6.832.958,59
8.100.000,00 TRFMRKA72516 8.100.000,00
20.470.000,00 TRFOYMD92516 18.907.377,40
10.000.000,00 TRFQNBFA2535 8.187.886,41
5.000.000,00 TRFTERA72514 5.694.565,64
7.000.000,00 TRFYAZI22612 7.461.666,14
6.000.000,00 TRFYAZI62618 6.037.440,24

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ozel Sektor Tahvil TL 54.970.000,00 TRSAKFK52718 59.707.635,13
10.840.000,00 TRSAKFK62618 11.226.084,89
20.000.000,00 TRSAKFK72617 22.463.781,70
28.000.000,00 TRSARCL52619 29.852.337,59

9.300.000,00 TRSCLKM42610 9.448.040,12
30.000.000,00 TRSCLKM52619 32.475.550,20
4.580.000,00 TRSDEVA82611 4.888.011,52
20.000.000,00 TRSDEVA82629 21.073.362,58
10.000.000,00 TRSDVYS62613 11.582.678,50




16.575.000,00 TRSDVYS82611 17.599.953,12
150.000.000,00 TRSENSA22711 160.103.533,95
335.000.000,00 TRSENSA32710 345.741.666,13
95.000.000,00 TRSENSA72617 103.632.442,14
45.000.000,00 TRSENSAE2619 49.588.861,13
5.000.000,00 TRSISFN72617 5.585.085,78
10.000.000,00 TRSKNTR52618 10.658.931,96
138.000.000,00 TRSOPAS92619 140.843.643,59
8.000.000,00 TRSORFN52619 8.696.401,22
6.740.000,00 TRSORFN72617 6.848.733,63
2.370.000,00 TRSSISE32613 2.494.300,69
12.000.000,00 TRSTATK22713 12.497.835,53
340.000.000,00 TRSTPRS72614 373.154.147,32
65.000.000,00 TRSTPRS82613 69.003.800,45
16.400.000,00 TRSVDTF62610 17.000.685,34
100.000.000,00 TRSYAZI82619 107.758.347,50
31.900.000,00 TRSYKFK62618 32.528.446,08
19.500.000,00 TRSYKFK72617 21.131.648,34
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Takasbank Borsa Para
Piyasasi 52.235.616,44 30.07.2025 50.345.596,38
11.172.054,79 26.09.2025 10.060.415,71

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Ters Repo 136.118.150,00 TRT040832T18 320.411.210,96
321.444.750,00 TRT070727T13 2.943.777.901,38
558.874.530,00 TRT080530T19 3.327.253.271,22
171.041.995,00 TRT110429T18 175.225.678,08
281.931.425,00 TRT120128T11 2.486.192.349,03

46.835.600,00 TRT120826T16 50.063.972,60
310.449.600,00 TRT120929T12 300.384.821,92
99.682.865,00 TRT140126T11 1.072.377.065,20
194.398.105,00 TRT151227T16 200.257.260,27
256.131.140,00 TRT180827T19 316.406.471,24
846.305.250,00 TRT190728T34 1.587.033.876,17
119.960.520,00 TRT210235T10 500.643.150,69
722.066.165,00 TRT210427T18 1.702.191.369,87
21.353.010,00 TRT230233T10 89.114.622,47
138.714.760,00 TRT280531T14 762.979.639,44
81.699.995,00 TRT280628T18 686.880.864,11
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)

Vadeli Mevduat - TL 2.296.257.931,96 01.07.2025 2.296.257.931,56
680.151.541,10 22.07.2025 661.896.809,78
167.287.671,23 28.07.2025 161.637.251,71




172.541.780,83 31.07.2025 166.056.870,31
313.688.356,16 04.08.2025 300.382.679,72
715.011.506,85 26.09.2025 643.866.605,81
367.315.068,49 25.12.2025 301.673.089,06

TOPLAM

35.052.750.003,00

NET VARLIK DEGERI
TABLOSU

30.06.2025

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

35.052.750.003,00

Hazir Dederler (+)

4.959,63

- Diger Hazir Degerler

4.959,63

Alacaklar (+)

17.944.027,64

- Diger Alacaklar

17.944.027,64

Borglar (-)

82.696.930,27

- Takasa Borglar (T1)

49.129.106,33

- Takasa Borglar (T2)

- Yonetim Ucreti

28.193.554,39

- Diger Borglar

5.374.269,55

2.Net Varlik Degeri

34.988.002.060,00

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolagimdaki Pay Sayisi

124.842.722.566,165

3.Birim Pay Degeri

0,280257

*ilgili ddnem fon portféyilne tirev arag dahil edilmemis ve 6ding islemi gergeklestirilmemistir.




