GARANTI EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
2025 6 AYLIK FAALIYET RAPORU ve FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK

DEGERI TABLOLARI

1- Genel Bilgiler

Fon’un Unvani

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

Fon'un Tiri

Kiymetli Madenler Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

15.000.000.000 (onbesmilyar) TL
1.500.000.000.000 (birtrilyonbesylizmilyar) pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve
Numarasi

09/04/2013 No:122356 (Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu)

04/06/2021 No:45529 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Katim Emeklilik Yatinnm Fonu)

Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve
Numarasi

15/04/2013 No:8300 ((Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Emeklilik Yatinnm Fonu)

09/06/2021 No:10345 (Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Altin Katihm Emeklilik Yatinm Fonu)

Kurucu’nun

Unvant:

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi

18.12.2002 - 80881

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

07.07.2003 - 42288

Yoénetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhdi Faaliyetine
Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 26/01/2015
No: PYS/PY.5-YD.4/1192

Saklayici’nin

Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

2- Ekonominin Genel durumu

Kiresel ekonomi, artan politika belirsizlikleri, jeopolitik gerilimler ve ticaretteki bdélinmelerin

etkisiyle zayiflayan bir bliyiime dinamigdi sergilemektedir. OECD’nin Haziran 2025 tarihli Ekonomik

GOrinim Raporu’na gore, 2024 yilinda %3.3 seviyesinde gergeklesen kiresel GSYH buylimesinin

2025 ve 2026 yillarinda %2.9'a gerilemesi beklenmektedir. Bu gerilemenin temel nedenleri

arasinda ticaret savaslarinin etkisiyle disen dis talep, jeopolitik risklerin sirmesi,

politika

belirsizligi ve zayiflayan yatirnm edilimleri yer almaktadir. ABD ve Kanada gibi Kuzey Amerika

Siniflandirma: Acik
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Ulkelerinde bluyUmenin sert sekilde yavaslamasi beklenirken, Cin‘deki ig talep tesvikleri ve
Avrupa'da altyapi harcamalari destekleyici rol oynamasi beklenmektedir. Hindistan ve Endonezya
gibi Asya ekonomilerinde ise glgll i talep blylmeyi siriklemeye devam etmektedir.

Ticaret politikalarindaki belirsizlikler ve artan korumacilik egilimleri, kiresel bliyimenin énindeki
baslica engeller arasinda yer almaktadir. Ozellikle ABD ve Cin basta olmak izere biyik
ekonomiler arasinda uygulamaya alinan yltksek gimrik tarifeleri, ticaret maliyetlerini artirmakta
ve kiresel deger zincirlerinde yeniden yapilanmalar tetiklemektedir. OECD verilerine gore, bu
ticaret 6nlemleri halihazirda diinya GSYH'sinin %2'sine karsilik gelen bir ticaret hacmini dogrudan
etkilemekte olup, bu durum hem sanayi Gretimini hem de yatinmlarn baskilamaktadir.

Enflasyon cephesinde ise cogu Ulkede enerji ve gida fiyatlarindaki goreli istikrar sayesinde dlsis
egilimi gozlenmekte; ancak hizmet sektériindeki fiyat katiligi nedeniyle gekirdek enflasyon inatci
sekilde ylUksek seyretmektedir. G20 ulkelerinde ortalama enflasyon orani 2024'te %6.2 iken,
2025'te %3.6'ya ve 2026'da %3.2'ye dismesi 6ngdrulmektedir. Ancak bu iyilesmenin oldukga
kademeli olacadi ve bircok Ulkede merkez bankasi hedeflerine ulasiimasinin zaman alacadi
vurgulanmaktadir.

ABD ekonomisi, 2025 yilinda yavaslayan blUylime dinamikleri ve yeniden vyukselise gegen
enflasyon baskilariyla karsi karsiyadir. OECD projeksiyonlarina gore, 2024 yilinda %2.8 bilylyen
ABD ekonomisinin 2025te %1.6'ya, 2026'da ise %1.5’e gerilemesi beklenmektedir. Bu yavaslama
bliylik olglide, ithalata getirilen ylksek gimrik tarifeleri ve buna karsilik gelen misilleme
tedbirlerinin dis ticareti ve yatinnm ortamini olumsuz etkilemesinden kaynaklanmaktadir. Enflasyon
tarafinda ise kayda deder bir ters yonli gelisme yasanmaktadir. 2025 sonu itibariyla manset
enflasyonun %.3.9, c¢ekirdek enflasyonun ise %4.0 seviyesine ulasmasi beklenmektedir.
Enflasyondaki bu yukari yénli sapmanin baslica nedenleri arasinda artinimis ithalat vergilerinin
tiketici fiyatlarina gegis etkisi, siki isglici piyasasi kosullari ve hizmet sektdérindeki maliyet
artislari yer almaktadir. Bu cercevede ABD Merkez Bankasi (FED), 2025 yili boyunca para
politikasinda gevsemeye gitmeme ydnindeki durusunu surdirmektedir. Faiz oranlarinin sabit
tutulmasi planlanmakta, olasi faiz indirimlerinin ise 2026 yilinin ikinci yarisina otelenmesi
ongoérilmektedir. Bu politika tercihi, enflasyon beklentilerinin c¢ipalanmis kalmasini
hedeflemektedir.

Avrupa ekonomisi 2025 itibariyla yavas fakat istikrarli bir toparlanma egilimi gostermektedir.
2024'te %0.8 blyuyen Euro Boélgesi ekonomisinin, 2025'te %1.0, 2026'da ise %1.2 blylmesi
beklenmektedir. Toparlanmanin baslica itici glicii, 6zel tiketimdeki toparlanma ve Almanya basta
olmak Uzere bazi Ulkelerde kamu yatirnm harcamalarinin hiz kazanmasi dngérilmektedir. Ancak,
basta otomotiv sektérii olmak lizere dis ticarete dayali sanayi Uretimi halen baski altindadir.
Enflasyon tarafinda ise toparlanma daha istikrarlidir. 2024’te %?2.4 seviyesine gerileyen manset
enflasyonun, 2025te %2.2'ye, 2026'da ise %?2.0'ye diserek Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
hedefiyle uyumlu hale gelmesi beklenmektedir. Bu c¢ergcevede ECB'nin 2025 vyilinda faiz
indirimlerine devam etmesi ve mevduat faiz oranini yil sonunda %1.75 seviyesine gekmesi

beklenmektedir.



ABD 10 vyilhk tahvil faizleri, artan butge aciklari ve enflasyonist baskilar nedeniyle %4.6
seviyelerine kadar ylkselirken ilk yariyi %4.22 seviyelerinde tamamladi. ABD Dolar Endeksi
(DXY), Trump ybnetiminin agresif tarife politikalari ve yeni harcama paketine dair endiselerle ABD
Dolari'nin glvenli liman statisi zayifladi ve 96.9 seviyelerine geriledi. ABD Dolarinin zayiflamasi,
artan belirsizlikler ve jeopolitik risklerin giglenmesiyle yatirmcilart hizla glvenli limanlara
yoneltti. Altin fiyatlarn bu ortamda ons basina 3.290 dolar seviyelerinde ilk yariyr tamamladi.
EUR/USD paritesi ise, dolarin zayiflamasi ve Euro Bodlgesi'ndeki goreceli ekonomik istikrar
sayesinde 1.18 seviyesine ulasti. Orta Dogu’daki jeopolitik tansiyonun artmasiyla varil basi 79
USD seviyelerine kadar yikselen Brent petrol fiyatlar, ateskes gérismeleri, OPEC+ Ulkelerinin
dretim artislart ve kiresel talebe iliskin endiseler nedeniyle yilin ilk yarisinda 67.6 USD
seviyelerine geriledi.

2025 yihnin ilk yarisinda Tirkiye ekonomisi, kiresel ticaret kosullarindaki belirsizlikler ve yurt
icindeki sikilasan finansal ortam nedeniyle ilimli bir blylime patikasinda ilerlemeye devam
etmistir. Hanehalkl tidketimi ve 0zel sektdér yatinmlar, ylksek faiz oranlart ve mali
konsolidasyonun etkisiyle sinirli kalirken, ihracat performansinda Avrupa talebine bagh zayiflama
g6zlenmistir. Bununla birlikte, enflasyonla miicadelede kayda deder ilerleme saglanmistir. Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi, enflasyonun ana ediliminin Mayis'ta geriledigini ve 6ncl verilerin
Haziran ayinda da bu egilimin strdigini teyit ettigini agciklamistir. Bu dogrultuda TCMB, Haziran
ayinda politika faizini %46 seviyesinde sabit tutarken, gecelik borg verme faizini %49, borglanma
faizini ise %44.5 olarak korumustur. Para politikasi kararlarinin veri odakl bir yaklagimla
sekillendirilecedi vurgulanirken, enflasyonda kalici bir bozulma halinde tim araglarin devreye
alinacad ifade edilmistir. Haziran ayinda tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik %1.37, yillik bazda ise
%35.05 ile beklentilerin altinda gerceklesmistir. OECD projeksiyonlarina gére 2024 yilinda %3.2
blylyen Turkiye ekonomisinin 2025%'te %?2.9, 2026'da %3.3 blUyimesi beklenmektedir.
Finansal kosullardaki sikilasma ve kamu harcamalarinin kontrol altina alinmasi, 6zellikle 6zel
tiketimi ve yatirnmi yavaslatmistir. 2026’da ihracat ve yatirnmin yeniden ivme kazanmasiyla
bliylimenin gliclenmesi beklenmektedir. 2025 yil sonu igin ortalama %31.4, 2026 sonunda ise
%18.5 enflasyon 6ngoérilmektedir.

2025 yilinin ilk yarisinda Tiark tahvil piyasasi getiri oranlan ylksek seviyelerini korurken piyasa
faizleri ekonomik ve jeopolitik gelismelerle dalgal bir seyir izlemistir. Enflasyondaki yavaslama ve
yiin basindaki sinirli faiz indirimleriyle faiz oranlarinda bir miktar gevseme gdrilse de,
belirsizlikler nedeniyle faizler yeniden ylkselmistir. Merkez Bankasi'nin 6nlem ve mudahaleleri ile
kademeli iyilesme saglanmistir. Kisa vadeli tahvil getirileri %48 seviyelerine kadar ylkselirken
dénem sonunda %40.54 seviyelerine gerilemistir. 10 yillik tahvil faizi %35 seviyelerine kadar
ylUkselirken dénem sonunda %30.98% e gerilemistir. Turk Lirasi 2025'in ilk yarisinda ABD Dolari
karsisinda %13, Euro karsisinda %27 deder kaybi yasamistir.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi: 2025 yilinin ilk yarisinda Borsa Istanbul, yiiksek enflasyonla
micadele, para politikasindaki sikilasma ve siyasi gelismelerin etkisiyle dalgali bir seyir izlese de

dénem sonunda direngli bir performans sergiledi. BIST 100 endeksi, yilin basinda yabanci



yatinmcr girisleri ve dezenflasyon beklentileriyle gig¢ kazanirken, Mart ayinda yasanan
belirsizlikler nedeniyle deder kayiplan yasandi. Ancak Merkez Bankasi’nin faiz artisi ve TL'deki
istikrar cabalariyla birlikte Nisan ve Mayis aylarinda dengelenme sadlandi. Haziran ayinda
enflasyondaki belirgin gerileme ve faiz indirimine yoénelik beklentilerin artmasiyla BIST 100'de
glcli bir toparlanma yasandi. Bu gelismeler isiginda BIST 100 endeksi 9,044 - 10,862
seviyesinde dalgalanirken ilk yariy1 %1.2 getiri ile 9,949 seviyesinde tamamladi. Ayni dénemde
bankacilik endeksi %5.6 getiri saglarken sinai endeksi %5.2 geriledi. Gunlik ortalama hacmi ise
142 milyar TL olarak gerceklesti. Pay senedi yatinmci sayisi 2024 sonundaki 6.88 milyon kisiden

Haziran sonunda 6.48 milyon kisiye gerilerken, yatirim tutan 14.13 trilyon TL olarak gercgeklesti.

ABD'nin ticaret yaptigi Ulkelere uygulayacagi gumrik tarifeleri piyasalarda belirsizlik yaratirken
altinin rekor seviyelere yikselmesini sagladi. Dénem icinde tarifelerin endise edilen seviyede
olmayacadina yonelik beklentiler altinin rekor seviyeden gerilemesine neden oldu. Fon
portfoylinde altin disinda kira sertifikasi ve altin borsa yatinm fonu tasinarak getiri ylkseltiimeye
calisiimistir.

3- Fon performansi

31.12.2024-30.06.2025 tarihleri arasinda fon getirisi %38,84 olarak gergeklesirken, karsilastirma
6lclta getirisi %38,18 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunum raporuna bakilmahdir.
Fonun karsilastirma 6élgutd;

%95 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama endeksi
%S5 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL endeksi

PERFORMANS GRAFIGI
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- Toplam Getiri - Karsilastrma Olciitiindin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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4-Fonun Igtiiziik, Izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, yatirm stratejisi bant aralidi bilgilerine,

ictliziik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim

Gideri Kesintisi oranlarina iliskin bilgilere https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf internet

adresinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) https://www.kap.org.tr/ ulasilabilmektedir.

5- Fonun Donem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri

Tablolan

FON PORTFOY DEGER
TABLOSU

30.06.2025

KIYMET TURU

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Borsa Yatirnm Fonu

18.560.000,00

ZGOLD.F

8.055.040.000,00

10.782,00

ISGLK.F

4.630.869,00

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kamu Kira Sertifikasi TL 746.250,00 | TRD030726T16 3.321.604.713,03
4.230.740,00 | TRD071026T17 20.661.107.026,12
1.293.500,00 | TRD120626T16 6.066.750.876,19

854.705,00 | TRD150426T31 4.028.464.443,09
993.010,00 | TRD180226T14 4.213.406.099,78
1.323.350,00 | TRD180326T13 5.609.777.873,88
1.834.780,00 | TRD200526T17 7.779.380.029,60
1.243.750,00 | TRD260126T15 5.273.358.860,49

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Kiymetli Maden 745.000,00 ALT 3.094.520.573,38
Nominal Deger Vade Tarihi Rayic Deger (TL)
Katilim Mevduati - TL 1.263.926.781,16 01.07.2025 1.263.926.781,16

Nominal Deger

Menkul Tanimi

Rayic Deger (TL)

Yabanci Hisse

230.000,00

GLDUS

2.764.549.358,46

TOPLAM

72.136.517.504,18

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

30.06.2025

TUTARI (TL)

1.Fon Portfoy Degeri

72.136.517.504,18



https://www.garantibbvaemeklilik.com.tr/ksbf
https://www.kap.org.tr/

Hazir Dederler (+)

72.542,34

- Bankalar

222.965.361,10

- Diger Hazir Dederler

223.037.903,44

Alacaklar (+)

8.880.231,78

- Diger Alacaklar

8.880.231,78

Borglar (-)

66.487.540,30

- Yénetim Ucreti

64.245.740,57

- Diger Borglar

2.241.799,73

2.Net Varhik Degeri

72.301.948.099,10

Toplam Pay Adedi

1.500.000.000.000,00

Dolasimdaki Pay Sayisi

139.667.892.330,143

3.Birim Pay Degeri

0,517671

*ilgili donem fon portféylne tiirev arag dahil edilmemis ve ddincg islemi gerceklestiriimemistir




