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Azimut Portfoy Organik Serbest (Doviz) Ozel Fon'un yatinm performansi konusunda
kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Azimut Portfoy Organik Serbest (Doviz) Ozel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2025 hesap
dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayil
Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§g'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin duizenlemeleri ¢ergcevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun
hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 30 Haziran 2025 ddonemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans

bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (BDS) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.

30 Temmuz 2025
Istanbul, Turkiye
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A.  TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERIi
Halka arz tarihi: 12 Ocak 2024

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 1,353,586,956.01
Birim Pay Degeri (USD) 1.167564
Birim Pay Degeri (TL) 46.399933
Yatirimci Sayist 5
Tedavil Oran % 2.92

Abdullah Selim Kunt
Kutay Ultan

Emin Engin Ertam
Ekin Rota

Portfoy Dagihmi Yatirnim Stratejisi
- Yatirim Fonu Tirk % 0.08| Fon, Teblig’in ilgili hukimleri gercevesinde
- Eurobond Turk % 99.92 | katilma paylar: sadece nitelikli yatirrmcilara

tahsisli olarak satilacak serbest 6zel fon
statustundedir.

Fon portfoyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin
PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfdyune dahil edilebilecek varlik ve haklara
iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gercevesinde
yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi; doviz cinsinden para ve
sermaye piyasasi araclarina yatirim yapmak
suretiyle Amerikan Dolar1 (USD) bazinda mutlak
getiri elde ederek ve/veya sermaye kazanci
saglayarak portfoy degerini artirmak Uzerine
kuruludur. Bu dogrultuda, fon toplam degerinin en
az %80’i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhg: tarafindan ddviz cinsinden ihrag edilen
borclanma araclari, kira sertifikalari, yerli
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve
sermaye piyasasi araclari ile yurt ici bankalar
nezdinde acilacak doviz cinsinden vadeli mevduat
ve katilma hesaplarindan olusacaktir.

Fon’un kalan kismt igin ise, sabit bir varlik dagilim:
hedefi yoktur. Fon yatirim ve/veya riskten korunma
amaciyla Fon Tebligi’nin 4’Gnct maddesinde yer
alan ve Kurulca uygun gorulen tim varliklara
yatirrm yapabilir. Fon &ding menkul kiymet
alabilir,  verebilir ve acgiga satis islemi
gerceklestirebilir. Fon portféylinde bulunan tim
ortaklik paylar1 6ding islemine konu edilebilir.
Oduing menkul kiymet islemlerine dair uygulanacak
esaslar ise Rehber’in (4.2.5) numarali maddesinde
belirtilmistir.
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A.

TANITICI BILGILER (Devami)

Yatirim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Pay

Fon’un igletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel riskler; Piyasa, Karsi Taraf, Likidite,
Kaldirag Yaratan Islem, Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Agiga Satis,ihragci, Teminat,
Opsiyon Duyarlhilik, Yapilandirilmis Yatinnm Araclari, Baz Riskleridir. Piyasa, Karsi taraf, Likidite,
Kaldirag Yaratan islem ve Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk yoneticisi tarafindan guinliik olarak
gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi tarafindan belirlenen kistaslar gercevesinde takip edilerek
gerekli aksiyonlarin alinmas: saglanr. Ilaveten, portfdy yoneticisi fon portfoyiinii yonetirken riskin
dagitilmast, likidite ve getiri unsurlarini g6z 6niinde bulundurmakta, portfdy yonetim stratejilerine ve
yatirim sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtliziigu, izahname, portfoy yonetim sozlesmesi ve
ilgili mevzuatta belirtilen esaslara uyulmaktadir.Fon’a ait yatirim kararlari, konularinda uzman
uyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iliskin olarak, Fon’un tim muhasebe ve takas
islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde
olusabilecek hata, hile ve usulsuzluklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarimin dogru ve
eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tim esas ve usuller ile is akislar1 Sirket
tarafindan yazil hale getirilmistir.
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B. a) PERFORMANS BILGISI(USD)

Fon Portfoylnin Sunuma Dabhil
Getirisinin Sunuma Dahil Portfoy veya
Zaman Icinde Esik Degerin Ddnem Sonu Portfoy Grubunun
Toplam | Esik Deger | Enflasyon Standart Standart Portfoy veya Yonetilen Yonetilen Tim Bilgi
Getiri Getirisi Oramn (%) Sapmasi Sapmasi (%) | Portfoy Grubunun | Portfoyler icindeki Portfoyler Tutarn | Rasyosu
YILLAR (%) (%) (***) (%) (**) Fon Toplam Degeri Oram (%) ™ (****)
2024 (1) 11,49 1,65 2,90 0,15 0,00 32.035.243,09 0,89 3.607.335.728,10 0,25
2025 4,05 0,89 1,02 0,23 0,00 34.060.385,20 0,91 3.726.600.779,27 0,11

1- 27 Subat 2024 — 31 Aralik 2024 tarihlerini kapsamaktadir.

(*)  Yonetilen biitiin fonlarin toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfoy Yénetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir.

)

Fonun karsilastirma 6lcitu bulunmamaktadir. A Grubu paylar icin Fon’un esik degeri %100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin ilgili gtin icin TCMB

tarafindan agiklanan Amerikan Dolar1 (USD) déviz ahs kuru ile carpimi olarak belirlenmistir. B Grubu paylar icin Fon’un esik degeri %100 BIST KYD
1 Ayhk Mevduat USD endeksi olarak belirlenmistir.

(***) TUIK tarafindan yayinlanan ayhk enflasyon oranlarinin geometrik carpimiyla hesaplanmastr.

(****) Fon icerisinde A grubu ve B grubu paylar bulunmaktadir. Bu nedenle Fon ve esik deger getiri, standart sapma ve bilgi rasyosu hem USD hem de TL cinsinden ayr1 ayr.
hesaplanmistir

Gegmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gosterge sayllmaz.
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B. b) PERFORMANS BiLGISi(TL)

Sunuma Dahil
Portfoy veya
Fon Portfoylnin Portfoy
Getirisinin Grubunun
Zaman Iginde Sunuma Dahil Dénem Yonetilen
Toplam | Esik Deger Standart Esik Degerin Sonu Portfoy veya Portfoyler
Getiri Getirisi Enflasyon Sapmasi Standart Portféy Grubunun Fon| igindeki Oram Yonetilen Tum Bilgi
YILLAR (%) (%) (*) | Oram (%) (%) Sapmasi (%) Toplam Degeri (%) Portféyler Tutar1 | Rasyosu
2024 (1) 31,05 19,48 40,79 0,23 0,22 1.130.212.986,78 0,89 127.267.886.688,22 0,25
2025 17,20 13,64 16,67 0,36 0,37 1.353.586.956,01 0,91 148.098.096.248,84 | 0,11

1- 27 Subat 2024- 31 Aralik 2024 tarihlerini kapsamaktadir.

™ Fonun karsilagtirma 6lciti bulunmamaktadir. A Grubu paylar icin Fon’un esik degeri %100 BIST KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin ilgili giin icin TCMB

tarafindan aciklanan Amerikan Dolar1 (USD) doviz ahs kuru ile carpimi olarak belirlenmistir. B Grubu paylar icin Fon’un esik degeri %100 BIST KYD
1 Aylik Mevduat USD endeksi olarak belirlenmistir.

Gecmis getiriler gelecek dénem performansi igin bir gosterge sayilmaz.
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C.

1.

DIiPNOTLAR

Fon, Azimut Portfoy Ydnetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas: Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hukimleri gergevesinde,
yatinm  fonlarnmin  kurulmasi  ve  yoOnetimidir.  Aynca, yatinm  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirnm kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 40’inci ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili Portfoy Yoneticiligi belgesini
alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayih portfoy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portfdy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan yatinm fonu katilma pay: satis, pazarlama ve dagitim
faaliyetleri icin de izin almigtir.

Fon serbest fon oldugu icin yatirim yapilabilecek varliklar ve limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiyymet ve {rlinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

Fon 01 OCAK 2025 - 30 HAZIRAN 2025 déneminde A grubu paylar icin TL bazinda net %17,20
oraninda getiri saglarken, esik deger getirisi ayn1 dénemde %13,64 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %3,56 olarak olusmustur. B grubu paylar icin USD bazinda net %4,05 oraninda
getiri saglarken, esik deger getirisi ayn1 donemde % 0,89 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %3,16 olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgtuniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6l¢ttinin ilgili dénem igerisinde belirtilen
varhk dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri oran ile karsilagtirma
Olgltintn getiri oram arasindaki pozitif ya da negatif yizdesel farki ifade etmektedir.

Yonetim Ucreti, vergi, saklama Ucreti ve diger faaliyet giderlerinin giinltk brit portfoy degerine
oramnin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

01 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 TLTUTAR Portfdy Degerine Oran (%)
Yonetim Ucreti 2.897.474,24 0,234%
Saklama Ucreti 610.274,37 0,049%
Diger 286.071,84 0,023%
Toplam Gider 3.793.820,45 0,307%
Fon Toplam Degeri (Ortalama) 1.236.624.034,02

- Fonun azami gider orani serbest fon oldugu igin bulunmamaktadir.

Yatirim fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1. Fon’un karsilastirma oOlgutt yoktur. Fon’un esik degeri, Fon’un stratejisine gore tespit edilmistir.

2. Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilastirma Olgltl ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru Gzerinden TL’ye cevrilerek
hesaplanir.

3. Fon A grubu paylar: TL, B grubu paylart USD Uzerinden fona giris imkan: taninmaktadir. Rapor
Fon’da A grubu (TL pay ) ve B grubu paylar bulundugu igin hem TL hem de USD bazh
hazirlanmastir.

4. 01 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 dénemi bilgi rasyosu TL paylar igin 0,11, USD paylar igin
0,11 olarak gerceklesmistir.

5. Fon ile ilgili tim degisiklikler, Kurucu’nun internet sitesinde bulunan “Yatirim Fonlari” ve “Fon
Duyurular” sayfalarinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.



