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TACIRLER PORTFOY VEGA SERBEST (TL) FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKiN RAPOR

Tacirler Portféy Vega Serbest (TL) Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarimim Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamastir.
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TACIRLER PORTFOY VEGA SERBEST (TL) FONU'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29/06/2020

30/06/2025 tarihi itibaniyla

Fon Toplam Degeri 1.825.860.573
Birim Pay Degeri (TRL) 5,906228
Yatinmci Sayisi 26
Tedaviil Orani (%) 30,91%
Ortaklik Paylari 71,53%
- Holding 21,21%
- Bankacilik 19,07%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 5,91%
- Tletisim 5,43%
- Perakende 2,96%
- Demir, Celik Temel 2,51%
- Madencilik 2,49%
- fletisim Cihazlar 1,67%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 1,53%
- Diger 1,50%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1,38%
- Biracilik Ve Mesrubat 1,31%
- Otomotiv 1,21%
- Ingaat, Taahhiit 1,14%
- Tarim Kimyasallar 0,84%
- Gida 0,72%
- Endstriyel Tekstil 0,64%
Ters Repo 22,04%
Teminat 5,19%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 1,23%
Vadeli Mevduat 0,01%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirirm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon portféyd, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ymaHMUT BURAK OZTUNC
ve fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir. YAGIZ YUMUTGAN

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi gergevesinde sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerinin artirilmasi amaglanmaktadir. Fon
portfoyiline dahil edilebilecek varlik ve islemler, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun ilgili diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve fon portfdyl portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon
portféyiiniin surekli olarak en az %51'i BIST'te islem gdéren paylardan olusur. Fon portfdyiinde yalnizca Tirk lirasi
cinsinden varliklar ve iglemler yer alacaktir. Fon portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayall sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir. Fon portféyiine yapilacak ve alinacak islemler
olarak yalnizca TL olmasi kosuluyla; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara dayali olan
repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi
ve/veya yurtigi organize para piyasasi islemleri, devlet ic borglanma senetleri, Tirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag
edilen 6zel sektér menkul kiymetleri (ortaklik paylar ve borglanma araglari), mevduat/katiima hesaplari, kredi riskine dayali
yatinm araglari(CLN), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile ipotege ve/veya varlia dayall
menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilarin gikarmis oldugu TL cinsi
menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve séz konusu varliklara ve/veya sz konusu varliklar tGizerinden olusturulan
endekslere dayal swap islemleri/sdzlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandiriimig yatinm araglari ile yurtiginde kurulmug
girisim sermayesi yatirim fonlari ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatirnm fonlari, gayrimenkul yatirm
fonlari ve hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araglar ve kisa vadeli kira sertifikalari fonu
katiima paylari ile her turlli yatinm ortakhidi paylari alinabilir. Ayrica, fon portféylinde, sézii gegen tiim varliklara ve/veya bu
varliklar tzerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiisti tiirev araglara ve yer verilebilecektir. Su
kadar ki, turev iglemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayall sermaye piyasas! araglarindan olusturulamaz. Fonun ydnetim stratejisi, Borsa Istanbul'da islem géren ortaklik
paylarinda, ortaklik paylarina ait riichanlarda, varantlarda, vadeli islem sézlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri ve tim diger
tirev Urtinlerde giin ici ve donemsel fiyat uyusmazliklari ve istatistiksel arbitraj firsatlarini algoritma destekli sistemlerle
tespit ederek dederlendirmek ve portféy dederini artirmak suretiyle fon pay sahiplerine sermaye kazanci saglamak
tizerinedir. Ote yandan, test edilmis, sistematik olarak optimize edilmis farkli vadelerde hisse senedi stratejileri ile
olusturulan yatinm sepetleri aracilidi ile fon igerisinde, belli oranlarda dadiim (lokasyon) yapilarak riski yonetmeyi, portfoy
cesitlendirmesini ve dederini artirmayi da amaglamaktadir. Bu siiregte fon, lokasyonu yapilan yatinm stratejileri sonucu
olusan pozisyon risklerini uygun gordugi yiiksek korelasyonlu yurt igi finansal Griinler yardimiyla hedge etmeyi
amaglamaktadir. Bu Uriinler yurtici organize ve/veya tezgahisti piyasalarda islem géren TL cinsinden para ve sermaye
piyasasi ve vadeli islem ve opsiyon araglarina; ortaklik paylari, spot/forward/swap, pay vadeli, endeks vadeli, varant ve
opsiyon dahil diger tiirev drlinlere yatinm yapabilir.

Yatirnm Riskleri

Fon'un maruz kalabilecegi risklerin lglimiinde kullanilan yontemler sunlardir; Fon'un yatinm stratejisi ile yatirnm yapilan
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yénetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin igerdigi tim piyasa risklerini
kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) ydntemini risk 6lgiim mekanizmasi olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu
6lgim modelini esas alarak olusturmustur.RMD, belirli gliven araliinda ve 6lglim siresi iginde bir fon portfoyiintin
kaybedebilecedi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini
dedil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. RMD, gunliik olarak, tek tarafli %99 giiven
araliginda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giini elde tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 is glinii) gézlem stiresi kullanilarak
hesaplanir.Piyasa riskinin 6lgiimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy dederinin normal piyasa kosullari
altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en ytiksek zarari belirli bir gliven aralidinda ifade eden
degerdir.Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina gére oranlari dikkate
alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likide edilebilecedi tespit edilir. Fonun nakit gikislarini eksiksiz ve zamaninda
karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadig, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlglilerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir. Fon karsi tarallarla
gergeklestirilen sdzlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim yikimldltklerini devamli olarak yerine getirebilecek
durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev
arag sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan édeme ve tiirev arag sozlesmesinde yer alan 6deme tutarlari
karsilagtinlarak mutabakat saglanir.Karsi Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin 6lgiimiinde ihraci gergeklestirilen firmalar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme
sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarini ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karliigi, borgluluk orani,
0z sermaye bly(ikligt, sektoriindeki pazar payi gibi olgilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal
yonetisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6lgilebilir olmayan degerlerden
olugmaktadir. Likidite Riski: Fon porifdyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir ddnemdeki ortalama hacimleri, piyasanin
ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon
portféyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilar ve agirliklari kullanilacak hesaplanir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

var | Jovlam | Eseoeter | QU | o | EslDeterinStandare | Bial | Lo e

(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2020 9,668% 5,544% 8,406% 0,127% 0,0280% 0,0235 79.446.160,35

2021 25,083% 18,665% 36,081% 0,137% 0,0430% 0,0166 207.104.873,38

2022 39,831% 17,510% 64,270% 0,372% 0,0400% 0,1965 629.408.771,48

2023 55,383% 29,540% 64,773% 0,579% 0,0754% 0,0126 1.204.156.527,20

2024 62,248% 54,034% 44,380% 0,185% 0,1114% 0,0901 1.167.158.119,32

2025 (***) 22,122% 23,665% 16,674% 0,146% 0,1120% -0,0560 1.825.860.572,98

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 6 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.

(*¥**) lgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI
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C. DIPNOTLAR

1) Fon portfdyl, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. 08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul’'unun devir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatirim
Menkul Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portféy Yonetimi
A.S. Fon'un hem kurucusu hem ydneticisi olmustur. Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak misterilerle
portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve
06/12/2012 tarihinde yiirlirlige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi izni verilmistir.
Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 6zel portfdy yonetimidir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2025 - 30/06/2025 déneminde net %22.12 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %23.67 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-1.55 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2025 - 30/06/2025 déneminde : z‘::‘f%z;ge’i“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 1,601007% 22.728.130,42
Denetim Ucreti Giderleri 0,006835% 97.031,94
Saklama Ucreti Giderleri 0,046558% 660.947,68
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,375097% 5.324.926,02
Kurul Kayit Ucreti 0,010919% 155.005,28
Diger Faaliyet Giderleri 0,006258% 88.835,22
Toplam Faaliyet Giderleri 29.054.876,56

Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.419.614.363,12

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2,046674%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

29/06/2020-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.05 (31/12/2021)



