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TACIRLER PORTFQY RIGEL SERBEST (TL) OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKiN RAPOR

Tacirler Portfoy Rigel Serbest (TL) Ozel Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarimim Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirrm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamastir.
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TACIRLER PORTFOY RiGEL SERBEST (TL) OZEL FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01/03/2021

30/06/2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 765.170.884
Birim Pay Dederi (TRL) 9,057804
Yatirimci Sayisi 18
Tedavdl Orani (%) 1,69%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 49,49%
- Bankacilik 19,21%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 8,88%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 4,79%
- Holding 4,13%
- Insaat, Taahhiit 2,83%
- Demir, Celik Temel 2,27%
- Perakende 1,75%
- Tletisim Cihazlan 1,60%
- Endlistriyel Tekstil 1,12%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1,02%
- Elektrik 0,64%
- Otomotiv 0,57%
- Saglk 0,31%
- Madencilik 0,12%
- Diger 0,12%
- Tanim Kimyasallari 0,10%
- Cam 0,04%
Ters Repo 41,53%
Teminat 8,95%
Vadeli Mevduat 0,03%
Borsa Yatinm Fonu 0,00%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen MAHMUT BURAK OZTUNG

ilkeler ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer

alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir. HIKMET KAYA

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon Teblig'in ilgili hitkiimleri gergevesinde katilma paylar sadece nitelikli yatinmcilara satilacak Serbest Fon
statiistindedir. Fon'un yatinm stratejisi gergevesinde sermaye kazanci saglamak ve portféy degerinin artirilmasi
amaglanmaktadir. Fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve islemler, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve fon portfoyli portfdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fonun yatirim stratejisi, BIST'te islem goéren ortaklik paylarinda, ortaklik
paylarina ait riighanlarda, varantlarda ve BIST'te islem goren tiim tiirev Urlinlerde piyasa yapicilik algoritmalari ve
yiiksek hizli islem algoritmalari kullanilarak kar elde etmek {zerinedir. Bu siiregte fon, olusan pozisyon risklerini
uygun gordugi ylksek korelasyonlu finansal trlinler yardimiyla hedge etmeyi amaglamaktadir. Bu drlinler yurtigi
pay, spot/forward/swap ddviz, pay vadeli, endeks vadeli, déviz vadeli olabilecedi gibi, yurtdisinda spot/forward/swap
doviz Uruinleri olabilir.

Yatirim Riskleri

Fon'un maruz kalabilecegi risklerin 6lglimiinde kullanilan yontemler sunlardir; Fon'un yatirim stratejisi ile yatirm
yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk yénetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portféytnin igerdigi tiim piyasa
risklerini kapsayan “Riske Maruz Deder” (RMD) yontemini risk 6lglim mekanizmasi olarak segmis ve risk yonetim
sistemini de bu 6lglim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli giiven araliginda ve 6lglim stresi iginde bir
fon portféyliniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle
edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. RMD, gtinliik olarak,
tek tarafll %99 giiven aralidinda, tarihsel gézlem yéntemi, 20 is glinii elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is
glinli) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir. Piyasa riskinin 6lgiimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon
portféy dederinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belirli bir gliven aralidinda ifade eden degerdir. Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri
ile ihrag tutarlarina gére oranlari dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit gikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadid, risk yonetimi
sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda
Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir. Fon kars taraflarla gergeklestirilen s6zlesmelerden kaynaklanan 6deme ve
teslim ylkimlltklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk
yOnetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev arag sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya
yapilan 6deme ve tiirev arag sézlesmesinde yer alan 6deme tutarlari karsilagtirilarak mutabakat saglanir. Karsi Taraf
Riski: Fonda firmalarin ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirim yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi
riskinin 6lgiimiinde ihraci gergeklestirilen firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan
sonra firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.
Borglanma araglarini ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karliligi, borgluluk orani, 6z sermaye
blyukligu, sektoriindeki pazar pay gibi 6lgllebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi
ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yénetim gibi 6lgllebilir olmayan degerlerden
olusmaktadir. Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki ortalama hacimleri,
piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi elde edilir. Fonun likidite
katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilari ve agirliklari kullanilacak hesaplanir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

var | Jovlam | Eseoeter | QU | o | EslDeterinStandare | Bial | Lo e
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2021 34,803% 16,799% 32,260% 0,250% 0,0515% 0,2807 68.045.427,51
2022 75,844% 18,344% 64,270% 0,593% 0,0415% 0,2662 239.524.317,74
2023 72,497% 31,168% 64,773% 5,248% 0,0787% 0,0435 412.427.792,53
2024 70,933% 55,707% 44,380% 0,243% 0,1137% 0,1364 601.166.539,34
2025 (***) 29,542% 25,762% 16,674% 0,144% 0,1209% 0,1636 765.170.884,47

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 6 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.

(*¥**) lgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2021 yilinda fonun esik deder getirisi (16.082%) TRLIBOR O/N getirisinin (16.799%) altinda gerceklestidi icin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.
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C. DIPNOTLAR

1) Fon portfdyl, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. 08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul’'unun devir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatirim
Menkul Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portféy Yonetimi
A.S. Fon'un hem kurucusu hem ydneticisi olmustur. Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak misterilerle
portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve
06/12/2012 tarihinde yiirlirlige giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi izni verilmistir.
Sirketimizin ana faaliyet konusu fon kurulumu ve fon ve 6zel portfdy yonetimidir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirnmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2025 - 30/06/2025 déneminde net %29.54 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %25.76 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %3.78 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2025 - 30/06/2025 déneminde : z‘::lf%z;ge’i“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,250886% 1.674.446,93
Denetim Ucreti Giderleri 0,014539% 97.031,94
Saklama Ucreti Giderleri 0,049326% 329.206,08
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,894553% 5.970.353,63
Kurul Kayit Ucreti 0,010773% 71.902,26
Diger Faaliyet Giderleri 0,010712% 71.494,43
Toplam Faaliyet Giderleri 8.214.435,27

Ortalama Fon Portfoy Degeri 667.412.292,39

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,230789%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

08/03/2021-02/01/2022 %100 BIST-KYD 1 Month Deposits (TL) Index * 1.1 (05/03/2021)

03/01/2022-01/01/2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.1 (31/12/2021)
02/01/2023-01/01/2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.1 (30/12/2022)
02/01/2024-01/01/2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.1 (29/12/2023)
02/01/2025-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi * 1.1 (31/12/2024)



