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RE-PIE PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

Re-Pie Portfoy Ikinci Degisken Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 doénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun
olarak tam kapsamli veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 3 Nisan 2023

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla

Fon’un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri | 913.190.108,76 TL FE)n . pQI:tfdyﬁ, k.o‘lek'tlf portfoy ﬁg;la%] DBI:IZ'[I(I)(?I%E
yoneticiligine iligkin PYS Hiisevin SERT
Birim Pav Dederi Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon B tu}i CAM
y beg 3,750569 portfoyiine dahil edilebilecek varlik OCL & GUCLU
ve haklara iliskin Teblig’de yer alan KZ an OZ/SYDEMiR
Tedaviil Oram % 27,05 | sinirlamalar gergevesinde yonetilir. oray
Fon, portfoy sinirlamalari itibariyla
Yatimar Sayisi 3770 Teblig’deki tiirlerden herhangi birine
girmeyen degisken bir fondur.
En Az Alnabilir
Pay Adeti !
Portfoy Dagilimi (%) Yatirim Stratejisi
OST 29,32 | Fon toplam degerinin en fazla %70’1 yabanci menkul kiymet, yabanci
Hisse 20.21 kamu ve/veya 0zel sektor bor¢clanma araglar1 ve yabanci ortaklik
' paylara yatirim yapilarak doviz cinsinden gelir elde etmektir.
Fon 12,41 | Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirlikli olarak yurt disinda
Eurobond 9.33 ihra¢ edilen kamu veya 6zel sektor bor¢clanma aracglart ve ortaklik
' paylarina yatirnm yapilacaktir. Portfoy vadesi ve varlik dagiliminin
Bono 7,89 | dinamik bir sekilde yonetilmesiyle doviz cinsi getirilerden
. maksimum Olgiide faydalanmaya calisilir. S6z konusu oranin
Yabanct Hisse .87 hesaplanmasinda portfgye dahily edilen yabanci yatirnm fonu ve
Vadeli Mevduat 7,30 | yabanci borsa yatirim fonu katilma paylart (Tirkiye’de kurulan ve
Teminat 366 unvaninda “Yabanc1” ibaresi gecen yatirim fonlar1 dahil) da dikkate
' almir. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen doviz cinsinden ihrag
Takasbank Para Piyasasi 1,67 | edilen para ve sermaye piyasasi araglarinin (Tirkiye’de kurulan ve
Nakit 004 unvaninda “Ddviz” ibaresi gegen yatirim fonlari dahil) degeri fon
' toplam degerinin %80’1 ve fazlas1 olamaz.
Futures 0,29
Forward 0,03
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A. TANITICI BILGILER (Devam)

Yatirim Riskleri

Yatinnmcilar fona yatirim yapmadan 6nce, fon ile ilgili temel yatirim
risklerini degerlendirmelidir. Fonun maruz kalabilecegi temel
risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda fon birim pay
fiyatindaki olas1 disiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangic  degerinin  altina  diisebilecegini g6z  Oniinde
bulundurmalidir. Fonun maruz kalabilecegi temel riskler; Piyasa
riski, Faiz orani riski, Kur riski, Ortaklik Payi1 fiyati riski, Altin ve
Krymetli Madenler riski, Karst Taraf riski, Likidite riski, Kaldirag
yaratan iglem riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma riski,
Korelasyon riski, Yasal risk, Ihracci riski, Yapilandirilmis yatirim
araclar riski, Etik risk, Teminat riski, Opsiyon duyarlilik riski ve
Baz riskidir.

Hisse Senetlerinin Sektorel Dagilimi (%)

Sektor Dagilim %
Bankalar 7,89
Holdingler ve Yatirim Sirketleri 2,89
Kiralama ve Leasing Faaliyetleri 2,03
Metal Esya,Makine,Elektrikli 1,35
Cihazlar,Ulasim Arag
Gida , igecek ve Tiitiin 1,35
Elektrik , Gaz ve Su 1,34
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar 0,64
Telekomiinikasyon 0,64
Perakende Ticaret 0,58
Ulastirma ve Depolama 0,48
Ana Metal Sanayi 0,41
B. PERFORMANS BILGISi
Fon
Portfoyiiniin
Getirisinin
Toplam | Kargilagtirma Zaman Sunuma Dahil
Getiri Olgiitiintin | Nispi Enflasyon I¢inde Doénem Sonu
YILLAR (%) | Getirisi/Esik | Getiri(%) | Oram Standart | _Bilgi Portfoy veya
Deger Sapmas: | Rasyosu Portfoy
(%) (%) Grubunun Fon
Toplam Degeri
2024* 44,79 63,54 -18,75 44,38 0.29 -0,16 92.290.255,66
2025** 34,61 25,70 8,91 16,67 0.38 0,15 913.190.108,76
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B. PERFORMANS BILGISI (Devam)

* S6z konusu bilgiler 1 Ocak — 31 Aralik 2024 donemine aittir. Esik degeri getirisinin, BIST
TL REF getirisinin performans donemine gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi
durumunda, BIST TL REF, bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon i¢in esik deger olarak
belirlenen BIST-TL REF Endeksinin performans dénemine denk gelen getirisi % 63,54
olarak yer almistir.

e S6z konusu bilgiler 1 Ocak — 30 Haziran 2025 donemine aittir. Esik degeri getirisinin, BIST
TL REF getirisinin performans donemine gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi
durumunda, BIST TL REF, bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon igin esik deger olarak
belirlenen BIST-TL REF Endeksinin performans dénemine denk gelen getirisi % 25,70
olarak yer almistir.
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Fon Getiri Esik Deger Getiri Nispi Getiri Donem Enflasyon

Orani

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ.

C. DiPNOTLAR

1) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S, Sermaye Piyasast Kurulu'ndan lisansh tam kapsaml portf6y y6netimi
sirketi olarak faaliyetlerine devam etmektedir. Ilgili Kanun ve mevzuatlar, fonlarin ihrag belgeleri ve
portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin gecerli mevzuat ¢ercevesinde, fonlar yonetilmektedir.

2)  Portfoyiin nispi getiri orani; performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi dncesi
getiri oranindan karsilagtirma Olciitiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi sonucu
bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel degerdir.

Nispi Getiri=[Getiri-Esik Deger Getirisi]

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonunca, 1 Ocak- 30 Haziran 2025
doneminde asagidaki getiri oranlart olugmustur:

Fon’un Getirisi: % 34,61
Esik Deger Getirisi: % 25,70
Nispi Getiri: % 8,91
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C. DIiPNOTLAR (Devami)

3) RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. 35 adet Gayrimenkul yatirim fonu, 46 Adet Girisim sermayesi yatirim
fonu, 19 adet Menkul kiymet yatirim fonu ve 2 adet emeklilik yatirim fonu ve bireysel portfoy
yOnetimi ile birlikte toplam 89,99 Milyar TL yonetmektedir.

4)  Fon portfoyiiniin yatirnm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” bdlimiinde
belirtilmistir. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Piyasa riski, Faiz orani riski, Kur riski,
Ortaklik Pay1 fiyati riski, Altin ve Kiymetli Madenler riski, Kars1 Taraf riski, Likidite riski, Kaldirag
yaratan islem riski, Operasyonel Risk, Yogunlasma riski, Korelasyon riski, Yasal risk, ihracci riski,
Yapilandirilmis yatirnm araglart riski, Etik risk, Teminat riski, Opsiyon duyarlilik riski ve Baz
riskidir.

5)  Fon 1 Ocak - 30 Haziran 2025 déneminde net % 34,61 getiri kaydetmistir. Ayn1 donemde Fon’un
briit getirisi asagidaki gibidir:

RIK 1 Ocak - 30 Haziran 2025 Doneminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi

(Dénem Sonu Birim Fiyat-Donem Bas1 Birim Fiyat/Dénem Bagi Birim Fiyat) 34,61%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani * 1,20%
Azami Toplam Gider Orani 1,81%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Oran1 ** 0,00%
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Oran1 — Dénem I¢inde Kurucu Tarafindan 1,20%
Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)

Briit Getiri 35,81%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.
(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5
isglinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

6) 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait yonetim ticretleri. vergi. saklama {icretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Giderler(TL) 5.495.742,20
Ortalama Fon Toplam Degeri (TL) 457.445.085,48
Toplam Giderler / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,20%
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C. DIiPNOTLAR (Devami)

7) Fon’un karsilagtirma 6lgiitii 1 Ocak - 30 Haziran 2025 doneminde asagidaki gibi
hesaplanmistir: Esik deger.

%65 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %35 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
Endeksi olarak belirlenmistir.

1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine aittir. Fon i¢in esik deger olarak belirlenen BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat USD Endeksi ve BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi‘nin performans donemine denk
gelen getirisi % 25,70 olarak yer almistir.

1 Ocak — 30 Haziran 2025 doneminde esik degeri getirisinin, BIST TL REF getirisinin performans
donemine gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi durumunda, BIST TL REF, bilesik getirisi
kullanilmaktadir. Fon i¢in esik deger olarak belirlenen BIST-TL REF Endeksinin performans
doénemine denk gelen getirisi % 25,70 olarak yer almustir.

8)  Yonetim iicretleri. vergi saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine orani Dipnot 5°te agiklanmigtir. Donemin faaliyet giderlerinin dagilimi ise asagidaki

gibidir:
Faalivet Giderleri 1 Ocak - 30 Haziran 2025
Fon Yonetim Ucreti 2.816.209,13
Saklama Ucreti Giderleri 823.503,56
Denetim Ucreti Giderleri 41.799.,44
Kurul Kay1t Ucreti 65.869,79
Aracilik Komisyonu Giderleri 1.218.424,98
Diger Faaliyet Giderleri 529.935,30
Toplam Giderler 5.495.742,20

D. 1ILAVE BIiLGI ve ACIKLAMALAR

1) 1 Ocak - 30 Haziran 2025 yilinda Fon’un Bilgi Rasyosu 0,15 olarak ger¢eklesmistir. Bilgi Rasyosu.
riske gore diizeltilmis getiri 6l¢iimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi iizerindeki
portfoy getirisinin. portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani1 olarak hesaplanir. Portfoy
yOneticisinin performans 0Olgiitii lizerinde sagladig1 getiriyi dlger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiliksek Bilgi
Rasyosu iyi kabul edilir.

2) Fon. 1 Ocak - 30 Haziran 2025 donemine ait Performans Sunus Raporu’nu. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun(“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirlige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna. Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-
128.5)”inin (“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmstir.

3)  Fon; performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisiklik yapmamustir.
4)  Portfoy yonetiminde kullanilan kredi bulunmamaktadir.

5)  Toplam gider oraninin agilmamasi sebebiyle yapilan iade bulunmamaktadir.



