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Is Portfoy Para Piyasas1 (TL) Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayil1 Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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A. TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 13.07.1987

tibariyla Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

30.06.2025 tarih

Fon Toplam Degjeri 124 363,506,358 Fon portfdyd, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'ndebelirtilen ilkeler ve fon Baris Keskin
e portfdytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebli§'de yer alan sinirlamalar
Birim Pay Degeri (TRL) 1,071.201178 cercevesinde yonetilir. Ahmet Tevfik Gedikkaya
Yatinmci Sayisi 225,098 En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 pay ve katlari
Tedaviil Orani 58.05% Yatirnm Stratejisi
Portfoy Dagilimi Fon portfdyliniin tamami devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmis, likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve
portféytiniin giinliik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Fon portfytine dahil edilen varliklar kisa vadeli kamu
Vadeli Mevduat 47.64% ve/veya 0zel sektor borglanma araglari ve para piyasasi enstriimanlarindan segilir. Fon, yatirimcisina diizenli getiri imkani ve guinliik nakde
doniisim olanadi saglamayi hedeflerken fon stratejisi dustik risk diizeyinde yonetimi esas almaktadir. Fon portféyiine vadesi hesaplanamayan
Ters Repo 35.81% varliklar dahil edilmez.Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde
doniisimi kolay olanlar tercih edilir. Portféye dahil edilecek tiim varliklar borsa kanali ile dahil edilecektir.Fon, piyasa kosullarini ve karsilastirma
Borglanma Araglari 14.28% ¢lgitiinii dikkate alarak varlik dagiimini, madde 2.4'te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portféyiiniin yonetiminde,
madde 2.4'te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de yer alan ve madde 2.4te belirtiimeyen diger ilgili
- Kamu 11.06% portfdy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.Fon portféyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecek olup, yabanci para
. birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari dahil edilmeyecektir.
- Elektrik 2.15%
- Bankacilik 0.40%
- Araci Kurum 0.21%

- Finansal Kiralama, Faktoring 0.18% Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ve diger menkul kiymetlerin dederinde, faiz oranlarindaki dalgalanmalar

- Biracilik Ve Megrubat 0.09% nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon

- Dayanikli Tiiketim 0.07% portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. . 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan

- Finansman 0.05% YUkumldltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda ddemenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde

- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0.03% donusturilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,

- Tletigim 0.02% personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi

- Holding 0.01% risklere maruz kalmasidir.6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger

L kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle
- Petrol Ve Petrol Urtinleri 0.01% gogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
Takasbank Para Piyasasi 1.69% diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.8) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme,

hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Fonun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para

0.58% aklanmasi) islenmesi riskidir. 9) Thracci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Yapilandirimig Yatinnm Araci Riski: Yapilandiriimis yatinim araglarina
yapilan yatinmla yatinmcilarin anaparasinin %100°tn{in yatirnm dénemi sonunda geri 6denmesi amaglanmaktadir. Yapilandirilmis yatirm
araglarinin dayanak varliklari Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatirimci vade sonunda dayanak varlik
lizerine olusturulan stratejilerden sadece %1001k anapara koruma hedefi saglayacak olup, dayanak varlik izerine olusturulan stratejilerden elde
edilecek ekstra getiriden yararlanamama riski ile karsi karsiya kalabilmektedir.

Katilim Hesabi
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi
TadEm e Karsilastirma Enflasyon Portféyiin Zaman Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Donem Sonu
Geti':i (%) Olgiitiiniin Getirisi| Orani (%) Icinde Standart Standart Sapmasi (%) e ?)su Portfoyiin Toplam Degeri /
o)1y Esik Deger (%) | (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) (**) Y Net Aktif Degeri
2021 17.65% 19.26% 36.08% 0.68% 0.64% -0.72 6,991,829,548
2022 18.18% 15.15% 64.27% 0.66% 0.45% 0.52 12,202,685,142
2023 31.38% 21.92% 64.77% 1.19% 0.99% 0.72 24,449,685,647
2024 60.26% 61.64% 44.38% 1.90% 1.67% -0.14 130,409,758,283
2025 24.06% 24.49% 16.67% 1.89% 1.49% -0.06 124,363,506,358

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatirim danismanhigi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatiim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm tiriinleri ve 6zel portféy
yonetimi alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin
gegerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetiimektedir.

2) Fon Portfoyii'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde net %24,06 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lglitiiniin getirisi ayni dénemde %24,49 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0,43 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini
ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans dénem sonu itibariyla hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

1.01.2025 - 30.06.2025 déneminde: Degzgi::gl:laanT(o/o) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.705906% 926,198,610.66
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.052931% 69,449,623.29
Denetim Ucreti Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.029306% 38,452,152.80
Diger Faaliyet Giderleri 0.008605% 11,290,127.70
Toplam Faaliyet Giderleri 1,045,390,514.45

Ortalama Fon Toplam Degeri 131,207,075,289.30

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.80%

5) Performans sunum déneminde 2 defa karsilastirma 6lgiitii degisimi gergeklesmistir. ilgili ddnemlerdeki karsilastirma 6lgiitleri asagidaki tabloda gésterilmektedir.

Karsllastlrma Olgiitii Bilgisi

1.07.2015 - 2.01.2022 %87 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %8 BIST-KYD OSBA Sabit
3.01.2022 - 1.01.2025 %85 BIST-KYD Repo (Briit) + %5 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %10 BIST-KYD OSBA Sabit
2.01.2025 - ... %310 BIST-KYD OSBA Sabit + %15 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %75 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 24.06%
Gergeklesen Gider Orani 0.80%
Azami Gider Orani 0.82%
Briit Getiri * 24.86%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan kisim briit getiri
hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri agagida sunulmaktadir.

BIST 100 GETIRI 2.76%
BIST 30 GETIRI 5.40%
BIST-KYD DiBS 91 Giin 19.39%
BIST-KYD DiBS 182 Giin 18.64%
BIST-KYD DiBS 365 Giin 18.31%
BIST-KYD DiBS 547 Giin 16.20%
BIST-KYD DiBS Tiim 13.48%
BIST-KYD OSBA Sabit 23.01%
BIST-KYD OSBA Degisken 26.76%
BIST-KYD Repo (Briit) 25.70%
BIST-KYD Altin Fiyat Agirlkli Ortalama 39.26%
BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) 17.01%
BIST-KYD Kamu Eurobond EUR (TL) 30.94%
ABD DOLARI 12.64%

EURO 26.87%
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