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Cimsa, 2025 yilinin ikinci ceyreginde reel buyumesini
surdurdu: Net satislar yillik bazda %40 artarak 10,9
milyar TL’ye ulasirken, FAVOK 2 milyar TL seviyesine

yukseldi.

Cimsa, Kamu Gézetimi Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan
“Ylksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”’ne istinaden 31
Mart 2025 tarihli ve ayni tarihte sona eren yila iliskin finansal tablolarini TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu finansal tablolar
ile 6nceki donemlere ait karsilastirmall tim tutarlar, TMS 29 uyarinca Turk lirasinin genel satin alma
glictinde meydana gelen degisimlere gore dlizeltilmis ve nihayetinde Tirk lirasinin 30 Haziran 2025
tarihindeki satin alma gticl cinsinden ifade edilmistir.

30 Haziran 2025 tarihli finansal sonuglar ve karsilastirmali dénemlere iliskin tim veriler isletme
birlesmesi etkilerini ve enflasyon muhasebesi etkilerini birlikte icermektedir.

YASAL SORUMLULUK SINIRI

Bu belgede yer alan bilgi ve goriigler Gimsa Gimento A.$ (“Sirket”) giivenilir ve iyi niyetli olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmistir. Ancak bu bilgi ve
goriiglerin dogrulugu veya eksiksizligi konusunda agik veya zimni higbir beyan veya garanti verilmez.

Bu belge, Gimsa Gimento A.S Yatinmci ligkileri web sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer alan konsolide finansal tablolari ile birlikte
degerlendirilmelidir.
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Finansal ve Operasyonel Gelismeler:

- Turk Cimento tarafindan aciklanan guncel sektor verilerine gore, Turkiye’'nin ¢cimento tuketimi
2025 yilinin ilk bes ayinda yillik bazda %2.0 artmistir. Orta Anadolu ihracatgi Birlikleri verilerine
gore ise 2025 yilinin ilk alti ayinda Turkiye ¢imento ve klinker ihracati %16,4 artmistir.

- Cimsa, 2025 yilinin ikinci ¢ceyreginde yuksek kapasite kullanim oranini korumus ve Turkiye’de
%24,1, uluslararasi pazarlarda ise Mannok dahil %76,7 hacim artiginin destegiyle konsolide satis
hacmini yillk bazda %46,6 artirmistir. Mannok’un satis hacimleri hari¢ tutuldugunda, konsolide
satis hacmi organik olarak yillik bazda %32,1 artis gostermistir.

- 2025 yiinin ikinci ¢eyreginde, satis hacimlerindeki organik artis ve Mannok’un katkisiyla,
konsolide net satislar yillk bazda %40 oraninda artis kaydederek 10,9 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Ancak, Turk Lirasi’ndaki deger kaybinin yillik enflasyon oraninin altinda kalmasi
nedeniyle, ihracat ve uluslararasi operasyonlardan saglanan katki sinirli kalmis ve bu durum, net
satiglardaki daha yuksek oranli buyimeyi kisitlamistir.

- Cimsa, 2025 yilinin ikinci geyreginde 2 milyar TL konsolide FAVOK elde ederek yilik bazda %5
oraninda artis saglamistir. Bu biyime Cimsa’nin operasyonel dayanikliigini yansitsa da, gegen
yilin yiiksek baz etkisi ve maliyet kalemlerindeki fiyat artislarinin etkisiyle FAVOK marji 6,1 puan
azalarak %18,6 seviyesine gerilemistir.

- Cimsa’nin net finansman giderleri 2025 yilinin ikinci gceyreginde, Mannok satin almasindan dolayi
net borcundaki artis nedeniyle, gecen yilin ayni donemine kiyasla 175 milyon TL daha yuksek
gerceklesmistir.

- Cimsa, 2025 yilinin ikinci geyreginde 834 milyon TL konsolide net kar agiklamistir. Gegenyilin ayni
donemine gore net kardaki dususun temel nedenleri arasinda artan net finansman giderleri,
parasal kazanglarin katkisindaki azalma ve Sabanci Holding hisselerinden elde edilen gelirin
gecenyila gore daha dusuk olmasiyer almistir. Sabanci Holding hisselerinin fiyat hareketlerinden
kaynaklanan katki, 2025 yilinin ikinci ceyreginde 103 milyon TL olarak gerceklesirken, gecen yilin
ayni doneminde ise 355 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

- Haziran 2025 itibariyla Cimsa’nin konsolide net borcu 19.648 milyon TL seviyesinde
gerceklesmis, kaldirag oraniise 2,85x olmustur. Mart 2025’teki 2,69x seviyesine kiyasla yasanan
artis, agirlikli olarak ikinci ceyrekte Turk Liras’nin deger kaybi ve devam eden Amerika 6gutme
tesisiile Mersin CAC tesisi yatirrmlarinin net borcu yukari yonlu etkilemesinden kaynaklanmisgtir.
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Ozet Finansal Son ugla I — Enflasyon Muhasebesi ve isletme Birlesmesi kaynakli yeniden diizenlenmistir:

6A 6A Degisim Degigim

Cimsa Cimento Finansal Sonuglan

2025 2024 2C% 6A%
Hasilat 10.895 7.782 20.335 15.576 %40 %31
Briit Kar (MTL) 2.297 2.202 3.754 3.239 %4 %16
Briit kar % 21% 28% 18% 21% -721p -2,34p
Esas faaliyet kari (MTL) (diger gelir /gider haric) 1.223 1.519 1.587  1.801 -%19 -%12
Esas faaliyet kari (%) 11% 20% 8% 12% -8,30p -3,76p
Esas faaliyet kari (MTL) (diger gelir /gider dahil) 1.204 1.545 1.921 2.072 -%22 -%7
Esas faaliyet kari (%) 11% 20% 9% 13% -8,80p -3,86p
Amortisman (MTL) 806 408 1,602 973 %9 %65
FAVOK (MTL) (diger gelir /gider harig) 2.028 1.927 3.189 2774 %5 %15
FAVOK % 19%  25% 16%  18% -6,14p  -2,13p
FAVOK (MTL) (diger gelir /gider dahil) 2.010 1.953 3.522 3.045 %3 %16
FAVOK % 18% 25% 17% 20% -6,65p -2,23p
Yatirm Faaliyetinden Gelirler (MTL) 99 488 (517) 856 -%80 -%160
FAVOK %
Net Kar (MTL) 834 2.014 1.200 2.595 -%59 -%54
Net kar % 8% 26% 6% 17% -18,23p -10,76p
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