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_ YURT iCiNDE HALKA ARZ EDiLMEKSIZIN
iHRAC EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN
SERMAYE PIYASASI ARACLARINA iLiSKIN IHRAC BELGESIDIR

isbu Ihrag Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 16.10.2025 tarih ve 55/1897 sayili karan ile
onaylanmigtir, Bu belge ile verilen ihra¢ tavam kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araglari onay tarihinden
itibaren 1 (bir) yil siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihragginin veya bu belgeye konu sermaye
piyasas) araglannin veya bunlarin fiyatlarinin Kurul veya kamuca tekeffilli anlamina gelmez ve bu sermaye
piyasass araglaninda yapilacak islemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Aynica ihrag edilecek
sermaye piyasasi araglannin fiyati ihraggi tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde Sermaye Piyasas
Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur,

Ortaklifaimiza ve isbu [hrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina iligkin
bilgiler asafida yer almaktadir.

ihracet unvan integral Yatinm Menkul Degerier A.S. Alves Kablo Birinci
A3 Varlik Finansmani Fonu
lhraggimin iletisim adresi ve internet Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower No:5 ¢ Kapt No: 40
sitesi Sanyer/Istanbul
______ - htips:/fintegralyatirim.com.t/f
. ihragginin ticaret sicili / sicil numaras : | Istanbul /730270-0
; T - Fon Kurulu Karar : 01/10/2025 - 2025/7
:'a‘r'f;;a iligkin yetkili organ karart /karar | | 0o Kurulug Katari: 02/10/2025 - 2025/34
(Genel kurul / ydnetim kurulu karari} o o
ihrag edilecek sermaye piyasasi aracr | * | I Borglanma Araci
(Sadece biri segilecek) ™ Kira Sertifikasi
| I Gayrimenkul Sertifikasi
¥ VDMK [ IDMK
I~ VITMK I~ ITMK
I~ Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi
! I~ Diger
Ihas tr - ¥ Yurt iginde halka arz editmeksizin satis
geY‘;t;‘rlgzL;eya yurt disindan sadece biri I Tahsisli satis
M Nitelikli yatirimciya satis
: I™ Yurt disi satis
“Yesil Borglanma Araci, Stiedfirtilebilir 03 Evet
Borglanma  Araci, Yesil Kira OVYesil
Sertifikasi, Sardirlebilir Kira o
Sertifikasi Rehberi” kapsaminda ihrag D Surdirillebilir

edilecek ){esll veya siirdiiriilebilir bir X Hayir
sermaye piyasasi araci mi?

Bu belge kapsaminda ibirag edilebilecek SR ULLS

sermaye piyasasi araglannin ihrag
tavan_

thragginin ) ﬁpansai ra.porlarlmn " | Kurucunun internet sitesinde yayimlanacaktur.
yatirimetlara iletilme ydntemi
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Kanuni yetki ve sorumlulukiarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu lhrag Belgesinde yer
alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmadiimi beyan ederiz.

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
Alves Kablo Birinci Varlik Finansman: Fonu
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - IHRAC BELGES! EKI

YURTICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN IHRAC EDILECEK VARLIGA DAYALI
MENKUL KIYMETLERE fLiSKiN IHRAC BELGESI EKIDIR

Varliklarin devir bedellerinin hesaplanmasina iliskin
esaslar

Fon portfc'iyiinf;icvredildikten sonra temerriide diigen
varliklarin degistirilmesine iligkin esaslar (varsa)

grulama Kodu; ff24eee:
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Alves Kablo Sanayi ve Ticaret (“Kaynak
Kurulus”), integral Yatinm Menkul Degerler A.S$.
Alves Kablo Birinci Varlik Finansmam Fonu’nun
(“Fon™) ihrag edecedi Varhga Dayali Menkul
Kiymet (VDMK) vadeleri ile uyumlu vadelere
sahip faturali alacaklarini, s6z konusu fatural
alacaklarin geri doniig tutarlan ile bu geri
| dontiglerin igbu Thrag Belgesi’nde yer alan esaslar
gercevesinde vade boyunca tekrar yatinma
ybnlendirilmesi suretiyle olugturulan varliklann
geri dénilg tutarlan toplami, VDMK itfa ve kupon
&demeleri tutarlarindan az olmamak kayd: ile
devredecektir.

Fon devraldigi faturali alacaklar karsithfinda,
Varhiga Dayal) Menkul Kiymet ihracindan elde
edilen ihrag bedeli ile, devralman faturah
alacaklarn ve bu faturall alacaklarm geri |
doniiglerinin yeniden degerlendirilmesinden elde
edilecek gelirlerin vade sonu degerinin, faturali
alacaklarin Kaynak Kurulug ve sektdr istatistikleri
| ile piyasa kosullar: ¢cergevesinde beklenen temerriit
oram, Kaynak Kurulug’'un elinde mevcut
bulunmasi sarti1 ile gelecekte aym kosul ve
sartlardaki faturali alacak Portfoyiinii Fon’a
saglama yéniindeki taahhiidii ve gelecege yonelik
beklentiler dikkate alinarak belirlenen oran
fizerinden iskonto edilmig tutarm1 (VDMK
ihracindan elde edilen fon miktarindan fazla
olmamak kaydiyla) Devir Bedeli olarak Kaynak
Kurulus’a ddeyecektir,

Varligin devrinde uygulanacak iskonto orani
¢ergevesinde maliyet tutari asagidaki gekilde
belirlenecektir.

Nominal: Vade sonu degeri

Maliyet: _ Nominal

(iﬂoma-’—!:: )+l

isbu ihrag belgesi ve HI-58. 1 sayih Varliga veya
ipotege Dayali Menkul Kiymetler Tebligine
(Teblig) uygun olarak satin alman varhklarn
temerriide diigmesi ve bor¢lusunun yiikiimiiliigiinii
| yerine getirmemesi halinde varhklar degistirilecek
| olup VDMK’min itfa tarihinde Kaynak Kurulug
| tarafindan fatura bedelleri nakden &denecektir.
iHer haliikarda Kaynak K.urulus Frmn Az
oldygu faturali alacaklara iligkin .T'Q’
[ ]
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - IHRAG BELGES] EKI

kefil ve borglu sifati ile Sdemelerden sorumlu
olacaktir.

Kaynak Kurulug’un da temerrlide dilgmesi ve
yikiimliliklerini yerine getirememesi halinde
olugmasi muhtemel zararlar fon portfoyiine ve
dolayistyla yatirimcilara yansiyacaktir.

Isbu ihrag belgesi kapsaminda Fon’a devredilecek
faturaly alacaklar igerisinde gecikme
bulunmamaktadir. VDMK itfa tarihinden Once
gecikmeye diisen ya da donuk alacak statiisiine
gegen alacaklar hicbir sekilde kaynak kuruluga iade
edilmeyecektir. Fon, bu nitelikteki alacaklan
kaynak kurulug disinda 3. taraflara devredebilir,
bunun esaslart Fon ile 3. taraflar arasindaki
sbzlesmeler tahtinda belirlenir.

Dolayl aktannm usuliinin uygulanmast halinde
varhklardan elde edilen nakit akimlarimn fon
biinyesinde bekletilmesine iliskin esaslar

Varliklardan saglanan nakit akip VDMK vade
tarihlerine kadar Fon tarafindan, ii¢ aydan kisa
vadeli mevduat ve katihm hesabi, ters repo
islemleri, para piyasasi fonlari, kisa vadeli
borglanma araglan fonlan ve Takasbank Para
Piyasass iglemleri ile degerlendirilecektir.

VDMK’ nin itfas1 sonucunda fon portfdyiinde yer
alan varhklardan elde edilen nakit akimimn,
yatinmetlara yapilan toplam demeleri ve fondan
yapilan diger harcamalar agan kisminn kullanuim
esastarina iliskin bilgi tertip ihrag belgelerinde
verilecektir,

Fon portfSyiinden yapllaﬁilecek gider kalemleri ve
giderlerin varlik toplamina orani (% olarak {ist sinir)

Gider Kalemleri:
s Hizmet Stzlesmesi kapsaminda ddenecek
hizmet bedeli iicreti

o flhragtan sonra Resmi Kurum ve
Kuruluglara Odenecek Ucretler (Borsa
istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu
A.S., Takasbank A.S., Vergi Daireleri, vb.)

o f[hrag i¢in Sdenecek kanuni iicretler (Borsa
[stanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulugu
A.S., Takasbank A.S., Vergi Daireleri, vb.)

e Takasbank LEI kodu ve ihraca iligkin ISIN
kodu iicret,

o Fonun miikellefi oldugu vergi ve harg
Sdemeleri bedeli (BSMV, KKDF, Damga
Vergisi, Kurumlar Gegici, vb.)

e Fon kurulu iiyeleri ve Fon denetgisine
odenecek ticretler

e Fon Bagms:iz Denetimi ve Fon
Varhiklarinin bagimsiz denetim #icretleri

e Fon programi ve muhasebesinin ihrag ve
operasyon islemleri igin kiralama ve
hizmet bedeli ticreti

¢ Fon Saklama Kurulugu hizmet bedeli

e Vergi, mali miihiir ve beyanname hizmeti
icin SMMM hizmet bedeli

Doémlamahl%%uﬂﬁﬁ%&i%#§7 ogrulama 2l
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - iHRAC BELGESI EKI

e Diger (Tescil ve ilan giderleﬁ, noter
giderleri, EFT iicreti, defter bakim bedeli,
vb.) .

e Fon Kalitesini artirmaya yonelik giderier

Giderlerin Varlik Toplamma Orammin Ust Simir:
Fon portfyilnden yapilabilecek giderler toplam,
Fonun miikellefi oldugu BSMV ve KKDF
odemeleri hari¢ olmak tizere, Fon portfOyiinii
olusturan varliklarin nominal degerinin ylizde besi
(%5) gegmeyecektir. Bu tutari agmast durumunda
asan kisim, derecelendirme iicreti ve ihrag éncesi
Resmi Kurum ve kuruluglara ihrag bagvurusu
kapsaminda Gdenecek bedeller (Borsa Istanbul |
AS.ne. MKK ‘ya Takasbank’a, Yatinm
Kurulusuna yamlacak odemeler vb.) Kurucu.
vefveya Kaynak kurulug tarafindan saglanan
mutabakata gore karsilanacaktir.

Fon portfoyiiniin kalitesinin artiilmasmna yonelik | :

islemler {varsa)

Varlik Finansman Fonu'ma devredilecek fatural
alacaklarin secimindeki kriterler:

«Devre konu varliklar TL cinsinden olacaktir.

sFatura vadesi gelip ddenmemis faturalar fon
portfoyiine devredilmeyecektir.

«Devir tarihi itibariyle, Tiirkiye Bankalar Birligi
Risk Merkezi verilerine gore aktif bir kanuni takip
kayds olan fatura borglularinin faturalan portfGyde |
yer almayacaktir.

*Devir am itibari ile borglulanin en giincel Ticari
Kredi Notu (TKN) Kredi Kayit Biiro'sundan temin
edilecek olup, TKN iizerinden ve gegmis veri
analizlerinden elde edilen esik deger dikkate
alinarak borglularinin alacaklari devredilecektir.

sDevir tarihi itibariyle, devre konu fatura
borglularinin  giincel risk merkezi memzug
kayitlarinda, herhangi bir temerriit borcu olmayan
miisterilere ait faturalar devre konu olacaktir.

+Devredilecek fatura alacaklari, ¢ek teminath ticari
alacaklar kapsaminda olacaktir ve olacak teminal
gegerliligi devir tarihinden itibaren fatura vadesin
kadar devam edecektir.

«Devre konu alacak portfOyi igerisinde yer alan en
son vade tarihli alacak, VDMK itfa tarihini

agmayacaktir.

«Kaynak Kurulug, Fon'a devretmis oldugu
alacaklarin %10 fazlas) Kkadar fatura / fveya
midsteri  cekini teminat olarak * ° =
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - IHRAG BELGEST EKI

boylelikle tahsilatlarda yaganabilecek gecikmelerin
fona etkisi azaltillacaktir.

*Teminat amaciyla fazla alinan bu alacaklar vade
sonunda Kaynak Kurulug’a iade edilecek veya
tahsil edilmis olmalan halinde varsa nemasiyla
birlikte tahsil edilen kismi nakit olarak iade
edilecektir.

Fonun portféyiine devir alinan fatural alacaklanin
borglusunun yiikiiml{iligiini yerine getirmemesi ve
temerrilde dilsmesi halinde VDMK’nin itfa
tarihinde ALVES KABLO SANAYI VE
TICARET A.S tarafindan fatura bedelleri nakden
ddenecektir.

+Her haliikirda ALVES KABLO SANAYI VE
TICARET A.S fona devretmis oldugu faturah
alacaklara iligkin olarak miiteselsil kefil ve borglu
sifati ile ddemelerden sorumlu olacaktir.

*Kaynak Kurulug, ihrag edilecek VDMK'larin
%5'ine denk gelen biyiiklikkteki kismmt "Risk
Tutma Yiikimliligi" kapsaminda "Varhga Veya
Ipotege Dayali Menkul Kiymetler Tebligi (III-58.1)
uyarinca ihrag tarihinde satin alacaktir ve
VDMK'larin  ilgili itfa tarihlerinde  diger
yatinmctlann ~ Odemeleri  yapilana  kadar
satilmakstzin Merkezi Kayit Kurulusu nezdindeki
bir hesapta blokeli olarak tutacaktir. Tertipler
halinde yapillan VDMK ihraglannda bu
yikiimliilik;

- Kredi derecelendirme notu olmayan veya aym
derecelendirme notuna sahip VDMK tertipleri
olmast durumda, her bir tertipten esit ya da oransal
olacak gekilde veya,

- Farklh kredi derecelendirme notuna sahip VDMK
tertipleri  olmasi  durumunda, en digtik
derecelendirme notuna  sahip tertip veya
tertiplerden olacak sekilde uygulanacaktir.

Fon varliklarinin hangi esaslara gbre degerlenecegi_

Fon portfoyiine alinan alacaklar ilk olarak gergege
uygun degeri lizerinden kayda alinacak ve kayda
alinmasmna miiteakiben “itfa edilmis maliyet
yontemi" kullamilarak iskonto edilmis bedelleri ile
deperlenecektir.

Kurucunun resmi internet sitesi

htips://integralvatirim.com.tr/
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ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SPA - IHRAG BELGEST EX1

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu Ihrag Belgesi ekinde
yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmadigini beyan ederiz.

integral Yatinm Menkul Degerler A.S.
Alves Kablo Birinci Varhik Finansmanj Fonu

INTEGRAL YATIRIM MENKUL CERER
ALVES KABLO

BIRINGI YARLIK FINANSMAN
l V.0, 478 122 3984

. llker SAVURAN Kivang MEMiSOGLU
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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