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Toplant: Tarihi 1 12/12/2025

Toplantiya : Mustata ACA__R, Melih ARSLAN, Mehmet Emre CAMLIBEL,
Katilanlar Caner BINGOL, Isil Giiltekin AVCI

Karar No : 202544

Giindem : Halka arzdan elde edilecek fonun kullanim yeri raporu

Sirketimiz yonetim kurulu Sirket merkezinde toplanmis olup,

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayih Pay Tebliginin 33 tincli maddesinde yer alan
“Halka actk olmayan ortakliklarmn paylaruun sermave artirin yoluvla halka arzi ile paylart
borsada islem goren halka agik ortakiidar torafindan  yapilacak  bedelli  sermaye
arfirmmlarinda, sermayve arviwimindan elde edilecek fonun hangi amaclarla kullamlacagma
iliskin olarak bir rapor hazwlanmasi, bu raporun yénetim kurilunca karara baglanarak
izahnamenin va da ihrag belgesinin oncn amaciyla Kurulo yapilacak basvury swrasinda
gonderilmesi ve kamuya agiklanmasi zorunludur.” diizenleme geregi Yonetim Kurulumuzun
02/07/2024 tarih ve 2024/8 sayih karari ile meveut ortaklarm yeni pay alma haklarinin tamamen
kisitlanarak, nakit sermaye artirnm yapma karar almasi nedeniyle hazmianan fon kullanim yeri
raporu igbu karar ekinde yer almaktadir.

1) Isbu raporun kabulii ve SPK diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya agiklanmasina,
2) Isbu kararin Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 22.07.2025 tarih ve 2025/8 sayilt kararmin
yerine ge¢mesine

toplantiya katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir.

Mustz}fa ACAR Melih ARSLAN

Isi} Giiltekin AVCI

Yonegim Kurulu Uyesi

ht—




SERMAYE ;m'rmnw'w&w ELDE EDILECEK FONUN 143;‘5@3\’6‘0‘1*1\1

YONETIM KURULU RAPORU

1. Raporun Amact

Sermaye Pivasast Kuruhe’nun Pay Tebligi’nin 33. maddesinin birinei fikrasinda “Halke acik
olmavan ovtakliklarn pavlarinm sermaye artirunt yoluyla halka arzi icin vaplacak bedelli
sermayve  arirunlarmda,  sermaye  artirinundon  elde  edilecek  fonun  hangi  amaglaria
kutlarnlacagina iliskin olarak bir rapor hazirlanmasi, bu raporun yonetim kurulunca karara
baslanarak izahnamenin ya da ihrag belgesinin onayi amaciyla Kurula yapilacak bagvuru
sirasida génderilmesi ve kamuya aciklanmast zorunludur” hitkmil yer almakiadir. Isbu rapor,
.*;iirkct’in meveut 147.337.401 TL wtarindaki sermayesinin 35.500.000 TL tutarinda artirilarak
182.837.401 TL’ye yiikseltilmesi sebebiyle, ihrag ve halka arz edilecek paylar karsilif: elde
ed:]c,cek fonun kullanimina iliskin olarak yukarida yer verilen hiikiim geregi hazn‘lanmisttr.
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2.Sermaye Artirmmmnin Gerekeesi

Sirket paylarinin halka arz yoluyla satigi ve sermaye artummiyla, Sirket’in elektrik enerjisi
firetim faaliyetlerinin gelistirilmesi ve cesitlendirilmesi, bunun yaninda mevecut durumda fiili
faaliyet alant icinde olmayan ancak Sirket’in sahip oldugu BIO enerji {iretim tesisi sayesinde
efektif bir liretim siireci olusturabilecegi mikro alg yatimminm finansmanimm saglanmasi,
Sirket’in  karlilifimn  artirilmas: ve finansal giderlerinin  azalilmas: amaciyla finansal
borglarimm ve cari borglarmin azaltilmasi, ayrica Sirket’in biiyliyen faaliyetlerinin gerektirdigi
isletme sermayesi ihtiyacinin finansmanmna destek olunmasi amaglanmakiadir. Bunun yaninda,
Sirket’in adil piyasa degZerinin belirlenmesi, Sirket’in marka bilinirli§inin artinlmasi ve
Sirket’in kurumsal kimliginin giiclendirilmesi hedeflenmektedir.

3. Flde BEdilecek Fonun Knlianm Yeri

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri diisiildiikten sonra kalan kismima
iliskin planlanan kuillanim yerleri agsagidaki gibidir:

(1) Hammadde Tedariki ve Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Finansman:

Sirket’in net isletme sermayesi (dénen varhklar-kisa vadeli yikimlilikler) 2022 yilinda
178.063.351 TL, 2023 yilinda 453.686.263 TL, 2024 yilinda 495.039.351 TL ve 30.09.2025
tarihi itibariyla 349.143.963 TL diizeyinde gerceklesmigtir. Sirket’in isletme sermayesi
ihtiyaciun hem bivogaz enerji firetim santralinde kullamilan hammadde maliyetlerinin artmast,
hem Sirket’in bilyiime projeksiyonu kapsaminda gergeklestirecegi ticaret hacminin artacag gz
éniinde bulundurularak, ilerleyen dénemde tnemli Slgiide artis gbsterecegi bekienmekt

Bu kapsamda halka arzdan edilecek net fonun yaklasik %55 mnin $n1\et }ffw 14
projeksiyonuna bagh olarak ortaya cikacak isletme sermayesi ihtiyacinn -r--'e.
kullariimast planlanmaktadir, ?z*-'s f*?m

(2) Mikro Alg Yatirmmmn Finansmans Lh iy /
Sirket meveut durumda Izmir’in Odemis ilgesi Bozcayaka kéyiinde yer alan Biyogaz Santm i
ile biyometanizasyon tipi biyogaz santralleri ile kaynagindan ayri toplanan ve mekanik aymma
tesislerinde ayristirilan organik atiklarin fermantasyon iinitelerine alinmasi, burada olusturulan

el

B\



353601

v, pas motorlarmda yalalarak elektrile enerjisine doniigtiiriilmesi yoluyla yenilenebilir
clektiih enerpisi tiretmektedir.

Cinda, nuwasotikier, ilag, hayvan yemi, kozmetik ve biyogiibre endistrisinde uyguiama alani
piderck artan ek hiicreli fotosentetik organizmalar olan mikro algler, ozellikle tlkemizde
endiistriyel yetistiriciligi son derece simirl ancak cok sayida yitksek katma degerli sekttrde girdi
maddesi olarak kullamlmalar: sebebiyle yilksek talep goren tGrinlerdir.

Sirket’in imeveut biyogaz santraling entegre olacak sekilde endistriyel mikro alg firetim tesisi
kuralnast planlanmaktadir.

Mikro alg yatinm sonucunda Sirket’in hem biyogaz santralinin giktisi olan karbondioksitin ve
wsitlnng suyun kullanitarak mikro alg tiretimini en divsitk maliyetle gergekiestirmesi hem de
mikro alg Giretim siirecinin sonunda ortaya ¢ikan organik karbonun bityitk bir kisminin biyogaza
diniigtiiriilerek biyvogaz enerji tiretim tesisinin verimliliginin artirtlmas: planlanmaktadir.

Sz konusu vatmmm sonucunda Sirket’in Tiirkive’de benzeri bulunmayan entegre ve ¢ok
yinlii bir liretim tesisi olarak faaliyet gdstermesi planlanmakeadir.

Sirket halka arzdan elde edecegi net gelirin yaklagik %15%ini, reaktdr insasi, sirkiilasyon
pompasi, 1sitma ve sogufma ekipmanlan, gaz bosalima ekipmanlari, saflagtirma ve analiz
Iaboratuvart ve mikro alg yatimmmina iliskin diger yatimim harcamalarmm finansmaninda
kullanmay1 planlamalktadir.

(3) Finansal ve Cari Bore Odemeleri

Sirket’in 30.09.2025 tarihli finansal tablolarma gore 207.043.152 TL kisa vadeli, 141.836.510
TL uzun vadeli olmak {izere toplam 348.879.662 TL finansal borcu bulunmaktadir. 2024
yilinda Sirket'in finansal borglart sebebiyie katianmig oidugu finansman gideri 68.687.704 TL.,
2025 yilin ilk 9 ayhk doneminde ise 110.927.635 TL ttarmndadir.

Bu kapsamda, Sirket halka arzdan elde edecegi net fonun %30’unu finansal borclarn
ddenmesinde kullanarak, finansman giderlerinin azaltilmasimi ve karliligmin artirilmasin
planlamakiadir.

Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirleri, yukarida yer alan alanlarda kullanmaya
baslayana kadar, vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatinim fonlar gibi menkul kiymet
alumlar: suretiyle nemalandirabilecektir.

Tiim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlart $irket menfaatleri ve
piyasa kosullart dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek nei
geliri yukarnida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci olmadig: ve/veya kullanamadig: &lciide,
Sirket menfaatlerini gdzeterek kategoriler arasinda gecis yapabilecektir. Ancak fonun kullanun
alanlari arasimda yapilacak gecis islemi her bir kullamim alani icin %1070 gecimeyecekiir.

Caner BINGOL
Yonetim g yesi
Is1l Giiltekin AVCI

Yéonetim Kurulu Uyesi
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Hu Gruegin, ibraz edilen Ankara 54, Noluhgmden 11.12.2023 tarih ve 44375 yevimiye numarasi ile tasdik
clilmis 006254 - MALTEPE VERGIE DAIRESI MUD. Vergi Dairesine Kayith 0740520468 Vergi
_ S Numarall ARF BiO YENILENEBILIR ENERJI URETIM ANONIM SIRKETI' ne ait Yéonetim Kurulu
BEYOGLU 4B NOTERI Farar Defterinin - 46. sayfasindaki  12.12.2025 tarih ve 2025/11 sayil: kararinm aymsi oldugunu onaylarim.
(B ORNEK TASDIKI KARARDAKI IMZALARIN ONAYINI KAPSAMAMAKTADIR. ) (Onbes
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