19/SA-175 30.01.2026.

Can2 Termik Anonim Sirketi

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca .29./.01/.2026 tarihinde
onaylanmisgtir.

Sirketimizin ¢ikanlmis sermayesinin 7.000.000.000 TL’den 10.000.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 3.000.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin izahnamedir.

[zahnamenin onaylanmas,, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilit anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya
da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirnm kararlar izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhi@imizin https://www.can2termik.com.tr ve halka arzda satisa
aracilik edecek Bulls Yatiim Menkul Degerler A.S www.bullsyatirim.com adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agtk tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihrag¢1 sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikga belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantdr ve
ihragginin ydnetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine

yiikletilebildigi 6lgiide sorumludur. Ancak. izahnamenin diger kisumlar ile birlikte okundugu

takdirde Szetin yamiltici, hatali veya tutarsiz olmas) durumu haric olmak {izere. sadece Hzete
baglt olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanls,
yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri gergevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisliniilmektedir’, “planlanmaktadit”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki dngoriileri ve beklentileri géstermektedir. Birgok faktor, thragginin gelecege yonelik
agtklamalarmmn 6ngorillenden gok daha farkli sonuglanmasima yol agabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA

TANIM

Anonim Sirket

A.S.

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlegik Devletieri

ATM Bankamatik (Automated Teller Machine)
Beneficial Owner Gergek hak sahibi

BKK Bakanlar Kurulu Karar:

Bkz. Bakiniz

Borsa/Borsa [stanbul/BIST/BIAS

Borsa {stanbul A.S.

BSMV

Banka Sigorta Muameleleri Vergisi

Dog , -
Ogrulama i<k Jov i dokuman:

Bulls Yatinnm Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S.
CED Cevresel Etki Degerlendirme
Dar Miikellef Tirkiye’de yerlesik bulunmayan miikellef
EFT Elektronik Fon Transferi
EGKS Elektronik Genel Kurul Sistemi
EPDK Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu
EPIAS Enerji Piyasalari Isletme Anonim Sirketi
Esas Stzlegme Can2 Termik Anonim Sirketi’nin Esas S6zlesmesi
EUAS Elektrik Uretim Anonim Sirketi
FAVOK Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar
GIB Gelir Idaresi Baskanhg
Grup (';anlf Tcrmik_ ve Baglh Ortalcllklarl ve ODAS Elektrik
Uretim Sanayi Tic. AS. Ve Bazli Ortakliklan
GVK 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu
GWh Gigawatt/saat
ISIN Uluslararast Menkul Kiymet Tammlama Numarast
RS Isletme ve Rédavans S6zlesmesi
ISG Is Saghig ve Giivenligi
JORC Joint Ore Reserves Committee
KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
KDV Katma Deger Vergisi
KGK Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
Kurul/SPK Sermaye Piyasas: Kurulu
KVK 5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu
Ltd. Limited
Md. Madde
MDV Maddi Duran Varlik
Mh./Mah. Mahalle
MKK Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi
Mn TL Milyon Tiirk Lirasi
MW | Megawat
MWe Megawatt — (Elektrik)
T iK AS. ‘
Barbaros Mh. Bagak ¢ - Varyap Merician Site g
No:1 10/iya tagehir / istarts
Tel:02164 102162720474
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MWh Megawatt/saat

MWm Megawatt ~ (Mekanik)

No Numara

Odag Odas Elektrik Uretim Sanayi Ticaret Anonim Sirketi

PDVSA Sztgzlge;s E('iaez ‘\s/;i::iuela, SA — Venezuela devletine ait petrol

Politika Can2 Termik Anonim Sirketi Kdr Dagitim Politikas:

Ramp Up Dénemi Kademeli Olarak Uretimi Artirma Donemi

San. Sanayi

SCADA Supervisory Control and Data Acquisition

Sk./Sok. Sokak

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

Sirket/Thragg/Ortaklik Can2 Termik Anonim Sirketi

Sti. ) Sirketi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankast Anonim Sirketi

Tam Miikellef Tiirkiye’de yerlesik bulunan miikellef

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim Anonim Sirketi

TEIAS Tiirkiye Elektrik fletim Anonim Sirketi

TEK Tiirkiye Elektrik Kurumu

Tic. Ticaret

TKI Tiirkiye Komiir isletmeleri

TL Tiirk Lirast

TTK 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UECM Uzlagmaya Esas Cekim Merkezi

UEVM Uzlagmaya Esas Veri Merkezi

YEK 5346“ S.a)_flll .Y'_:nilenebilir Enenji qu.nal.dannm Elektrik
Enerijisi Uretimi Amagh Kullammina Iliskin Kanun

YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklan Destekleme Mekanizmasi

YK Yonetim Kurulu

YMM Yeminli Mali Miisavir

I. BORSA GORUSU:

Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
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Sermaye artirimunin [stanbul Ticaret Sicili Miidiirligii nezdinde tescil edilmesini miiteakip
sermaye yapisindaki degisiklik yasal siiresi igerisinde, EPDK’na bildirilecektir.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler ¢cergevesinde,
gergepe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraga
Can2 Termik A.S.
Tarih: 16/01/2026

Adi Soyadi: Burak z/ALTAY

Gorevi: Yonetim Kurylu Bagkam
g’ iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:

Sorumiu Oldugu Kisim:

Bulls Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Tarih: 16/01/2026
Adi Soyadi: Kadir Berkay AYTEKIN
Gorevi: Genel Miidiir Yardimc

Y
$iZAHNAMENiN TAMAMI

Adi Soyadi: Burckan KAPLI/AN

Gorevi: Miidiir Yardimeisi

izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul 8zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir,

Dogrulama Kodu; 7013d2¢c0- - - -
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Tigili Denetim ve Degerleme
Raporlarmi hazirlayan Kurulusun
Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Ad1

Soyadi Girevi

Sorumliu Oldugu Kisim

As Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.
Osman Tugrul Ozsiit
Sorumlu Denetci

31.12.2022 Bagimsiz Denetim Raporlari

As Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.
Osman Tugrul Ozsiit
Sorumlu Denetgi

31.12.2023 Bagimsiz Denetim Raporu

As Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.

Osman Tugrul Ozsiit

Sorumlu Denetgi

31.12.2024 Bagimsiz Denetim Raporu

As Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S.

Levent Ergiiven

Sorumlu Denetgi

30.06.2025 Sinirli Bagimsiz Denetim Raporu
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.OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashik Agiklama Yiikiimliiligi
Al Giris ve Bu dzet izahnameye giris olarak okunmaldir.
uyarilar e Sermaye piyasas1 araglanna iliskin yatmim Kkararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin mahkemeye
tagmmas1  durumunda, davacr yatirimes, halka arzmn
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri cercevesinde,
izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatiilmadan tnce katlanmak zorunda kalabilir.

e  Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak tizere) ilgililerin hukuki
sorumluluuna ancak dzetin izahnamenin diger kisimlan ile
birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatal veya tutarsiz olmasi
veya yatirnmeilarin yatirim kararmi vermesine yardimel olacak
onemli bilgileri saglamamas: durumunda gidilir.

A2 izahnamenin | {zahname sonradan tekrar kullamimayacaktir.
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 Thragcimmn ticaret | Thraggi’nin ticaret tinvarn Can2 Termik Anonim Sirketi’dir.
unvam ve igletme | Thraggi’nin igletme adi ise Can2 Termik Santrali’dir.
ads:
B.2 | Thraggmin Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
hukuki statiisii, | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlar
tabi oldugu | Kuruldogu Ulke: Tirkiye Cumhuriyeti
mevzuat, Adresi: Barbaros Mh. Basak Cengiz Sk. Varyap Meridian Sitesi
kuruldugu iilke | No:l1/D Villa4 Bat Atasehir/Istanbul
ve adresi
B3 Ana iiriin/hizmet

kategorilerini de
icerecek sekilde
ihragcimmm
mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli
faktorlerin
tanimi ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarla
|r hakkinda bilgi

Sirket, elektrik enerjisi Uretim tesisleri kurulmasi, tesislerin
isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iretilmesi,
iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya olusturulan kapasitenin
miisterilere satis1 ile istigal etmektedir. Sirket’in meveut durumu
itibariyla 340 MWm/330 MWe kurulu giice sahip yerli kdmiire
dayalt termik santrali bulunmaktadir. Can-2 Termik Santrali
01.08.2018 tarihi itibaniyla ilgili Bakanhk kabulii yapilarak ticari
faaliyete gegmistir. Can-2 Termik Santrali, Ocak-Aralik 2024
donemi igerisinde toplam 1.984 GWh briit elektrik {iretimi
gergeklestirmistir. Ocak-Haziran 2025 déneminde ise briit elektrik
firetimini toplam 796 GWh olarak gergeklestirmigtir.

Tiirkiye ekonomisinde yaganan gelismeler, elektrik piyasass d

regiilasyona iliskin diizenlemeler, elektrige olan talep ve e
satig fiyatlari, Santralin {iretim kapasitesi gibi hususlar Sifket’}
faaliyet sonuglarima etki eden dnemli faktdrlerdendir.
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30.06.2025 itibanyla Tiirkiye’deki toplam kurulu giictin %27’si
Hidro, %21°i Dogalgaz, %10’u Yerli Kémiir, %9°u Ithal Kémiir,
%11°f Riizgdr, %I19u Giineg, %3°04 ise diger enerji
kaynaklarindan olugmaktadir. Kurulug tipine gore dagihma
bakildiginda, kurulu giiciin %18’i EUAS ile bagl ortakliklarina,
92,8’ Yap-Islet Devret ve isletme hakki devredilen santraller,
%61,32si serbest {iretim sirketleri ve kalan %17,88’i lisanssiz
santrallere aittir. Termik santrallerin kurulu giiciine baktldifinda
ise, 30.06.2025 sonu itibartyla yerli komiir santrallerinin
kapasitesi 30.06.2024 degerlerine gbre 26 MW, ithal kdmiir
santrallerinin kapasitesi ise 82 MW artmistir. Dogalgaz
santrallerinin kapasitesi ise 40 MW azalmigtir. Yenilenebilir
enetji portfoyii, gegtigimiz yillarda oldugu gibi Haziran 2025 sonu
itibarryla artig trendini korumugtur ve gegtigimiz yihin aym
donemine oranla %10 kurulu gii¢ artis1 gergeklesmistir. 2025
Haziran sonu itibartyla yenilenebilir enerjide en yiiksek kurulu
giic artist 4.931 MW ile giines santrallerinde yasanirken, bu artis1
1.224 MW ile riizgar santralleri izlemistir. Aym donemde
hidroelektrik, jeotermal, biyokiitle santrallerindeki kapasite
artislart sirasiyla 105 MW, 42 MW ve 22 MW olarak
gergeklesmistir.

B4

Thraceiyr ve
faaliyet
gosterdigi
sektdrii etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Giin Sncesi elektrik piyasalarinda arz ve talebin eslesmesi ile
olusan referans elekirik enetjisi fiyat: olan Piyasa Takas Fiyatlari
ya da bir diger ifadesiyle Piyasa Fiyati da 2025 yihnm ilk 6 ayhk
déneminde ortalama olarak gegen yilin aym donemine gore
yaklagik %19 artis gbstermigtir. Bu artig, son 1 yilik TUFE
oranlan baz alindiginda enflasyonun altinda kalmistir. Elektrik
fiyat hareketlerinde; petrol ve dogal gaz maliyetleri, ddviz
kurundaki dalgalanmalar, elektrik iiretim maliyetleri gibi faktorler
etkili olmaktadir.

Tiirkiye’de elektrik arz giivenliginin saglanmasi amaciyla Elektrik
Piyasas: Kapasite Mekanizmasi uygulanmaktadir. TEIAS
tarafindan yiiriitiilen bu mekanizma kapsaminda, belirli teknik
kriterleri karsilayan yerli kdmiirle ¢alisan elektrik diretim tesisleri
de destekten yararlanabilmektedir. Bu kapsamda yapilan
ddemeler, ilgili tesislerin sabit maliyetlerinin karsilanmasina katki
saglamakita ve elektrik arz giivenilirligini destekleyici bir unsur
olarak 6ne ¢ikmaktadir. 2025 yili igin Elektrik Piyasasi Kapasite
Mekanizmast kapsaminda ayrilan toplam biitge 17,5 milyar TL
olarak belitlenmistir. Bu tutarin %50’si tiim santrallere kurulu giig
ve kapasite kullanim orani dikkate alinarak dagmilirken, kalan
%50°si yerli komiirle galisan santrallerin 6nceliklendirilmesi
suretiyle tahsis edilmigtir. 31 Ocak 2025 tarihli ve 7539 sayihi
Kanun ile 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu'nun 26. maddesi
degistirilmis; bu kapsamda EUAS$’a “elektrik enerjisi ve
kapasitesi alim-satimina iligkin ikili anlagmalar yapma ve
yiiriitme” ve “organize toptan elektrik piyasalarinda faaliyet
gosterme” yetkisi verilmigtir. EUAS, mevcut sozlesmeler
kapsamindaki yiikiimliilikklerini yerine getiremedigi durumlarda,
yerli komiir yakith elektrik iiretim santrallerinden elektrik tepg#

edebilecegini ve bu temine iliskin usul, miktar, siire ve fiya :
sartlanin  Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi taraj
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belirlenecegini diizenleyen hilkiimler bu degisiklikle Kanun’a
dahil edilmistir.

Ayrica, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg ile EPDK, EUAS n
alim yiikiimliiliikklerinin yerine getiriimesinde ortaya ¢ikabilecek
mali yiiklerin, diger kamu iktisadi tegebbiislerinin mali yapisim
etkilememesine yo6nelik gerekli tedbirleri almakla sorumlu
kilinmastir.

Thracemn dahil | Can2 Termik A.$. Odas Grubu blinyesinde yer almaktadir. Odag
oldugu grup ve |Elektrik Uretim Sanayi Ticaret A.§. (Odas) Sirket’in
grup icindeki | sermayesinde %29,29 oraninda paya sahiptir.

yeri Odas; enerji, madencilik, turizm ve yiyecek i¢ecek alanlannda
faaliyet gdsteren bir sirketler toplulugudur. Mevcut durum
itibariyla elektrik iiretim segmenti altinda, Can2 Termik A.S.
biinyesinde bulunan yerli komiire dayali termik santrali, Odas
Enerji CA biinyesinde faaliyet gosteren Ozbekistan’da yerlesik
174 MW kurulu giice sahip dogalgaz ¢evrim santrali ve 0,25 Mw
kurulu giice sahip giines enerjisine dayali elektrik iiretim santrali
de bulunmaktadir. Odas’in madencilik faaliyetleri kapsaminda
stratejik metal olan antimuan ve antimuan trioksit madeni ile
iiretim tesisinin yam sira altin ve giimiis degerli metal ruhsatlarina
sahiptir. Can2 Termik A.S.’nin biinyesinde de maden alaninda
faaliyetleri bulunan %100 bagli ortakligi konumundaki Can2
Trakya Komir A.$. ve Can2 Termik A.S.'nin %100 bagl
ortaklig1 konumunda yer alan Yel Enerji Elekirik Uretim Sanayi
Tic. A.S. de hizmet vermektedir. Bununla birlikte Can2 Termik
A.S.’nin ABD menseili Denarius Pumping LLC’de %65 ortakli£1
bulunmaktadir. Denarius Pumping LLC’nin %100 sahipliginde
bulunan Venezuela’da yerlesik Denarius Pumping Services de
Venezuela CA petrol g¢ikarma hizmeti alaminda faaliyet
gostermektedir.

Sermayedeki Can2 Termik A.S.’nin g¢ikarilmig sermayesi 7.000.000.000 TL
veya toplam oy | olup paylarin her birinin nominal degeri 1 (bir) TL olmak iizere
hakki  icindeki | toplam 7.000.000.000 adet paya bolinmiistiir. Isbu fzahname
paylan tarihi itibariyla Sirket paylarinin %29,29’una tekabiil eden toplam
doBrudan veya | 2.049.982.397,49 TL nominal degerli 2.049.982.397,49 adet pay
dolayli  olarak | Odas Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye aittir. Kalan
%5 ve fazlas1 | paylar ise Borsa istanbul Yildiz Pazar’da islem gormekte olan
olan kisilerin | halka agik paylardan olusmaktadir.

isimleri/unvanlar
1 ile her birinin | Mevcut durumda Sirket ¢ikarilmis  sermayesi/foy hakk:
pay sahipligi | icerisindeki pay1 dolayh olarak %5°i gegen pay sahiplerine iliskin
hakkinda bilgi tablo agagida yer almaktadir.

Thracgmin hakim
ortaklarnnin
farkh oy
haklarina sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihra¢¢imin
yonetim
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hakimiyetine
sahip olanlarin
ya da ihragayn
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar
1 ile bu kontroliin
kaynag
haklkinda bilgi

‘Tablo:| Dorudan Pay Sshiplizine |liskin Bilei
Ortaiin: Sermaye Payi / Oy Hakla
17/12/2024 3
Izahname tavihi itibaryla
Ticaret (Son genel karn! itibarvia)
Unvany/
Sermaye Sermaye
Adi Soyad: Sermaye Oram/Oy Sermaye Pay Orany/Qy
Pay1 (TL) Hakkt (TL) Hakki
(%) (%)
Odag Elektrik
Uretim Sanayi | 2.800.000.000 40 2.049 982.39749 29,29
Tic AS
' Diger 4.200.000.000 60 4950.017.602.51 .71
TOPLAM 7.000.000.000 100 7.000.000.000 100
Tablo 2: Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Payi / Oy Hakki
Ticaret 17/12/2024 tzahname tarihi itibanyla
Unvany/ .
(Son genel kurul itibariyla)
Adr Soyadh
Sermaye Sermaye Sermaye Payt Sermaye
Pay: (TL) Oram/Oy (TL) Oran/Oy
Hakk (%) Hakl
(%)
Burzk Altay 535920000 %766 392.427 420,00 %5,61
Bahattin Ozal 136 360 000 %1,95 99.849.610,00 %1,43
Diger 6.327.720.000 %90,40 6.507.722.970 %92,97
Toplam 7.000.000.000 %100 7.000.000.000 %100

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
ihra¢einin
finansal
durumunda ve
faaliyet
sonuclarnnda
meydana gelen
dnemli
degisiklikler

Dinen Varliklar
Donen varhiklar 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 tarihleri
itibariyla sirastyla 3,6 milyar TL, 6,1 milyar TL, 5,3 milyar
TL olarak gergeklesmistir. Donen varhiklar 31.12.2023
tarihinde 31.12.2022°ye gore %72, 31.12.2024 tarihinde
31.12.2023%¢ gére -%]13 degisim gbstermisgtir.

Dénen varliklar 31.12.2024 ve 30.06.202S tarihleri itibariyla
sirastyla 6,2 milyar TL ve 6,4 milyar TL olarak
gerceklesmistir. D6nen varhiklar 30.06.2025 tarihinde
31.12.2024 tarihine gore %2 degisim gdstermistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024
tarihleri itibariyla sirastyla; 345,1 milyon TL, 162,0 milyon
TL ve 157,4 milyon TL olarak gergekiesmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31.12.2023 tarihinde 31.12.2022°ye
gore -%53, 31.12.2024 tarihinde 31.12.2023’¢ gore -%3
degisgim gostermistir. =
Nakit ve nakit benzerleri 31.12.2024 ve 30.06.2025 tari#l
itibariyla sirasiyla; 183,6 milyon TL ve 156,0 mily}
olarak gergeklesmistir. 30.06.2025 tarihinde 31.}2.
tarihine gore -%15 degisim gostermistir. j
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Ticari Alacaklar
Ticari alacaklar 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024
tarihleri itibariyla sirasiyla; 1,5 milyar TL, 3,2 milyar TL, 1,9
milyar TL olarak gergeklesmistir. Ticari alacaklar 31.12.2023
tarihinde 31.12.2022’ye gore %113, 31.12.2024 tarihinde
31.12.2023’¢ gore -%42 degisim gostermistir.

Ticari alacaklar 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihleri itibariyla
sirastyla; 2,2 milyar TL ve 2,0 milyar TL olarak
gergeklesmistir.  Ticari alacaklar 30.06.2025 tarihinde
31.12.2024 tarihine gore -%8 degisim gostermistir.

Diger Alacaklar

Diger alacaklar 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024
tarihleri itibariyla sirastyla; 20,7 milyon TL, 18,8 milyon TL
ve 1,0 milyar TL olarak gergeklesmistir. Diger alacaklar
31.12.2023 tarihinde 31.12.2022°ye gbre -%9, 31.12.2024
tarihinde 31.12.2023’¢ gore %5279 degigim gostermistir.
Diger alacaklar 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihleri itibariyla
sirastyla 1,2 milyar TL ve 1,3 milyar TL olarak
gergeklesmistir. Diger alacaklar 30.06.2025 tarihinde
31.12.2024 tarihine gbre %7 degisim gostermistir.

Stoklar

Stoklar 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri
itibartyla sirastyla; 981,8 milyon TL, 1,8 milyar TL ve 1,6
milyar TL olarak gergeklesmistir. Stoklar 31.12.2023
tarihinde 31.12.2022°ye gore %86, 31.12.2024 tarihinde
31.12.2023’e gore -%]12 oraninda degisim goOstermistir.
Stoklar 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihleri itibariyla sirasiyla;
1,9 milyar TL ve 2,3 milyar TL olarak gergeklesmistir.
Stoklar 30.06.2025 tarihinde 31.12.2024 tarihine gore %23
degisim gdstermistir.

Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklar; ticari alacaklar, diger alacaklar,
maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar,
kullanim hakki varliklari, pesin 5denmig giderler, ertelenmis
vergi varligt ve diger duran varliklardan olugmaktadir.
Duran varliklar 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024
tarihleri itibartyla sirastyla; 13,5 milyar TL, 19,5 milyar TL
ve 20,5 milyar TL ofarak gergeklesmistir. Duran varliklar
31.12.2023 tarihinde 31.12.2022’ye gore %44, 31.12.2024
tarihinde 31.12.2023’¢ gdre %5 degigim gostermistir.

Duran varliklar 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihleri itibariyla
sirastyla; 23,9 milyar TL ve 24,5 milyar TL olarak
gergeklesmistir. Duran  varhklar 30.06.2025 tarihinde
31.12.2024 tarihine gore %2 degisim gostermistir.

Ticari Alacaklar

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 tarihlerinde ticari alacag
bulunmamaktadir. Ticari alacaklar 31.12.2024 tarihinde 1.
milyar TL olarak gergeklesmistir. yd
Ticari alacaklar 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihleri it
sirastyla; 1,5 milyar TL ve 1,7 milyar TLJ olasle?

Borbaro: Miv, RasakKCogd !
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gergeklesmistir. Ticari alacaklar 30.06.2025 tarihinde ise
31.12.2024 tarihine goére %14 degisim gdstermistir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024
tarihleri itibariyla sirasiyla; 12,0 milyar TL, 17,1 milyar TL
ve 17,2 milyar TL olarak gergeklesmigtir. Maddi duran
varliklar 31.12.2023 tarihinde 31.12.2022°ye gire %43,
31.12.2024 tarihinde 31.12.2023’e gére %1 oraninda degisim
gostermigtir.

Maddi duran varliklar 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihleri
itibariyla sirastyla; 20,1 milyar TL ve 21,4 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Maddi duran varhklar 30.06.2025 tarihinde
31.12.2024 tarihine gére %7 degisim gostermigtir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.12.2024 tarihleri itibartyla sirasiyla; 122,7 milyon TL,
221,9 milyon TL ve 619,0 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Maddi olmayan duran varliklar 31.12.2023 tarihinde
31.12.2022°ye gore %81, 31.12.2024 tarihinde 31.12.2023’¢
gore %179 oraninda degigim gostermistir.

Maddi olmayan duran varliklar 31.12.2024 ve 30.06.2025
tarihleri itibariyla sirasiyla; 722,2 milyon TL ve 760,7 milyon
TL olarak gerceklesmistir. Maddi olmayan duran varhklar
30.06.2025 tarihinde 31.12.2024 tarihine gire %5 degisim
gostermistir.

Kullamem Hakia Varlikiar:

Kullamim hakki varliklarn 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.12.2024 tarihleri itibanyla sirasiyla; 2,8 milyon TL, 17,3
milyon TL ve 10,6 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Kullanom  hakki  varhiklann  31.12.2023  tarihinde
31.12.2022’ye gore %512, 31.12.2024 tarihinde 31.12.2023%¢
gore -%38 oraninda degisim gostermistir.

Kullanim hakki varliklari 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihleri
itibartyla sirasiyla; 12,4 milyon TL ve 10,8 milyon TL olarak
gerceklesmigtir. Kullanim  hakki  varhklan  30.06.2025
tarihinde 31.12.2024 tarihine gire -%13 degisim gostermigtir.
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler

Sirket’in  kisa vadeli  ytikiimliiliikleri; kisa  vadeli
borglanmalar, kisa vadeli finansal kiralama ytktmliiliikleri,
uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlan, diger
finansal yiikiimliiliikler, ticari borglar, ¢alisaniara saglanan
faydalar kapsaminda borglar, diger borglar, ertelenmis
gelirler, donem kart vergi yiiktimliiliigti, kisa vadeli
karsiliklar ve diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerden
olusmaktadir.

Kisa vadeli ytikimlilikler 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.12.2024 tarihleri itibariyla sirasiyla; 2,0 milyar TL, l¢&
milyar TL ve 3,2 milyar TL olarak gerceklegmistir. K
vadeli yitkimlalukler 31.12.2023 tarihinde 31.12.2002'vz
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gore -%42, 31.12.2024 tarihinde 31.12.2023%¢ gore %171
oraninda degisim gostermigtir.

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihleri
itibariyla sirasiyla; 3,7 milyar TL ve 2,3 milyar TL olarak
gergeklesmistir. Kisa vadeli yiikiimliiliikler 30.06.2025
tarihinde 31.12.2024 tarihine gére -%39 degisim gostermistir.
Kisa Vadeli Borclanmalar

31.12.2022 ve 31.12.2024 tarihlerinde Sirket’in kisa vadeli
borglanmasi bulunmamaktadir. Kisa vadeli borglanmalar
31.12.2023 tarihinde 141.616 TL olarak gergeklesmistir.
30.06.2025 tarihinde 601,1 milyon TL olarak gerceklesmistir.
30.06.2025°teki bakiye Sirket’in 2025 ilk ¢eyrekte olusan
isletme sermayesi gereksiniminden dolayr kullamlan kisa
vadeli kredilerdir. Elektrik fiyatlarinin ¢ok diisiik seyrettigi ve
santral iiretiminin ¢ok kisith oldugu ilk ¢eyrek sonunda
tedarikei, genel giderler, hammadde almi gibi operasyonel
faaliyetin devamlihit igin gerekli olan &demelerin
yapilmasinda kullamlmigtir. Sirket gerekli olmasi durumunda
isletme sermayesi ihtiyacina gére ¢ogunlukla 6 ay vadeden
kisa vadeli krediler kullanabilmektedir.

Ticari Borglar

Sirket’in ticari borglan iliskili taraflara ticari borglar ve
iliskili olmayan taraflara ticari borglardan olugmaktadir.
Ticari borglar 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri
itibariyla sirasiyla; 383,2 milyon TL, 692,6 milyon TL ve
966,8 milyon TL olarak gergeklesmigtir. Ticari borglar
31.12.2023 tarihinde 31.12.2022°ye gtre %381, 31.12.2024
tarihinde 31.12.2023°e gore %40 degisim gOstermistir.
Ticari borglar 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihleri itibanyla
sirasiyla; 1,Imilyar TL ve 1,1 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Ticari borglar 30.06.2025 tarihinde ise
31.12.2024 tarihine gére %2 degisim gdstermistir.

Diger Borglar

Sirket’in diger borglar1 iligkili taraflara diger borglar ve
iliskili olmayan taraflara diger borglardan olugmaktadir.
Diger borglar 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri
itibanyla sirasiyla; 263,4 milyon TL, 307,0 milyon TL ve
349,1 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Diger borglar 31.12.2023 tarihinde 31.12.2022’ye gore %17,
31.12.2024 tarihinde 31.12.2023’e gére %I14 oraninda
degisim gdstermistir.

Diger borglar 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihleri itibariyla
sirasiyla; 407,3 milyon TL ve 237,6 milyon TL olarak
gerceklesmistir.  Diger borglar  30.06.2025 tarihinde
31.12.2024 tarihine gore -%42 degisim gostermistir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in  uzun vadeli yiikiimliliikkleri; uzun vadgl
borglanmalar, uzun vadeli finansal kiralama yiikiimlillil4
diger borglar, ertelenmis gelirler, uzun vadeli kar&ﬂ

Dogrul du; 7013 - - - -
A AR S0 20Tt



ertelenmis vergi yiikiimliilliigii ve diger uzun vadeli
yiikiimliiliiklerden olusmaktadir.

Uzun vadeli yiikiimliilikler 31.12.2022, 31.12.2023 ve
31.12.2024 tarihleri itibariyla sirasiyla; 3,2 milyar TL, 170,8
milyon TL ve 91,9 milyon TL olarak gergeklesmistir. Uzun
vadeli yiikiimliiliikler 31.12.2023 tarihinde 31.12.2022’ye
gbre -%95, 31.12.2024 tarihinde 31.12.2023’e gore -%46
degisim gbstermistir.

Uzun vadeli yiikiimliiliikler 31.12.2024 ve 30.06.2025
tarihleri itibartyla sirasiyla; 107,2 milyon TL ve 2,3 milyar
TL olarak gergeklesmistir. Uzun vadeli yiikiimliiliikler
30.06.2025 tarihinde 31.12.2024 tarihine gore %2039
degisim gostermistir.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar

Sirket’in 31.12.2023 tarihinde uzun vadeli borglanmas
bulunmamaktadir. Uzun vadeli borglanmalar 31.12.2022 ve
31.12.2024 tarihleri itibariyla sirasiyla; 3,2 milyar TL ve 11,6
milyon TL olarak gergeklesmistir.

Uzun vadeli borglanmalar 30.06.2025 tarihinde 3,2 milyon
TL olarak gergeklesmistir.

Diger Borclar

Sirket’in diger borglan iligkili olmayan taraflara diger
borg¢lardan olusmaktadir.

Diger borglar 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihleri
itibarryla sirastyla; 2,8 milyon TL, 70,1 milyon TL ve 28,5
milyon TL olarak gerceklesmistir.

Diger borglar 31.12.2023 tarihinde 31.12.2022°ye gore
%2433, 31.12.2024 tarihinde 31.12.2023’c gore -%59
oraninda degisim gostermistir.

Diger borglar 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihleri itibariyla
sirastyla; 33,3 milyon TL ve 26,5 milyon TL olarak
gergeklesmigtir. Diger borglar 30.06.2025 tarihinde
31.12.2024 tarihine gdre -%20 degisim godstermistir. SGK ve
vergi borcu yapilandirmalarina iligkin tutarlardir.
Ozkaynaklar

Sirket’in  ¢zkaynaklar; Odenmis sermaye, sermaye
diizeltmesi olumlu farklari, paylara iligkin primler/ iskontolar,
kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamh gelirler veya giderler, kardan ayrilan kisitlanmig
yedekler, sermaye avanslari, gegmis yillar karlari/ zararlan,
donem net kart / zaran ve kontrol giicii olmayan paylardan
olugmaktadir. Ozkaynaklarin varliklara oranla daha yiiksek
olmasinin etkisi ile olusan Parasal Kayip/Kazang ve Riskten
Korunma  Muhasebesi kapsaminda  ©Ozkaynaklarda
siniflandirilan  kur  farklarinin -~ gelir  tablosu  ile
iliskilendirilmesi sonucu olarak 31.12.2024 ve 30.06.2025
déneminde bilango zarari olusmustur. .
Hasuat
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gergeklesmigtir. Hasilattaki diigiis trendinin ana nedeni
enflasyon muhasebesi sonucu uygulanan endekslemedir.
Hasilat 2023 yilinda 2022 yilina gore -%26, 2024 yilinda
2023 yilina gore -%27 oraninda degisim gostermistir.
Sirket’in hasilat1 2024/2C ve 2025/2C ara donemleri itibariyla
sirasiyla 3,1 milyar TL ve 2,6 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Hasilattaki diisil trendinin ana nedeni
enflasyon muhasebesi sonucu uygulanan endekslemedir.
Hasilat 2025/2C de 2024/2Cye gbre -%]16 oraninda degisim
gostermisgtir.

Satiglarin Maliyeti

Sirket’in satiglarinin maliyeti 2022, 2023 ve 2024 yillar
itibariyla sirasiyla; 7,5 milyar TL, 7,0 milyar TL, 5,1 milyar
TL olarak gergeklesmistir.

Satislarin maliyeti 2023 yilinda 2022 yilma gore -%6, 2024
yilinda 2023 yilina gore -%27 oraninda degisim gostermistir.
Sirket’in satiglarmin maliyeti 2024/2C ve 2025/2C ara
donemleri itibartyla sirasiyla; 2,6 milyar TL ve 2,4 milyar TL
olarak ger¢eklesmigtir. Satiglarm maliyeti 2025/2C’de
2024/2C’ye gore -%7 oraninda degisim gostermistir.

Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in genel yonetim giderleri 2022, 2023 ve 2024 yillari
itibariyla sirastyla; 123,0 milyon TL, 161,3 milyon TL, 159,3
milyon TL olarak gergeklesmistir. Genel yonetim giderleri
2023 yilinda 2022 yihina gére %31, 2024 yilinda 2023 yilina
gbre -%1 oraninda degisim gostermistir.

Sirket’in genel ydnetim giderleri 2024/2C ve 2025/2C ara
dénemleri itibaniyla sirasiyla; 363,5 milyon TL ve 111,3
milyon TL olarak gergeklesmistir. Genel yonetim giderleri
2025/2C°de  2024/2C’ye gbre -%69 oraminda deisim
gdstermistir.

Pazarlama Giderleri

Sirket’in 2022 yilinda pazarlama gideri bulunmamaktadir.
Pazarlama giderleri 2023, 2024 yillan itibariyla sirasiyla;
105,6 milyon TL, 93,9 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.
Pazarlama giderleri 2024 yilinda 2023 yilna gore -%l1
oraninda degisim gostermistir.

Pazarlama giderleri 2024/2C ve 2025/2C ara ddnemleri
itibartyla sirasiyla; 45,1 milyon TL ve 7,9 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Pazarlama giderleri 2025/2Cde 2024/2Cye
gore -%83 oraminda degisim gostermistir. Hasilattaki diisiise
paralel bir sekilde diisiis gbstermisgtir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri 2022, 2023 ve
2024 yillan itibariyla sirasiyla; 86,4 milyon TL, 190,9 milyon
TL, 151,6 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Esas
faaliyetlerden diger gelirler 2023 yilinda 2022 yilina %?sﬁ
%121, 2024 yilinda 2023 y1lina gore -%21 oraninda de#$ing
gBstermistir.
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Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri 2024/2C ve
2025/2C ara dénemleri itibariyla sirasiyla; 86,3 milyon TL ve
138,6 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Esas faaliyetlerden
diger gelirler 2025/2C’de 2024/2C’ye gére %61 oraninda
degisim gostermistir. Onemli kismi kur farkt gelirleri ve
reeskont faiz gelirlerinden olusmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri 2022, 2023 ve
2024 yillart itibariyla sirasiyla; 186,5 milyon TL, 452,2
milyon TL, 482,4 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Esas faaliyetlerden diger giderler 2023 yilinda 2022 yilina
gore %142, 2024 yilinda 2023 yihma gére %7 oraminda
degisim gostermistir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri 2024/2C ve
2025/2C ara dénemleri itibariyla sirasiyla 298,8 milyon TL
ve 430,1 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Esas faaliyetlerden dier giderler 2025/2C’de 2024/2C’ye
gbre %44 oraninda degigsim gostermistir. Bu donemdeki artig
galismayan kisim gider ve zararlarindaki artiglardan
kaynaklanmistir. Gergeklestirilen yillik bakimlarda maliyet
artislari  kaynakhdir. Agirhkli olarak tesislerin bakim
sebebiyle ¢alismadig) dénemdeki giderler ¢aligmayan kisim
gider ve zararlar1 bu kapsamda siiflandirilmistir.
Finansman Gelirleri

Sirket’in finansman gelirleri 2022, 2023 ve 2024 yillan
itibartyla swrasiyla; 792,7 milyon TL, 1,6 milyar TL, 171,5
milyon TL olarak gergeklesmistir. Finansman gelirleri 2023
yilinda 2022 yilina gore %104, 2024 yilinda 2023 yilina gore
-%89 oraninda degisim géstermistir.

Sirket’in finansman gelirleri 2024/2C ve 2025/2C ara
ddnemleri itibariyla sirasiyla; 109,7 milyon TL ve 36,7
milyon TL olarak gergeklegsmistir. Finansman gelirleri
2025/2C°de 2024/2C’ye gére -%67 oraninda degisim
gostermistir. Artig azaliglar genellikle kur fark: gelirlerinden
olusmaktadir.

Finansman Giderleri

Sirket’in finansman giderleri 2022, 2023 ve 2024 yillan
itibartyla sirasiyla; 2,2 milyar TL, 1,3 milyar TL, 1,1 milyar
TL olarak gergeklesmistir. Finansman giderleri 2023 yilinda
2022 yilina gore -%39, 2024 yilinda 2023 yilima goére -%18
oraninda degisim gostermistir.

Sirket’in finansman giderleri 2024/2C ve 2025/2C ara
dénemleri itibariyla sirasiyla 624,7 milyon TL ve 901,1
milyon TL olarak gergeklesmistir. Finansman giderleri
2025/2C°de  2024/2C’ye gire
gbstermistir,

B.3

Secilmis dnemli
proforma
finansal bilgiler

Yoktur.
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tamamen édenmis pay sayisi ile
varsa bedeli tam 6denmemis pay
sayist

B.9 Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.1 Izahnamede yer | Yoktur.
0 alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu giriis
disindaki
hususlarn icerigi
B.1 Ihraggmin 30.06.2025 tarihi itibariyla Sirket’in net isletme sermayesi
1 igletme 4.090.555.324 TL'dir. Sirket’in 12 ayhk donem igin net
sermayesinin isletme sermayesi yeterlidir.
)r’[;iel:ig:]l:liiliiklerin TL 31.12.2022* | 31.12.2023%* | 31.12.2024%+ | 30.06:2025™
i Dénen Varhklar 3.567.240.18 | 6.123.904.86 | 5.341.309.74 | 6.366.302.73
karsilayamamasi 3 5 3 0
Kisa Vadeli 2.044.598.81 | 1.179.323.55 | 3.194.686.76 | 2.275.747.40
Yukymlﬁlﬁkler 1 0 4 6
Net Isletme
Sermayesi
Diinen
g/af’hklar—Klsa 1.522.641.37 | 4.944.581.31 | 2.146.622.95 | 4.090.555.32
Vadeli 4 3 . 4
Yiikiimliliikler
) |
*TL'nin 31 Aralik 2023 tarihi 'itibanyla satmn alma giicii esasina gére
*% TL'nin 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
ore
ﬁ**TL 'nin 30 Haziran 2023 tarihi itibaryla sann alma giicii esasina
gdre
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 ihrac edilecek ve/veya borsada | Sirketin 7.000.000.000 TL olan ¢ikanlmig
islem gérecek sermaye piyasasi | sermayesi tamami nakden (bedelli) karsilanmak
aracimn menkul kiymet | suretiyle 3.000.000.000 TL artirflarak
tanimlama numaras1  (ISIN) | 10.000.000.000 TL’ye ¢ikanlacak olup, yapilacak
dahil tiir ve gruplarmna iligkin | bu sermaye artinminda ihra¢ edilecek 1 TL
bilgi nominal degerli 3.000.000.000 adet paylar arasinda
pay grubu ayrimi bulunmamaktadir. Sirket
sermayesini temsil eden paylar kaydilestirme
esaslar1 gergevesinde kayden izlenmekte olup,
BIST Yildiz Pazarda islem gormektedir. Isbu
sermaye artinmunda ihrag ve halka arz edilecek
paylar Borsa'da TRECAN200011 ISIN kodu ile
islem gorecektir.
C2 Sermaye piyasasi aracimn ihra¢ | Paylar Tirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.
| - edilecefii para birimi
C3 Ihra¢ edilmis ve bedelleri | Sirket’in 10.000.000.000 TL kayitl sermaye tavani

dahilinde ¢ikarilmis sermayesi 7.000.000.000 TL
olup, her biri 1 (bir) TL itibari degerde olmak iizere
toplam 7.000.000.000 adet paya bdliinmiigii#”
Sirket’in  séz konusu g¢ikarilmig ser HKesik
muvazaadan ari sekilde tamamen ve ga

Odenmistir.

8l

Dogrul : -
ogrulama e Idpk 3670

95b—466§—9ddf|—62207cfcd9db
ogrulama

18

kuman-




Her bir payin nominal degeri

Her bir paym nominal degeri 1 (bir) Tiirk Lirasidur.
Bedeli tam ddenmemis pay bulunmamaktadir.

Cd Sermaye  piyasast aracimim | Satist yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay
sagladi@n haklar hakkinda bilgi sahiplerine agagidaki haklari saglamaktadir:

o Kérdan Pay Alma Hakki (SPKn Madde 19,
I1-19.1 sayih Kér Pay: Tebligi , TTK Md.
507)

e Oy Hakki (SPKnmd. 30, TTK md. 432, 434,
436):

e Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn
md. 18, II-18.1 sayili Kayith Sermaye
Sistemi Tebligi ve VII-128.1 sayth Pay
Tebligi)

o Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK md. 507)

s Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19,
VII-128.1 sayil Pay Tebligi )

e Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24,
11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Iglemler ve
Ayrilma Hakk: Tebligi)

e  Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn
md. 27, 1I-27.2 sayili Ortakliktan Cikarma
ve Satma Haklart Tebligi)

s Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md.
14, II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi, TTK md. 437)

e  Azinhk Haklar (TTK md. 411, 412, 439)
Ozel Denetim Isteme Hakk1 (TTK md. 438,
439)

¢ Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki
(SPKn md. 29, 30, 11-30.1 sayili Vekaleten
Oy Kullamlmast ve Capri Yoluyla Vekalet
Toplanmas1 Tebligi, TTK md. 414, 415,
419, 425, 1527)

o iptal Davas: Agma Hakki (TTK md. 445-
451, SPKn md. 18/6, 20/2)

Halka arz edilen paylar, mevzuatta Ongoriilen
haklar haricinde, herhangi bir ek hak
saglamamaktadir.

Cs5 Sermaye piyasasi aracinm devir | Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir
ve tedaviiliinii kisitlayien | ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin
hususlar hakkinda bilgi haklanmi  kullanmasina  engel olacak kayit

bulunmamaktadir.

C.é6 Halka arz edilen sermaye | Paylari Borsakotunda bulunan ortakliklarin bedelli
piyasasy araglarinin  borsada | ve/veya bedelsiz sermaye artirimlart nedeniyle
islem gormesi icin bagvuru | ihrag edecekleri yeni paylar, sermaye artirimi
yapilip yapilmadifi veya yapiip | sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Siciline
yapilmayacag hususu ile islem | tescil edildiginin Borsa’ya bildirilmesini takib
goriilecek pazara iligkin bilgi baska bir islem ve karar tesis edilmesine %

kalmaksizin Borsa kotuna alinir.

C.7 Kar dagitim politikas: hakkinda | Sirket’in kar dagium esaslari, Esas Sozleg

bilgi

“Karin__ Tespit _ve Da@itinp”  bash
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maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, Sirket kar
tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye
piyasasi mevzuatt hiikiimlerine uygun hareket
edecektir ve sermaye piyasast mevzuati
gergevesinde borsada islem goren halka agik
ortakliklarin herhangi bir kér dagmiom yapma
zorunlulugu bulunmamaktadir ve kér dagitim
esaslar1  kar dagitim politikas: gergevesinde
belirlenmektedir.

Sirket Esas Sézlegmesi’nin yukarida alintilanan 15.
Maddesi gercevesinde, Sirket Yonetim Kurulu’nun
09.10.2020 tarih ve 2020/25 sayili kararinda yer
alan onerisi tizerine pay sahipleri onayina sunulan
Kér Dagitim Politikas, 19.01.2021 tarihli genel
kurulda kabul edilmistir.

Esas Sézlesme, TTK, SPKn ve SPK diizenlemeleri
ile ilgili mevzuat gercevesinde dagitilacak kar pay:
orani, Sirket’in yatirim ve finansman stratejileri ile
ihtiyaclart, piyasa beklentileri, ilgili mevzuatta
gerceklesen degisim ve gelismeler, Sirket’in orta
ve uzun vadeli stratejileri, sermaye ve yatirim
gereksinimleri, kérhlik, finansal durum, borgluluk
ve Sirket’in nakit durumu ile ulusal ve kiiresel
ekonomik sartlar dikkate ahinarak belirlenecek
olup; ilke olarak, Sirket’in net donem kén esas
alinarak (mevcut yasal diizenlemeler uyarinca
ayrilmasi gereken yedek akgeler, vergi, fon, mali
6demeler ve varsa gecmis yil zararlart aynldiktan
sonra) hesaplanan dagitilabilir kér tutari Sirket’in
bor¢ servis oramm karsiladiktan sonrasindaki
serbest nakit akiminin en az %50’sinin pay
sahiplerine nakden ve/veya bedelsiz pay olarak
dagitilmasi hedeflenmektedir.

D—RISKLER

D.1

[hraggiya, faaliyetlerine ve | ihracciva ve faalivetlerine iliskin riskler:

icinde bulundu@u sektore iliskin | » Mevcut enerji santrallerinin isletimi ve bakimi

onemli risk faktérleri hakkinda esnasinda yiritilen faaliyetler halk sagligs,

bilgi isfisci sagligi ve giivenligi ile ¢evreyle ilgili
sorumluluklart beraberinde gerektirmektedir.
Bu sorumluluklarin  yerine  getirilmesi
siirecinde yasanabilecek aksakliklar ya da
olumsuzluklar Sirket faaliyetleri agisindan risk
yaratabilir.

s Sirket’in isletme verimliliginin beklenen ¢ikti
veya verimlilik seviyelerinin altinda olmasi,
faaliyetleri agisindan risk yaratabilir.

o Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmesi, rodovans ve
isletme sozlesmesine bagli olup, Can-2 Termik
Santrali igin akdettigi isletme ve rddovans,
sdzlesmesinin  yenilenmemesi, sozlesmg¥e
herhangi bir sekilde uyulmamasi nedgf
yetkili mercilerin tedbir almas:

, stzlesmeden dogan isletme hakkimi# i

- Sirket’in faalivetlerini olumsyg etkileyi bili
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» iklim kosullan gibi Sirket Kkontroliinde
olmayan faktérler, simrh diizeyde de olsa
Sirket faaliyetlerini etkileyebilir.

e Dogal afetler, felaketler, savas, terér vb.
durumlar; enerji  santrallerine, maden
sahalarina, ofislere ve diger gayrimenkullere
hasar verebilir. Sirket’in meveut sigorta
poligeleri, tiim potansiyel zararlan karsilama
noktasinda yeterli olmayabilir.

e Pazarda rekabetin yogunlasmasi, alternatif
enerji kaynaklarina talebin artmasi ve emtia
fiyatlarindaki dalgalanmalar, Sirket’in finansal
hedeflerine  ulagmasii  olumsuz  ydnde
etkileyebilir.

s Tahsilatlardaki gecikmeler igletme sermayesi
bagta olmak (izere Sirket finansallarim
olumsuz yonde etkileyebilir.

e Sirket, diger firmalarin sahibi oldugu ve
islettigi iletim ve dagitum tesislerine bagiml
durumdadir, Bu nedenle ilgili firma
tesislerinde yasanacak aksakliklar, Sirket
faaliyetleri agisindan risk yaratabilir.

e Uretim varliklannin modernize edilmesi ve
gerekli  bakimlannin  yapilmasi, {glincll
sahislardan ve Sirket'in kontrolii &tesinde
gelisen olaylardan etkilenebilir.

o  Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri igin
ihtiyag duydugu techizat ve hizmetlerin temini
ve silrdiiritlmesiyle ilgili belirli riskiere maruz
kalabilir.

e Sirket olasi tiim zararlarim kargilayabilmek
i¢in yeterli sigorta teminati kapsamina sahip
olamayabilir.

e TEIAS’in iletim agindaki her tirli onemli
ariza veya aksama, Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini
olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in, TEIAS
ile akdedilen Baglanti Anlasmas: hiikiimlerine
uymamas! durumunda cezai sartlara maruz
kalma riski bulunmaktadir.

* Lisanslarn siiresinden once iptal edilmesi,
Sirket  faaliyetlerini  olumsuz  yo6nde
etkileyebilir.

¢+ Lisanslarin yenilenmemesi  durumunda
Sirket’in faaliyetleri lisans siiresi sonunda
duracak olup, bu durum gelecek donem
faaliyetleri agisindan risk yaratabilir.

o Kamunun alim politikalarindaki muhtemel
degisiklikler, Sirket faaliyetleri agisindan ris
yaratabilir. Y.

s Sirket’in  elektrik  iiretim faaliyetj€ri
gerceklestirdigi enerji santralinden b edigj
/ kapasite kullamm oranlarina ulasagiamasi,

A faalivetlerini, finansal durumunig
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operasyonel sonuclarim  olumsuz  ydnde
etkileyebilir.

s Sirket’in drettigi elektrigi iletim hatlarina
aktarirken  yasadigmn  verim  kaybinm
beklenenden fazla olmasi, faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim
olumsuz yonde etkileyebilir.

e Sirket’in bagh ortaklizi Denarius Pumping

| Services LLC’nin %100 bagh ortaklhigi olan
Denarius Pumping Services de Venezuela

CA’'min  Venezuela’da faaliyet gostermesi

nedeniyle son dénemdeki politik gelismeler

Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve

operasyonel sonuglarini  olumsuz  y&nde

_ etkileyebilir.
Thraccmin _icinde bulundufiu sektire iliskin
riskler:

e Kontrol disi fiyat dalgalanmalari, arz-talep
dengesizligi gibi enerji sektSriiniin  kendi
dinamigi i¢erisinde tasidig riskler.

o Ekonomideki genel bir daralma tim sektdr
oyunculan agisindan risk yaratmaktadir. Bu
durum, Sirket’in gelirlerinde azalmaya neden
olabilir ya da milgterilerin, is yapilan taraflarin,
tedarikgilerin veya diger hizmet
saglayicilarinin Sirket ile olan
sozlesmelerindeki yiikiimliliklerini  yerine
getirememelerine yol agabilir.

Tarife diizenlemelerindeki degisiklikler, Sirket

gelirlerini ve faaliyet sonuglarint olumsuz

sekilde etkileyebilir.

Enerji sektorii faaliyetleri kapsamli kanun ve

yonetmeliklere tabi olup, mevzuatta meydana

gelebilecek degisiklikler Sirket’in
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir.

[ ]

Sirket, cevre mevzuati ve iligkili davalarla
ilgili olarak 6nemli miktarda maliyetlerle karsi
karsiya kalabilir. fklim degisikligine iliskin
mevzuat gelismeleri ve sera gazi salimminin
azaltilmasi ve  engellenmesine  iliskin
simirlandirmalar Sirket faaliyetlerini olumsuz
sekilde etkileyebilecektir.

P

DiZer Riskler:
¢ Faiz oran riski

s  Kurriski
o Kredi riski
» Likidite riski

D.2

Sermaye piyasasi aracina iligkin
onemli risk faktérleri haklkinda
bilgi

Ihrag Edilecek Paylara iligkin Riskler:
o ihrag Edilecek Paylar, Fiyat ve Islgus
Hacmindeki Dalgalanmalara Maruz Kalak’

gelecekte kir payr dagumayabili :
dagitamayabilir.

(
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s Tirk Liras’’mn degerindeki dalgalanmalar
Halka Arz Edilecek Paylar’in degerini 6nemli
olgiide etkileyebilir.

s  Cesitli durumlann gergeklesmesi
sermaye kazanci riski olugabilir.

halinde

E—HALKA ARZ

E.1

Halka arza iliskin
ihragcimin/halka arz
edenin elde edecegi net
gelir ile katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirmmeilardan talep
edilecek tahmini
maliyetler hakkmda
bilgi

Sirket ortaklarimin  yeni pay alma haklanm tamamen
kullanacaklan varsayimryla sermaye arttrimindan
3.000.000.000-TL briit gelir elde edilmesi beklenmektedir. Bu
gelirden asagidaki tabloda verilen toplam 9.852.500 TL
tutarindaki tahmini giderlerin diglilmesinden sonra net
2.990.147.500 TL gelire ulasiimaktadir.

Sirket’in ana ortag1 konumunda olan Odas Elektrik Uretim
Sanayi Ticaret A.S.’nin 24.09.2025 tarihli ve 2025/18 sayih
yonetim kurulu Kkarar1 ile Odag’n 19.08.2025 tarihinde
gondermis oldugu 1.524.000.000 TL tutarin 878.563.88 TL’lik
kisminin setmaye avansi olarak degerlendirilmesine ve béylece
Sirket’in gergeklesecek sermaye artirnmi ile olusacak sermaye
taahhiidiiniin tamaminin karsilanmasina,
mubhasebelestirilmesine ve tutarla ilgili herhangi bir faiz,
finansal maliyet talep edilmemesine karar verilmistir, Mevcut
tutar Odas’in 13.11.2025 tarihli ve 2025/21 sayili ydnetim
kurulu karari ile 878.563.884,639 TL olarak diizeltilmistir.

Sermaye artirimina iligkin toplam 9.852.500 TL tutarindaki
tahmini maliyetin, ihra¢ edilecek toplam 3.000.000.000 adet
| TL nominal degerli bir pay basina 0,0033 TL olmasi
beklenmektedir.

Sermaye artinminda yeni pay alma haklanimn
kullanilmasindan sonra kalan pay bulunmasi halinde, bu
paylar nominal degerinin altinda olmamak kaydiyla Borsa
Birincil Piyasa’da satiga sunulacagindan Birincil Piyasa’da
gerceklesecek sati fiyatlar ile asgari satis degeri arasinda
olugabilecek olumlu fark kadar ayrica gelir elde edilmesi
miimkiindiir. Dolayistyla, mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklarin1 tamamen kullanmamast durumunda, elde edilecek
net gelir artabileceginden pay basina  maliyet
degdisebilecektir.

E.2

Halka arzin gerekeesi,
halka arz gelirlerinin
kullanim yerleri ve
elde edilecek tahmini
net gelir hakkinda
hilgi

Sirket Y6netim Kurulu’nun 12.11.2025 tarih ve 2025/26 sayil
kararyla;
Sermaye artirimi sonucunda elde edilecek tahmini fonun

a) %70%, 09.04.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karan

dogrultusunda termik baz yiik enerji iiretim kapasitesini, basta
giines enerjisi olmak iizere cesitlendirmek ve toplam (retim
icinde yenilenebilir enerji paymi artirmak amactyla yapilacak
yeni yatinmlarda,

b) %30’luk kismi ise 30.06.2025 tarihli finansal ra
actklanan finansal borglar ile ticari borglarin dde i
kultanilacaktr

e 30.06.2025 tarihi itibariyla Sirket’in,

Dodrulama r}&?p
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i.  Kisavadeli finansal borglar 674.219.486 TL,
ii.  Nakit ve Nakit Benzerleri 156.010.845 TL,
iii.  Net finansal borg pozisyonu 524.287.245 TL
iv.  Iliskili olmayan taraflara ticari borcu 1.123.580.370
TL’dir.

Finansal borglar ile ticari borglarin &denmesindeki
onceliklendirme, finansman maliyeti ve vade yapisina gore
yapilacaktir.

Yukarida bahsedilen fonun kullanim kalemleri arasinda
donem i¢i olusan kosullar dikkate alinarak %10’u
geemeyecek sekilde gegis olabilir.

QOdas tarafindan saglanan 878.563.884,64 TL’lik sermaye
avansinin 642.838.029 TL’lik tutari, vadesi gelen kredi ve
ticari borg ana para faizlerin 6denmesinde kullanilmigtir.

E3

Halka arza iligkin
bilgiler ve kogullar

Sirket’in 7.000.000.000 (YediMilyar) TL olan g¢ikarilmig
sermayesi  tamam  nakden kargilanmak  suretiyle
3.000.000.000 (UcMilyar) TL (%42,85714) artirilarak
10.000.000.000 (OnMilyar) TL’ye ¢ikanlacaktir.
Yapilacak sermaye artinminda nama yazih pay
¢ikartlacaktir. Yeni pay alma haklari 1 TL nominal degerli
pay i¢in 1 TL’den kuilandirifacaktir. Borsa’da iglem birimi

1 TL olup Sirket igin 1 lot, 1 adet paya denk gelmektedir.
Yeni pay alma haklanmin kullamilmasinda Izahname’nin
ilanindan itibaren en ge¢ 10 giin iginde baglanacak olup, yeni
pay alma hakki kullanim siiresi 15 (onbes) giin olacaktir. Bu
siirenin resmi tatile rastlamasi halinde yeni pay alma hakk:
kullanim siiresi izleyen is giinii aksami sona erecektir. Yeni
pay alma hakkimn baglangig ve bitig tarihleri KAP aracihif
ile kamuya duyurulacaktir. Yapilacak sermaye artinminda
yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan
paylar tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile ilan edilecek
tarihlerde 2 (iki) isgiinii suretiyle nominal degerden diisiik
olmamak fizere Borsa fstanbul A.S. Birincil Piyasasinda
olusacak fiyattan halka arz edilecektir. Satisa sunulan kalan
paylarin nominal tutart ve halka arz tarihleri tasarruf
sahiplerine satis duyurusu ile sirketin web sitesinde
(www.can2termik.com.tr), KAP’ta ve Bulls Yatirim Menkul
Degerler’in internet sitesinde (https://bullsyatirim.com/ ) ilan
edilecektir. Yeni pay almak hakkim kullanmak isteyen
ortaklar tarafindan pay bedelleri sermaye artiriminda
kullanilmak iizere T. Garanti Bankasi A.S nezdinde agilan
TR85 0006 20003410 0006 2940 47 IBAN ozel banka
hesabina vatinlacaktir.

E4

Catisan menfaatler de
dahil olmak iizere
halka arza iliskin ilgili
kisgilerin onemli
menfaatleri

Halka arzdan dnemli tutarda menfaati olan gergek veya tiizel
kisi bulunmamaktadir.

Ihraget, nakden yapilacak sermaye artinminda fon geliri elde
edecektir. Halka arza araciltk eden yatirim kurulusu olan
Bulls Yatirrm Menkul Degetler A.S ise aractlik komisyonu
elde edecektir.

Sirket ile halka arza aracilik eden Bulls Yatirnm M ul ¥
Degerler A.S. arasinda ¢ikar gatismasi veya herhargl bigg
menfaat gatismasi bulunmamaktadir. Halka arza aracily ed@ ‘

aract kurum ve Sirket arasinda herhangi bir }s-i’rmaye' Jiski

Dog ; -
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yoktur. Halka arza aracilik eden araci kurumlarin, halka arz
islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde
dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin basarisina
baglanmig bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Bulls
Yatirim Menkul Degerler A.S ile ihraggimn sermayesinin %5
ya da daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda herhangi bir
anlasma yoktur.

E.5 | Sermaye piyasas1 | Paylarim halka arz edecek ihraggr Can2 Termik A.S."dir.
aracim halka arz eden | Bedelli Sermaye Artinmi, Can2 Termik A.S.’nin ¢ikarilmig
kisinin/ihragginin sermayesinin tamamu  nakden kargilanmak suretiyle
ismi/unvam 7.000.000.000 TL’den 10.000.000.000 TL’ye gikarilmas:

neticesinde ihrag edilecek olan toplam 3.000.000.000 TL
Kim tarafindan ve ne | nominal degerli 3.000.000.000 adet nama yazil payin halka
kadar siire ile taahhiit | arzi suretiyle gergeklestirilecektir.
verildigi  hususlarnnm | Thraggi ve ana ortaklar tarafindan dolasimdaki pay miktarini
igerecek sekilde | artirmamak igin verilmis bir taahhiit bulunmamaktadir.
dolasmmdaki pay
miktarimm
artirilmamasina iligkin
verilen taahhiitler
hakkmda bilgi

E.6 | Halka arzdan | Mevcut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarint %100
kaynaklanan sulanma | oraninda kullandiklar1 varsaymmiyla, sermaye artirimm
etkisinin miktar1 ve | sonucunda mevcut ortaklar igin sulanma etkisi pay bagina
yiizdesi (negatif) -0,83 TL dir (-%022,03).

Yeni pay alma hak.l_u Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarim kullanmamalan
kullamminmn siz . e .

durumunda, sulanma etkisi pay bagina (negatif) -0,60 TL (-
konusu olmas1 |,
durumunda, mevcut A15.,87)azlaca.kflr. i o K
hissedarlarm  halka Yeni ortaklar i¢in (pozitif) 1,39 TL (%678,25) olacaktir,
arzdan pay
almamalan
durumunda sulanma
etkisinin miktart ve
yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Araci kurumlar yeni pay alma haklarinin kullanilmasi,
yatirumecilardan talep | mevcut pay sahipleri tarafindan kullanilmak istenmeyen
edilecek tahmini | yeni pay alma haklarinin riighan hakki pazarinda satilmasi
maliyetler hakkinda | ve tim bu islemler sonrasinda kalan paylarin birincil
bilgi pivasada halka arz edilmesi iglemlerinde aracilik

yapacaklari i¢in s6z konusu iglemleri yapan yatirimcilardan
ticret, komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatirimcilar  basvurduklan  araci
kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet tcreti gibi
ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan bedelli sermaye
artirimit islemleri neticesinde araci kuruluslara tahaldauk

ettirilen hizmet bedeli araci kuruluglarin uygulamasina lf
olarak yatiricilardan da tahsil edilebilir. ]
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihragcimin bagimsiz
denetim kuruluslarinin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel

meslek kuruluslar ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 mali yillar ve 01.01.2025-30.06.2025 ara
ddnem bagimsiz/sinirh hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim kuruluslari:

Bagimsiz Denetim
Kurulusunun
Bagimsiz
Sorumlu §
Finansal Tablo Denetim Uye Olunan Profesyonel
Adresi Denetginin/Sorumlu
Donemi Kurnlusunuon Meslek Kurulusiar
Ortak Bag
Ticaret Unvam
Denet¢inin Adi
Sovad)
Biiyiikdere )
As Bagimsiz Istanbul ~ Yeminli  Mali
1 Ocak — 30 Caddesi No:23
Denetim ve YMM Levent Ergliven Miisavirler Odasi
Haziran 2025 AS Kat:7 34381
- Sisli - Istanbul
Biiylikdere
As Bagimsiz [stanbul  Yeminli Mali
1 Ocak — 31 Caddesi No:23
Denetim ve YMM Osman Tugrul Ozstit Misavirler Odasi
Aralik 2024 AS Kat:7 34381
- Sisli - Istanbul N
Bitytikdere
As Bagimsiz [stanbul ~ Yeminli  Mali
I Ocak - 31 Caddesi No:23
Denetim ve YMM Osman Tagrul Ozsiit Miigavirler Odast
Aralik 2023 Kat:7 34381
AS.
Sisli - Istanbul
As Bagimsiz Biiyiikdere )
Istanbul ~ Yeminli  Mali
1 Ocak - 31 Denetim ve Caddesi No:23 ‘
Osman Tugrul Ozsiit Miisavirler Odast
Arahk 2022 Yeminli Mali Kat:7 34381 ‘
Miisavirlik A.S. Sisli - Tstanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmm/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden
alimmasi, gérevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
Ilgili dsnemler itibari ile bagimstz denetim sirketi As Bagimsiz denetim ve YMM A.$ olup
2022 2023 ve 2024 yillarinda sorumlu ortak Bas Denetgi Osman Tugrul Ozsiit iken ilgili
denetim sirketi tarafindan 2025 yilinda Sorumlu ortak bag denetgi olarak Levent Ergiiven

atanmusgtir.
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4, SECILMIS FINANSAL BILGILER

Yatirimci, yatirim kararimi vermeden dnce ihragemin finansal durum ve faaliyet
sonuglarina iligkin ayrintili bilgilerin yer aldigr isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu

boliimlerini de dikkate almahdir.

Sirket'in ilgili dénemler itibariyla kamuya agiklanmig tiim finansal tablolarina ve faaliyet
raporlarina www.can2termik.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) internet

sitesi www.kap.org.tr adresinden ulagilabilir.

KGK'min 23 Kasim 2023 tarihinde yaymmladifi Bagimsiz Denctime Tabi Sirketlerin
Finansal Tablolarinin Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda
TFRS'yi uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29' da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine
uygun olarak enflasyon etkisine gére diizeltilerek sunulmasi gerektigi belirtilmistir.
Bununla birlikte, SPK'nin 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 say1li karar1 uyarinca, TFRS'yi
uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralitk 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap doénemlerine ait yithk
finansal raporlarindan baglamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon

muhasebesi uygulamasimna karar verilmistir.

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Bajnmstz Denetimden Geemis
31.12.2022* 31.12.2023** 31.12.2024**
Dénen Varhklar 3.567.240.185 | 6.123.904.865 5.341.309.745
Nakit ve Nakit Benzerleri 345.120.633 161.991.458 157.372.702
Ticari Alacaklar 1.507.537.080 | 3.211.057.468 1.866.539.986
Hiskiti Taraflardan Ticari Alacaklar 821.656.002 635.299.130 67,135
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 685.881.078 2.575.758.338 1.866.472.851
Diger Alacaklar 20.745.965 18.815.385 1.012.065.370
Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar 16.444.220 11.271.861 993.637.235
Higkili Olmayan Taraflardan Diger Alacakiar 4.301.745 7.543.524 18.428.135
Stoklar 981.829.540 1.824.044.797 1.607.884.953
Pesin Odenmis Giderler 84.598.172 245.216.256 66.423.608
Cari Dnem Vergisiyle Tlgili Varliklar 5.386.188 8.307.191 789.179
Diger Diinen Varliklar 622.022.607 654.472.310 630.233.947
Duran Varliklar 13.522.055.336 | 19.522.512.399 | 20.489.519.956
Ticari Alacaklar - - 1.265.526.305
Hiskili Taraflardan Ticari Alacakiar - - -
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar F - 1.265.526.305
Diger Alacaklar 345.963 296.310 205.231
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar = = _
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 345.963 296.310 205.234
Maddi Duran Varlikiar 11.986.900.987 | 17.127.858.043 | 17.233.848.795
Maddi Olmayan Dutan Varhklar 122.690.424 221.890.569 619.016.758
Diger Maddi Olmayan Duran Varitklar 122.690.424 221.890.569 619.016.758
Kullanim Hakki Varliklan 2.822.783 17.264.433 10.625.105
Pesin Odenmis Giderler - 1.496.861 49.079.950 21
Ertelenmis Vergi Varlig 1.328.930.570 2.032.971.072 9 7
Diger Duran Varliklar 78.867.748 73.152.022 39,276
Toplam Varhklar 17.089.295.521 | 25.646.417.264 25.. %
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Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 2.044.598.811 1.179.323.550 3.194.686.764
Kisa Vadeli Borglanmalar - 141.616 0 |
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Yiikiimliiliikleri 1.419.900 6.607.286 7.109.167
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 484.128.072 9.725.246 55.638.988
Diger Finansal Yiikiimliilikler 1.428.304 11.134.716 2.717.688
Ticari Borglar 383.165.537 692.589.493 966.787.850
Hiskili Taraflara Ticari Borglar 199.817 - 0
lligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 382.965.720 692.589.493 966.787.850
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15.368.134 46.347.877 41.019.556
Diger Borglar 263.372.836 306.965.607 349.119.208
Htiskili Taraflara Diger Borglar 27,647.072 84.253.446 62.264.633
Tigkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 235.725.764 222.712.161 286.854.573
Ertelenmis Gelirler 9.284.013 - 1.694.206.188
Diénem Kar1 Vergi Yitkiimliiliigii 46.895.124 168.690 0
Kisa Vadeli Karstliklar 18.743.642 21.178.822 21.866.538
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 17.132.117 18.048.800 19.960.134
Diger Kisa Vadeli Karsilikiar 1.611.525 3.130.022 1.906.404
Diger Kisa Vadeli Yitktimliiliikler 820.793.248 84.464.197 56.221.581
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.221.656.071 170.834.166 91.920.142
Uzun Vadeli Borglanmalar 3.182.174.740 - 11.599.035
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Yiikmliiliikleri 972.376 3.115.157 4.872.941
Diger Borglar 2.769.605 70.141.564 28.539.832
igkili Taraflara Diger Borglar E 2 =
Higkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 2.769.605 70.141.564 28.539.832
Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar 5.457.382 9.776.142 9.209.711
Caliganlara Saglanan Faydalara Higkin U-un Vadeli Karsiiklar 5.123.555 9.473.906 8.993.414
Diger U-un Vadeli Kargiliklar 333.827 302.236 216.297
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigii 29.489.141 57.202.545 25.399.097
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 792.827 30.598.758 12.299.526
6zkaynaklar 11.823.040.641 | 24.296.259.548 | 22.544.222.795
Odenmis Sermaye 320.000.000 938.116.903 7.000.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklan 1.125.871.650 | 2.438.037.334 1.603.983.190
Paylara {liskin Primler/iskontolar 647.361.591 4.560.618.566 304.476.277
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger
Kapsaml: Gelirler veva Giderler -1.265.583.370 | -1.880.064.159 -550.441.694
Yabanct Para Cevirim Farklar: 400.279.685
Riskten Korunma Kazang/Kayiplart -1.262.459.888 | -1.874.286.982 -955.916.341
Diger Kazan¢/Kayiplar -3.123.482 -5.777.177 5.194.962
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler - 59.055.361 241.948.572
Sermaye Avanslan - 2.128.746.883 1.474.418.200
Gegmis Yillar Karlari / Zararlan 8.387.400.759 | 15.406.720.689 | 13.633.070.554
Donem Net Kari / Zarar 2.607.990.010 645.027.971 -1.233.028.597
Kontrol Giicti Olmayan Paylar = i
Toplam Kaynaklar 17.089.295.521 | 25.646.417.264
*TL'nin 31 Aralik 2023 tavihi itibaryla satin alma giicii esasina gére
** TL'nin 31 Aralik 2024 tarihi itibarwyla satin alma giicii esasina gére
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Bagimsiz Smwrh

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Denetimden Denetimden

31.12.2024% 30.06.2025*
Dinen Varhklar 6.231.916.017 | 6.366.302.730
Nakit ve Nakit Benzerleri 183.612.917 156.010.845
Ticari Alacaklar 2.177.765.565 | 2.003.224.060
Hliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 78.329 15.617.142
Hliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 2.177.687.236 | 1.987.606.918
Diger Alacaklar 1.180.816.446 | 1.257.800.028
Hliskili Taraflardan Diger Alacaklar 1.159.315.617 | 1.195.180.917
Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 21.500.829 62.619.111
Stoklar 1.875.982.572 | 2.308.622.489
Pesin Odenmis Giderler 77.499.034 68.728.432
Cari Dénem Vergisiyle {lgili Varliklar 920.766 1.267.342
Diger Donen Varliklar 735.318.717 570.649.534
Duran Varhklar 23.905.928.263 |24.454.305.907

Ticari Alacaklar

1.476.539.280

1.687.056.253

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

1.476.539.280

1.687.056.253

Diger Alacaklar 239.451 205.412
fliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 239.451 205.412
Maddi Duran Varliklar 20.107.408.758 |21.436.072.274
Maddi Olmayan Duran Varliklar 722.231.182 760.679.759
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 722.231.182 760.679.759
Kullamm Hakk:t Varliklar: 12.396.728 10.815.686
Pesin Odenmis Giderler 24.923.218 23.796.283
Ertelenmis Vergi Varlig 1.516.363.655 487.083.571
Diger Duran Varliklar 45.825.991 48.596.669
Toplam Varhklar 30.137.844.280 |30.820.608.637
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.727.366.614 | 2.275.747.406
Kisa Vadeli Borglanmalar - 601.133.142
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Yiiktimliiliikleri 8.294.545 26.473.040
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 64.916.194 32.619.916
Diger Finansal Yikiimliiliikler 3.170.833 13.993.388
Ticari Borglar 1.127.989.385 | 1.145.817.571
{ligkili Taraflara Ticari Borglar - 22.237.201
fligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 1.127.989.385 | 1.123.580.370
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 47.859.128 109.232.479
Diger Borglar 407.331.102 237.622.116
Tligkili Taraflara Diger Borglar 72.646.597

{liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar

334.684.505

Ertelenmis Gelirler

1.976.696.949

Donem Kari Vergi Yiikiimlildgi

Kisa Vadeli Kargiliklar

25.512.549
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Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 23.288.273 34.061.872
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 2.224.276 2.133.636
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 65.595.929 72.660.246
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 107.246.842 2.294.096.489
Uzun Vadeli Borglanmalar 13.533.048 3.200.221
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Yikiimliilikleri 5.685.452 2.878.383
Diger Borglar 33.298.544 26.495.318
{liskili Taraflara Diger Borglar - -

fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 33.298.544 26.495.318
Ertelenmis Gelirler 2.201.674.139
Uzun Vadeli Kargthklar 10.745.332 13.623.611
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsiltklar 10.492.970 13.403.718
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 252.362 219.893
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigi 29.634.124 38.295.638
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 14.350.342 7.929.179
Ozkaynaklar 26.303.230.825 |26.250.764.742
Odenmis Sermaye 7.000.000.000 | 7.000.000.000
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklan 3.038.605.366 | 3.038.605.367
Paylara fliskin Primler/iskontolar 355.244.440 355.244.440
g:;’i:flzli Z;;agiige\r(lzr;iden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh 648.283.126 | 1.425.208.549
Yabaner Para Cevirim Farklar: 467.022.041 1,.927.218.064
Riskten Korunma Kazang/Kayplar -1.115.305.167 | -502.009.515
Diger Kazang/Kayiplar 6.061.166 4.796.873
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 282.290.909 282.250.909
Sermaye Avanslan 1.720.261.664 | 1.474.418.200
Gegmis Yillar Karlar / Zararlarn 15.906.239.256 | 14.467.616.326
Dinemn Net Kan / Zarar -1.438.622.928 | -1.875.962.491
Kontrol Giicti Olmayan Paylar 81.434.078 78.546.569
Toplam Kaynaklar 30.137.844.280 |30.820.608.636
*TL 'nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

1. .01.2023 1.01.2024

EARZAFAR TARLOSU (FL) Stranme | 3tizs0ases | stizseaees
Hasilat 11.399.575.659 | 8.418.613.192 | 6.103.803.008
Satiglarin Maliyeti (-) -7.492.615.343 | -7.017.529.730 | -5.095.322.532
BRUT KAR/ZARAR 3.906.960.316 | 1.401.083.461 | 1.008.480.476
Genel Yonetim Giderleri (-) -122.971.605 -161.305.375 | -159.269.561
Pazarlama Giderleri (-) = -105.617.391 -93.906.247
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 5 - -540.295
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 86.390.950 190.852.829 151.617.005
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -186.486.184 -452.176.427

ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 3.683.893.477 872.837.098

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 60.652.922 3.945.744

Yatirim Faa]iyetlerin?én Giderler (-) -3.517 -1 .5'68.005 r
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FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET

KARI/ZARARI 3.744.542.882 875.214.836 359.364.827
Finansman Gelirleri 792.672.397 1.619.013.535 | 171.546.611
Finansman Giderleri (-) - -2.174.253.333 | -1.321.049.165 | -1.080.330.188
Net Parasal Pozisyon Kazanclart (Kayiplar) -645.633.714 | -1.324.139.622 | -705.624.416
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI

KARI/ZARARI 1.717.328.232 -150.960.416 | -1.255.043.166
Siirdiiriilen Faaliyetier Vergi Gideri/Geliri 890.661.778 795.988.387 22,574.852
Dénem Vergi Gideri/Geliri -59.877.381 -202.622 --
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 950.539.159 796.191.009 22.574.852
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI | 2.607.990.010 | 645.027.971 |-1.232.468.314
DONEM KARI/ZARARI 2.607.990.010 645.027.971 | -1.232.468.314
Dinem Kari/Zararimmn Dagihm

Kontrol Giicti Olmayan Paylar - - 560.283
Ana Ortaklik Paylan 2.607.990.010 645.027.971 | -1.233.028.597
Pay Basina Kazang

Stirdiirillen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 8,149969 0,869692 -0,304083
DIGER KAPSAMLI GELIR -2.529.769 -1.267.532 10.972.139
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar -2.529.769 -1.267.532 10.972.139
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Hesaplanan B ;

Akilieryal Kayip ve Kazanglar 3.162211 1.690.043 14.629.518
Vergi Etkisi 632.442 422,511 -3.657.380
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar -340.988.653 -768.083.309 342.257.181
Nakit Akig Riskinden Korunma Kazanglari/Kayiplari -423.865.116 | -1.116.294.718 | 456.342.908
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 82.876.463 348.211.409 | -114.085.727
DiGER KAPSAMLI GELIR -343.518.422 | -769.350.841 | 353.229.320
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.264.471.588 -124.322.870 | -879.238.994

*TL 'nin 31 Aralik 2023 tarvihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
** TL 'nin 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore

KAR-ZARAR TABLOSU (TL) 01.01 - 30.06.2025* 01.01 - 30.06.2024*
Hasilat 2.551.551.712 3.052.289.672
Satiglarin Maliyeti (-) (2.392.818.305) (2.584.825.493)
BRUT KAR/ZARAR 158.733.407 467.464.179
Genel Yonetim Giderleri (-) (111.254.121) (363.473.227)
Pazarlama Giderleri(-) (7.864.323) (45.071.432)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 138.565.198 86.261.767
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (430.134.800) (298.823.185)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (251.954.638) (153.641.898)
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler 21.149.200 1.206.682
Yatirun Faaliyetlerinden Giderler (-) - (97.542.261)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET

K ARTZAR AR (230.805.438) (249.977.477)
Finansman Gelirleri 36.687.346

Finansman Giderleri (-)

(901.138.038)

Net Parasal Pozisyon Kazanglar (Kayiplari)

(106.210.115)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI

(1.201.466.245‘)
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Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (674.549.435) 202.858.477
Dé&nem Vergi Gideri/Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (674.549.435) 202.858.477
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI (1.876.015.680) (1.010.658.275)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/
ZARARI
DONEM KARI/ZARARI (1.876.015.680) (1.010.658.275)
Dinem Kari/Zararmm Dagihm

Kontrol Giicii Olmayan Paylar (53.189) 8.036.137

Ana Ortaklik Paylari

(1.875.962.491)

(1.018.694.412)

Pay Basma Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (0,267995) (0,975425)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (1.264.293) 6.576.912
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (1.264.293) 6.576.912
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Hesaplanan
Aktiieryal Kayip ve Kazanglar (1.685.724) 8.769.216
Vergi Etkisi 421.431 (2.192.304)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinilacaklar
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/Kayplart 605.209.101 408.663.381
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (151.302.275) (102.165.845)
DIGER KAPSAMLI GELIR 452.642.533 313.074.448
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1.423.373.147) (697.583.827)

*TL nin 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giici esasina gore

Yatirnmel, yatinm kararim vermeden dnce ihra¢gimin finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iliskin ayrintili bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdar.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar'a y6nelik yatinm yapmak cesitli riskler barindirmaktadir.
Yatirim kararn alinmadan 6nce agagida belirtilen risk faktdrlerinin isbu [zahname’nin
biitiinii kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerckmektedir. Agagida belirtilen riskler,
Sirket yonetiminin isbu Izahname’nin tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz
Edilecek Paylar'a yapilacak herhangi bir yatiimi esashi bigcimde etkileyebilecegini
ongordiigii risklerdir. S6z konusu risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Halka
Arz Edilecek Paylar'n degeri diisebilir ve yatirimin tamaminin veya bir Kisminin
kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagiida belirtilen riskler kargilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen, ancak gergeklegmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina,
likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek bagka risk
faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin asagtdaki sunum siralamasi Sirket
yonetiminin sdz konusu risklerin gergeklesme olasiligi veya dnemi bakimindan yaptig: bir
degerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak ditsiintiimemelidir.
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5.1. thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

5.1.1. Sirket’in mevcut enerji santrallerinin isletimi ve bakimi esnasinda yiiriitiilen
faaliyetler, halk saghg, is/isci saghg: ve giivenligi ile gevreyle ilgili sorumluluklan
beraberinde getirmektedir. Bu sorumluluklarin yerine getirilmesi siirecinde
yasanabilecek aksakhiklar ya da olumsuzluklar, Sirket faaliyetleri ac¢isindan risk
yaratabilir.

Elektrik iiretim faaliyeti, biiyiik ekipmanlarin isletilmesi, iletim ve dagitim sistemlerine
elektrik verilmesi dahil olmak tizere petrol ve komiir gibi olduk¢a yanic1 ve patlayici
materyallerin  kullanilmasini ve potansiyel olarak tehlikeli sartlarda c¢ahisiimasini
gerektirmektedir. Zorunlu giivenlik sartlar1 ve standartlarina uygun hareket edilmesine
karsin, faaliyetler sirasinda bu tiir tehlikeli materyallerin muamelesiyle ilgili tehlikelere
maruz kalinmaktadir.

Dogal risklere ek olarak Sirket’in yetersiz i¢ prosediirler uygulamasi, teknolojik kusurlar,
beseri hatalar veya dig etkiler sonucunda ortaya cikabilecek tehlikeler de Sirket
faaliyetlerinin dogasi geregi olusabilecek risklerdir. Bu tehlikeler, onemli yaralanmalara,
oliime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve yikima yol agabilir.

Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, aragtirma, onarim, zararlarin giderilmesi,
cevrenin temizlenmesi, idari yaptirimlar, para cezalan ve faaliyetlerin durdurulmasi
Sirket’in gelir kaybina yol agabilir. Meydana gelen zararlara iliskin yasal talepler, adli veya
idari takibatlara yol agarak Sirket’in sorumlulugunun dogmasmma veya itibarinin
zedelenmesine neden olabilir. Yukarnida agiklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in
faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarini dnemli Slglide olumsuz etkileyebilir.

Buna ek olarak, Sirket’in sigorta yaptirmasi, tedarikcilerinden taahhiitler almasi ve
yiiklenicilerden belirli performans diizeylerini kargilamalarini talep etmesine karsilik; ilgili
sigorta, taahhiit veya performans garantilerinden elde edilen teminat, Sirket’in maruz
kaldig: gelir kaybim, zararlari, tazminat 6demelerini ve finansman maliyetlerindeki artigi
karsilamak igin yeterli olmayabilir. Sirket, zaman zaman yeterli sigorta teminatina sahip
olamayabilecegi dnemli sorumluluklara maruz kalabilir. Sigortanin karsilamadig tiim
kayp ve zararlar, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglarini Snemli Slglide
olumsuz etkileyebilir.

5.1.2. Sirket’in isletme verimliliginin beklenen ¢ikti veya verimlilik seviyelerinin
altinda olmasi, faaliyetleri acisindan risk yaratabilir.

Enerji santrallerinin ve maden sahalarinin igletimi, tiretimde kullanilan donanimin, iletim
hatlarinin, boru hatlarinin veya diger donantm ya da slireglerin hasar gdrmesi veya
anizalanmast, beklenen ¢ikt1 veya verimlilik degerlerinin altinda performansi dahil ¢esitli
riskler igermektedir. Muhtelif zamanlarda enerji santralleri ve maden sahalarindaki
donanim bozulmakta veya arizaya gegerek, satislari olumsuz sekilde etkileyen kapasite
kayiplarina sebep olabilmektedir. Her ne kadar makinelerin isleyen aksamlarinin yedek
pargalari santrallerde bulunduruluyor olsa da her tiirlii makine anzasi igin yeterli miktarda
yedek parga stoku bulundurmanin garantisi yoktur. Isletmede kullanilan yedek pargalarin
daha da arizalanmasi sonucunda faaliyetler uzun siire kesintiye ugrayabilir ya da kapasite
kaybi yasanabilir.
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5.1.3. Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmesi, Rodovans ve isletme sdzlesmesine bagl olup,
Can-2 Termik Santrali icin akdettigi isletme ve rodovans soézlesmesinin
yenilenmemesi, sizlesmeye herhangi bir sekilde uyulmamasi nedeniyle yetkili
mercilerin tedbir almasi veya sézlesmeden dogan isletme hakkinin iptali, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, Can-2 Termik Santrali’ni Biga Belediyesi ile imzaladig1 Yayakoy Maden Kémiirii
Isletme ve Rodavans Sézlesmesi (“IRS™) uyarinca isletmekiedir. IRS uyarinca, Sirket
Canakkale 1li Can llgesi Yayakdy koyiinde bulunan Maden Komiirii sahasim 2023’ten
itibaren 10 (on) yil siireyle rodovans karsilig isletme hakkina sahiptir. Sirket’in bu maden
sahasini igletirken uymas: gereken gergeve kurallari TRS’de yer almaktadir. IRS uyarinca
Sirket’in, (i) y1llik rédovans 6demesi yapilmasi ve {RS’de belirtilen tiretim miktarlarimin
agilmasi halinde asan miktar i¢in %5 (yiizde beg) oraninda rédovans pay1 demesi yapmas;
(ii) devlet hakki ve maden arama ruhsati harct &demelerinin yapilmasi; (iii) sigorta, ig
kazalari ve isletici kusurlarindan dolay: dogacak zararin karsilanmass; (iv) Isletme ile ilgili
ve gerekli olan arag, gereg, makine ve teghizatin temin edilmesi; ve (v) kanunen bulunmasi
gereken fenni nezaretgi ve saha mesul miidiiriiniin atanmas: gerekmektedir. Sirket’in,
[RS’den dogan yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi durumunda RS 10 (on) yil daha
uzayabilir.2013 yilinda imzalanmtg ve 2023 yilinda sona eren rédovans sézlegsmesinde aymi
madde gerekli yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesi ile uygulanmis sozlesme 10 yil
uzamstir. Sirket’in gerekli ylikiimliilitkkleri yerine getirmesi halinde stzlesmenin uzamas:
risk teskil etmemektedir.

Biga Belediyesi tarafindan bugiine kadar Sirket’e higbir ihlal bildirimi yapilmamisgtir,
Sirket IRS kapsaminda bulunan sahadaki kémiir rezervlerini heniiz kullanmamistir. Sirket
IRS kapsamindaki R6dovans siiresinin bitiminden sonra 10 (on) yil daha uzayacagini,
s6zlesme maddeleri kapsaminda giiclii bir sekilde degerlendirmektedir.

5.1.4. Iklim kosullan gibi Sirket kontroliinde olmayan faktérler, simrh diizeyde de
olsa Sirket faaliyetlerini etkileyebilir.

Mevsimsel degisiklikler ile uzun donemde iklimde ve meteorolojik kosullarda gériilen
degisiklikler de Sirket’in elektrik firetim kabiliyetini ve aym1 zamanda iiretilen elektrige
olan talebi etkileyebilmektedir. Bu durum, Sirket’in gelirlerini, kdrhihigim ve faaliyet
sonuglarini etkileyebilmektedir.

5.1.5. Dogal afetler, felaketler, savas, terdr vb. durumlar enerji santrallerine, maden
sahalarina, ofislere ve diger gayrimenkullere hasar verebilir. Sirket’in meveut sigorta
poligeleri, tiim potansiyel zararlar karsilama noktasinda yeterli olmayabilir.

Sirket’in faaliyetleri, deprem, yangin, patlama, sel, siddetli firtina gibi dogal afetler,
felaketler, savas, terdr vb. durumlar veya diger benzeri olaylardan kaynaklanan kismi1 ve
tam kayiplar da dahil Snemli risklere maruz kalabilir. Uretim tesislerinde meydana gelen
bulasici bir hastalik veya saldirt ya da kasitlt zarar verici eylemler, sabotaj veya terdr
eylemleri liretim veya satis performansini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, dogal afetler ve terdrizm, yangin, grev ve lokavt gibi ¢esitli insan kaynakl felaketler
ile iliskili risklere karsi sigorta poligeleri almak kaydiyla teminat altina almaktadir. Ancak,

Sirket’in sigorta teminatlarinin, tim kayiplar veya olaylara karst yeterli teminati =

saglayacagi garanti edilememektedir. Sirket, sigorta edilmemis bir kaybin ortaya ¢ikmag
veya sigorta edilmig limitleri agan bir kaybin ger¢eklesmesi durumunda, etkile
varhklara yatirilmig olan sermayeyi ve etkilenen varliklardan elde edilmesi beklenen g

XA 4 Mt
No:1 1Dfvig 2R ehir/ ytanis,

Dogrulama rﬁ%?pdsu. 7013d2c0

1ok v tridokuman:dogtatamar  ooaodb

okuman-



kaybedebilir ve bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.6. Pazarda rekabetin yogunlagmasi, alternatif enerji kaynaklarina talebin artmasi
ve emfia fiyatlarindaki dalgalanmalar, Sirket’in finansal hedeflerine nlasmasim
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, Ttirkiye’de 8nemli boyutta bir rekabetle karsi karstyadir. Mevcut durumda, elektrik
iiretim piyasasindaki ana oyuncular ve rakiplerin (%18’i EUAS ve bagh ortakliklarina,
%2,8°i Yap Islet Devret, Yap Islet ve isletme hakk: devredilen santrallere, %61,32’si
serbest iiretim sirketlerine, %17,88°1 ise lisanssiz santrallere aittir) gelecekte daha kapsamh
gelisme calismalart ylirlitmeyecekleri, Sirket’in zararina daha agresif fiyatlandirma
politikalar1 benimsemeyecekleri ya da mevcut ve potansiyel miisterilere daha cazip teklifler
sunmayacaklarima dair higbir garanti bulunmamaktadir. Sirket’in mevcut durumda etkili
bir sekilde rekabet edilebilecegi diisiiniilmesine kargin, bunu gergeklestirmeye devam
edilebileceginin ve mevcut pazar paylarmin korunabileceginin ya da artirabileceginin
hicbir garantisi yoktur.

Diger enerji teknolojileri gelecekte daha rekabetgi ve cazip bir hale gelebilir. Elektrik
iiretiminde kullanilan teknolojilerin daha da gelismis hale gelmesi ya da devletin yeni
yenilenebilir enerji kaynaklari da dahil olmak iizere alternatif enerji kaynaklarina yonelik
destegini daha da gii¢lendirme yoluna gitmesi, diger iireticilerle Sirket arasindaki rekabeti
de artabilecektir. Emtia fiyatlanindaki dalgalanmalar da faaliyetler agisindan
ongoriilebilirligi azaltarak Sirket’in mali durumunu ve faaliyet sonuglarini énemli 6lgiide
etkileyebilir.

Sirket hizla gelismekte olan enerji sektSriindeki teknolojik gelismelere uyum
saglayamayabilir. Bu durumda Sirket’in maliyet rekabetinde etkili olabilir ve mali
performansini etkileyebilir.

5.1.7. Tahsilatlardaki gecikmeler isletme sermayesi bagta olmak {izere Sirket
finansallarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Her ne kadar Sirket, EPIAS’tan olan alacaklarini Takasbank elektrik piyasasi iglemleri
iizerinden teminath bir yapiyla tahsil ediyor olsa da gelecekte tahsilatlarda yasanabilecek
her tiirli gecikme, Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz ybnde etkileyebilir.

Ayrica Sirket, 6deme yapilmamasi durumunda, alacaklarini tahsil edebilmek igin dava
veya icra takibi siireglerine bagsvurmak durumunda kalabilir. Bu durum Sirket icin ek
masraf dogurabilir. Sirket’in alacaklarini herhangi bir nedenle tahsil edememesi halinde
Sirket’in gelirleri ve dolayisiyla da faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglari olumsuz
etkilenebilecektir.

5.1.8. Sirket, diger firmalarin sahibi oldugu ve islettigi iletim ve dagitim tesislerine
bagimh durumdadir. Bu nedenle ilgili firma tesislerinde yasanacak aksakliklar,
Sirket faaliyetleri acisindan risk yaratabilir.

Sirket, elektrik santrallerinden sattigs elektrigin tesliminde TEIAS ve TEDAS’in elindeki
iletim tesislerine, devlete ve Ozel sektdre ait dagitim tesislerine bagimlidir. Sebeke
baglantilarinda gerekli trafo kapasiteleri bakimindan TEIAS veya TEDAS’a bagimlidir.
Bir bolgedeki iletim altyapis: yeterli degilse, elektrik maliyetlerini karsilama ve kér elde
etme kabiliyeti de sinirli olabilmektedir.
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tesislerinin bu pazarlara erigimi kolaylastiracak sekilde genisletilip genisletilmeyecegi de
dngoriilememektedir. Hedeflenen belirli yorelerdeki erigim altyapisi pazara erigimi
kolaylastiracak sekilde genisletilmezse gerekli olan erisim altyapismin kurulmasinda
dagitim sirketlerine bagimli olmak zorunda kalinabilir. Sirket her ne kadar kdr kaybi
sigortas! yaptirmis olsa da dagitim sebekelerine erigimin kurulmasiyla ilgili olarak ilave
gecikmeler ve maliyetlerle karsilagiimayacaginin garantisi yoktur.

Enerji dagitimina ek olarak Sirket, enerji santrallerine kémiir saglayan ve miilkiyetinde ya
da kontroliinde bulunmayan tesislere ve varliklara da simirlh bir bigimde bagimli
durumdadir. Dagitim sistemleri kesintiye ugrarsa veya bu sistemlerin kapasitesi yetersizse,
elektrik iiretemeyebilir, satamayabilir ve dagitamayabilir ki bu da isi, mali durumu ve
faaliyet sonuglarini belli dl¢iide olumsuz ydnde etkileyebilir.

5.1.9. Uretim varhklarmin modernize edilmesi, iiciincii sahislardan ve Sirket’in
kontrolii dtesinde gelisen olaylardan etkilenebilir.

Sirket’in Uretim faaliyetleri miikerrer ve diizenli bakim, revizyon, modernizasyon
calismalarinin yani sira tiretim varliklarina yeni yatirim yapilmasimi da gerektirmektedir.
Bu stireglerle baglantili olarak bir dizi {igiincii salus hizmet saglayicisina giivenilmektedir.
Buna ek olarak, santrallerin bir kisminda bakim hizmetleri i¢in {i¢iincli sahis hizmet
saglayictlariyla hizmet alim sozlesmeleri yapilmistir ve mevcut enerji santrallerinin
terfisinde tageron firmalardan yararlaniimaktadir.

Hava sartlari, siirlincemeli ihaleler, idari ve diizenleyici usuller sebebiyle yasanan
gecikmeler, yapim, bakim ve modernizasyon ¢ahigmalarindaki gecikmeler, planlt yatinm
projelerindeki maliyet artiglar, yiiklenicilerin ve taseronlarin deme giigliigiine diigmesi,
yiiklenicileri veya tageronlari etkileyen is¢i-isveren anlagmazliklari, malzeme veya insaat
donamimnin eksikligi, kazalar veya ongoriilemeyen teknik problemler ya da zoruniu
izinlerin edinilememesi basta olmak iizere kontrol disindaki gesitli faktSrler bu gérevierin
tamamlanmasin: etkileyebilmektedir. Bu risklerden herhangi birinin olusmas: tiretim
varliklarindaki modemizasyon planlarini  geciktirebilir ya da bu ¢alismalarin
yiiriitiilebilmesini imkéinsiz hale getirebilir ki bu da faaliyet sonuglarini ve gelistirme
hedeflerini olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.10. Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri icin ihtiya¢ duydugu techizat ve
hizmetlerin temini ve siirdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere maruz kalabilir.

Sirket’in enerji santrallerinde elektromekanik teghizatlarda arizalarin olugmasi ve bu
sebeple santralin durmas: s6z konusu olabilmektedir. Elektromekanik ekipmanlarda
olusabilecek yangin, santral ¢evresinde meydana gelebilecek seller veya enerji iletim
hatlarinda olusabilecek sorunlar gibi Sirket’in kontrolii diginda olusan durumlar,
santrallerdeki ekipmanlart etkileyebilir veya bu ekipmanlara zarar verebilir. Sirket’in
faaliyetleri, gerek mevcut santrallerinin siirekli igletilmesi i¢in gerekse yeni yatirim
projelerinin gelistirilmesi ve yapimi igin, ekipman ve hizmetlerin kullanilabilirligine
baghdir.

Sirket’in tiim santrallerinde, insaat malzemelerinin, bakim ekipmanlarinin, iiniteler i¢in
gerekli yedek malzemelerin ve teknik servis hizmetinin saglanmasi gerekmektedir. .
Sirket’in faaliyetleri igin gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve kalitede vg”
makaul ticari sartlar tizerinden temin edilememesi, Sirket’in mevcut santrallerinin Uretimghi
verimsiz hale getirebilir veya isletmede sorunlar yasanmasina neden olabilir, Buni‘? ek;-!"

olarak, Sirket’in gatin aldig1 ekipmanlarda, satin alma igleminden 6nce Sjrket tarafi dan¥
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fark edilmeyen teknik arizalar olabilir. Ekipmanlardaki bir kusur, elektromekanik arnza
veya santrallerin isletme performansinda kesintiye veya azalmaya sebep olan bir kaza,
santrallerin gelirlerini ve karlilifin1 dogrudan etkileyebilir. Sirket’in kontrol ve takip
sistemlerini destekleyen donanim veya yazilimlarin hata vermesi, sistemlerdeki verilerin
kaybu, elektrik iiretiminde ekipman arizalari dengesizlik maliyetlerinin dogmasina sebep
olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini olumsuz ydnde etkileyebilir.

Ayrica ingaat malzemelerinin, ekipmanlarin ve teknik servisin tedarikinde karsilasilan
herhangi bir zorluk, gecikmelere sebep olabilir, ongériilen maliyetlerin asilmasina yol
agabilir ve/veya Sirket’in mevcut faaliyetlerini ve bakimini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in
faaliyetleri igin ihtiyag duydugu ekipman ve hizmetlerin ticari agidan uygun sartlarla,
gerekli zaman dilimleri icinde herhangi bir gekilde temin edebilecegi garanti
edilememektedir.

Yukanda belirtilen sorunlardan herhangi birinin ortaya ¢ikmasi, Sirket’in faaliyeti, mali
durumu ve faaliyet sonuglarini 6nemli dlglide olumsuz etkileyebilir.

5.1.11. Sirket olasi tiim zararlarim karsilayabilmek icin yeterli sigorta teminati
kapsamina sahip olamayabilir.

Ingaat ve isletme sirasinda projeler agisindan meydana gelebilecek zarar ve kayiplara kargi
sigorta teminatina glivenilmektedir. Ayrica, kanunen de tesislerle ilgili olarak tiim risklere
karsi diizenlenen sigorta poligelerine sahip olunmas: gerckmektedir. Isletme varliklar,
dnemli boyutlarda kisisel yaralanmalar ve 6liim, mallar ile tesis ve ekipmanin ciddi hasar
gbrmesi ve imha olmasi, gevrenin kirlenmesi ya da zarar gérmesi ve faaliyetlerin askiya
alinmast da dahil olmak tizere risk ve tehlikelere agiktir.

5.1.12. TEIAS’n iletim agindaki her tiirlii 6nemli ariza veya aksama, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarimi olumsuz ydnde
etkileyebilir. Sirket’in, TEIAS ile akdedilen Baglanti Anlasmasi hiikiimlerine
uymamasi durumunda cezai sartlara maruz kalma riski bulunmaktadir.

Sirket’in TEIAS ile imzalanan sistem kullanim s6zlesmesi ve / veya baglant: anlagmasina
aykirt davranmasi halinde, ilgili sozlegmede her bir ihlal igin uygulanacak cezai sart
belirlenmis olup, Sirket, TEIAS nezdinde dogan zararlari da tazmin etmekle yitkiimliidiir.

5.1.13. Lisanslarin siiresinden énce iptal edilmesi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket’in, Tiirkiye’de elektrik iiretim ve satis faaliyetlerini yiiriitebilmesi igin EPDK
tarafindan diizenlenen ilgili elektrik piyasasi lisanslarina sahip olmasi gerekmektedir.
Gegmiste lisans iptaliyle karsilasilmamis olmasina ragmen gelecekte gesitli gerekeelerle
lisanslarin iptal olmayacaginin garantisi bulunmamaktadir.

5.1.14. Lisanslarin yenilenmemesi durumunda Sirket’in faaliyetleri lisans siiresi
sonunda duracak olup, bu durum gelecek dénem faaliyetleri acisindan risk
yaratabilir,

Lisans belgeleri iiretim firmalar igin genelde belli siireler dahilinde verilmektedir. Bu s;
sonunda lisansin yenileneceginin bir garantisi bulunmamaktadir. Lisans siiresi son;:(da c
ilgili lisanslarin yenilenmemesi, Sirket’in gelecek donem faaliyetleri ve mali du
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Piyasasi Diizenleme Kurumu'nun 28.01.2016 tarih ve 6083-2 sayili karari ile 17 (on yedi)
yil siire onaylanmustir.

5.1.15. Kamunun alm politikalarindaki muhtemel degisiklikler, Sirket faaliyetleri
agisindan risk yaratabilir.

EPIAS tarafindan diizenlenen Dengeleme ve Uzlastirma Piyasasi’ndaki degisiklikler,
Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir. Sirket elektrik
satislarimin bitylik bir bslimtinii Piyasa Takas Fiyati (PTF) ile EPIAS’a yapmaktadir.
Rekabet ve serbest piyasada olusacak olan fiyatlar, Sirket’in gelir beklentileri, mali durumu
ve finansal performansi iizerinde olumsuz etkilere neden olabilir.

5.1.16. Sirket’in elektrik iiretim faaliyetlerini gergeklestirdifi enerji santralinden
bekledigi kapasite kullamm oranlarina ulasamamas:, faaliyetlerini, finansal
duremunu ve operasyonel sonu¢larim olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in santrali, ekipmanlarin arizalanmasi, performansin beklenen verim diizeylerinin
altinda kalmasi, kapasite eksikligi, planli bakimlarda olusabilecek gecikmeler, altyap:
sorunlart nedeniyle iiretmis oldugu elektrigi sebekeye etkili bir sekilde aktaramamast veya
Onceki maddelerde bahsedilen risklerden otiirii yeterli kapasite kullanim oranlarina
ulagsamayabilir.

Santrallerde yasanabilecek ariza ve performans sorunlari, igletme hatalari, bakim eksikligi
ve zamanla olusan genel yipranma gibi birgok faktérden kaynaklanabilir. Sonug olarak,
Sirket santrallerinin ¢ogu, onemli periyodik bakim faaliyetleri ve / veya iyilestirmeleri
gerektirmektedir. Plansiz bakimdan kaynaklanan kapalt kalma siiresi, $irket santrallerinin
emre amadeligini etkileyen baslica faktordiir. Uretim ({initelerinde, planlanmamig
kesintilerin mekanik anzalar veya Sirket santralleriyle ilgili diger sorunlar nedeniyle
uzamasi gibi zaman zaman beklenmedik kesintiler meydana gelebilir. Bunlar, Sirket’in
faaliyetlerinin dogasi geregi bulunan bir risktir. Sirket’in enerji firetim iinitelerindeki
plansiz kesintiler, genel olarak azalan elektrik satigindan dolay: gelirlerini azaltabilmekte
ya da fiyatlara yansitilamayan isletme ve bakim giderlerini artirmak suretiyle birim
maliyetlerinin yiikselmesine yol agabilmektedir. Onemli ekipman veya pargalarin ihtiyag
duyuldugu zamanda kullanilabilir vaziyette olmamasi, Sirket santrallerinin emre
amadeligini olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.17. Sirket’in iirettigi elektrigi iletim hatlarina aktarirken yasadigi verim kaybimin
beklenenden fazla olmasi, faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuclarim olumsuz ydnde etkileyebilir.

Hatlarda yasanan verim kaybi sattlan elektrigin miktarinin azalmasina ve Sirket gelirlerinin
beklenenden az olmasina neden olabilir.

Ayrica, Meteorolojik kosullar iletim sebekesine zarar verebilir ve TEIAS, arizalanan
bilesenleri yenileyemeyebilir veya olugan hasarlart zamaninda onaramayabilir. Bu durum,
elektrik satisi ve ihracinda kesintiye yol agabilir. Ayrica Sirket, bdyle bir durumda
TEIAS tan alinacak tazminatin tiim zararlarini karsilamak igin yeterli olacagini garanti
edememektedir.

\
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5.1.18. Sirket’in bagh ortakh@ Denarius Pumping Services LLC’nin %100 bagh
ortakhigi olan Denarius Pumping Services de Venezuela CA’nin Venezuela’da faaliyet
gostermesi nedeniyle son dionemdeki politik gelismeler Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuclarmi olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in 2024 yilinin Nisan ayinda %65°ini satin aldigi Denarius Pumping Services
LLC’nin %100 bagh ortakligi olan Denarius Pumping Services de Venezuela CA,
Venezuela’da faaliyet géstermektedir ve Venezuela’da yatirim projeleriyle birlikte petrol
¢ikarma hizmeti faaliyeti yiirlitmektedir.

ABD, Venezuela’ya 03.01.2026 tarihinde operasyon diizenlemistir. Bu operasyonla
birlikte Venezuela’da iilke yonetiminin nasil sekillenecegi belirsizligini korumaktadir.
Bunun yaninda, uygulanan ve uygulanabilecek ambargolarla iilkenin petrol ticareti ile ilgili
de belirsizlikler ortaya ¢ikabilir. Tiim bu belirsizlik ortami, Sirket’in bagh ortaklig
Denarius Pumping Services LLC’nin faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonlarint
olumsuz etkileyebilecek olup; bu durum, ilgili bagli ortakligin finansal tablolarda
konsolide edilmesi sebebiyle Sirket’in finansal durumunda da etki yaratabilir.

5.2. Thragmnin iginde bulundugu sektore iligkin riskler:

5.2.1. Kontrol dis1 fiyat dalgalanmalari, arz-talep dengesizligi gibi enerji sektoriiniin
kendi dinamigi icerisinde tagidigs riskler.

Enerji sektoril yapis1 geregi, kontrol disi fiyat dalgalanmalar, arz-talep dengesizlikleri ve
piyasa dinamiklerinden kaynaklanan cesitli risklere agiktir. Elektrigin depolanabilirliginin
son derece smirll olmasi nedeniyle iiretim, bilyiik dlgiide tiiketimle es zamanl
gergeklesmekte; bu durum da fiyatlarin talep ve arz kosullarindaki dalgalanmalara kargi
hassasiyetini artirmaktadir.

Elektrik fiyatlari; yenilenebilir enerji iiretiminde Sngoriilenden fazla gergeklesmeler, talep
tarafindaki ani degisimler veya iiretim kisitlar1 gibi nedenlerle ©nemli olgiide
dalgalanabilmektedir. Bu dalgalanmalar, iiretim seviyelerini, kapasite kullanim oranlarim
ve dolayisiyla sirketlerin krlihgimi dogrudan etkilemektedir.

Elektrik tiretiminde kullanilan hammadde maliyetlerindeki artiglar, piyasa fiyatlarinin ayni
oranda artmadig1 durumlarda faaliyet karhligint olumsuz etkileyebilmektedir. Ozellikle
spot piyasa fiyatlarinin iiretim maliyetlerini karsilamaya yetmedigi donemlerde, firetimin
kisilmasi veya tamamen durdurulmasi gerekebilmektedir. Oniimiizdeki dénemde
Dengeleme ve Uzlastirma Piyasasi’nda fiyatlarm diisiik seyretmesi, sirketlerin kapasite
faktérlerini ve dolayisiyla kérliliklarint sinirlayabilecektir.

Tiirkiye elektrik piyasasina 6zgii olarak, tavan fiyat uygulamalart da onemli bir risk
unsurudur. Artan yakit maliyetleri, ddviz kurlar ve karbon maliyetleri kargisinda piyasa
satig fiyatlan tavan fiyat ile sinirlandifinda, tretici sirketlerin gelirleri maliyetleri
kargilayamayacak seviyelere gerileyebilmektedir. Bu durum, kérliligi azaltmakta ve
sirketlerin nakit akiglarini olumsuz etkileyebilmektedir.

Elektrik fiyatlarim etkileyebilecek diger unsurlar arasinda;

Yeni iiretim tesislerinin devreye girmesi, mevcut tesislerin genisletilmesi veya niikl
santrallerin faaliyete baslamasi,
Iletim kapasitesindeki kisitlar veya darbogazlarin giderilmesi,
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Uretim tesislerinin veya iletim sisteminin ariza nedeniyle devre dis1 kalmasi,

Hava ve iklim kosullari,

Mevsimsel talep degisimleri ve tilketim aliskanliklarindaki farklilasmalar,

Elektrik tiretimi ve depolamasinda yeni teknolojilerin gelistirilmesi,

Ulusal ve uluslararas: diizenleyici kurumlarin aldig: kararlar,

Yenilenebilir enerjiye yonelik tegviklerin artirilmasi veya azaltiimasi,

Kapasite mekanizmasi ddemelerinin azaltilmast, sinirlandirilmasi veya kaldirilmas:,
Karbon emisyon ticaret sistemlerinin devreye alinmast ve emisyon maliyetlerinin
yiikselmesi,

Doviz kuru dalgalanmalar: (yakit ithalati ve borglanma maliyetleri fizerinden),

Finansman maliyetlerindeki artig (faiz oranlarinin yiikselmesi),

Jeopolitik gelismeler (yakit arz giivenligini ve fiyatlarini etkileyebilecek bolgesel krizler),
Elektrik ithalat/ihracat politikalarimdaki degisiklikler ve sinir 6tesi ticaret kisitlamalar,
Ulusal sebekede iletim kisitlar ve arz giivenligine iliskin riskler,

sayilabilir. Bu faktorlerin her biri, elektrik fiyatlarinin 6ngdriilemez sekilde dalgalanmasina
yol agabilmekte ve sgirketlerin ticari faaliyetlerini, mali durumunu ve operasyonel
sonuglarini dogrudan etkileyebilmektedir.

Elektrik fiyatlarinin diismesi, gelirlerde dogrudan bir azalisa neden olurken, asin
yiikselmesi de tiiketim talebinde daralmaya yol acabilmekte; her iki senaryoda da mali
sonuglar olumsuz etkilenebilmektedir.

Sektorde devam eden serbestlesme siireci, dogrudan satis kanallarinin gelismesini ve
rekabetci fiyatlarin olusmasini desteklese de piyasanin dngériilen sekilde gelisecegine dair
bir garanti bulunmamaktadir. Elektrigin Snemli bir bdliimiiniin diisiik fiyatlarla Dengeleme
ve Uzlastirma Piyasasi’nda satilmaya devam etmesi hélinde, sirketlerin gelir ongoriileri
olumsuz etkilenebilecektir.

Son olarak, iilkemizde uygulama asamasina gelmesi beklenen niikleer santrallerin devreye
girmesi durumunda, diigiik iiretim maliyetleri nedeniyle elektrik fiyatlarinda diisiis
yasanabilecegi ve 6zellikle dogal gaz santrallerinin maliyet baskisi altinda kalabilecegi goz
6niinde bulundurulmalidir. Bu gelismeler, sirketlerin mali yapisini ve kérliligini olumsuz
yonde etkileyebilir.

5.2.2. Ekonomideki genel bir daralma tiim sektér oyunculann agisindan risk
yaratmaktadir. Bu durum, Sirket’in gelirlerinde azalmaya neden olabilir ya da
miisterilerin, is yapilan taraflarn, tedarikgilerin veya diger hizmet saglayicilarinin
Sirket ile olan sozlesmelerindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirememelerine yol
agabilir.

Sektoriin ve dolayistyla Sirket’in faaliyetleri Tiirkiye’nin genel ekonomik sartlarina
baghdir. Ekonomideki olasi bir daralmada, elektrige olan talep ve elektrik fiyatlan
diisebilir.

dnemli dlgiide olumsuz yonde etkileyebilir, faaliyet ve finansman giderlerini arttirabi
finansman temin gayretlerini, nakit akiglarini, sermaye yatirimlarinin zamanlamasi
boyutunu ya da kredi ve kars1 taraf risklerini etkileyebilir. :
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Buna ilaveten, ekonominin genelini etkileyen olumsuzluklar, aralarinda hilihazirda devlete
ait elektrik iletim sirketi olan TEIAS ve devlete ait elektrik iiretim sirketi olan EUAS ve
onun istirakleri ve gelecekte de son kullanicilarin da yer aldigi miisterilerin yani sira is
yapilan taraflarin, tedarikgilerin ve hizmet saglayicilarin nakit akigi problemi yasamalarina
ve bunun sonucunda da mevcut sdzlesmelerdeki yiikiimliiliikleri yerine getirememelerine
veya fiyatlarimi Snemli Slgiide artirmalarina ya da ileriki donemlere ait sozlesmelerle
diizenlenecek iiretim veya performans seviyelerini diiglirmelerine neden olabilir. Genel
ekonomide, Sirket’in gelirlerinde ve faaliyet nakit akisinda zaman iginde 8nemli diizeyde
diisiise neden olabilecek dlgiide bir daralma yasanmasi halinde, bunun sonucu olarak enerji
santrali portfoyliniin genisletilmesinde bir kisitlama yasanabilecektir. Sirket gelecekte karss
taraf risklerini hafifletmek i¢in risk yonetim sistemlerini gelistirebilecek olmasina ragmen,
bu sistemlerin ileriki yillarda gerceklesebilecek kargi taraf risklerinden kaynakh kayiplart
Onleyeceginin bir garantisi yoktur.

5.2.3. Tarife diizenlemelerindeki degisiklikler Sirket gelirlerini ve faaliyet sonuglarini
olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim, dagitim tarifeleri ve
perakende ve toptan elektrik satig tarifeleri EPDK tarafindan belirlenmekte ve bu
Bakanlhigin onayma tabi olup, bu konu Sirket’in kontrolii digindadir. Mevcut
ydnetmeliklere gore, TEIAS, TEDAS, dagitim tesisleri ve devlete ait iiretim ve ticaret
sirketleri, EUAS tarife tekliflerini periyodik olarak EPDK’ya sunmaktadirlar. Bu tarife
teklifleri, s6z konusu ydnetmeliklerde belirtilen yonteme dayali sekilde hazirlanmaktadir.
EPDK’nin tarifeler iizerinde genis takdir yetkisi bulunmaktadir ve tarife tekliflerini ya
onaylamakta ya da tizerlerinde degisiklikler yapilmasini 6nermektedir. EPDK’nin bu takdir
yetkisi, tarife fiyatlarinin, Sirket’in fiyatlandirma stratejisi kapsaminda tahminlerinden ¢ok
farkh sekilde gergeklesmesine yol agabilir. Bu faktdrlerin tamami Sirket’in isini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini nemli Slglide olumsuz yénde etkileyebilir.

5.2.4. Enerji sektorii faaliyetleri kapsamh kanun ve ydnetmeliklere tabi olup,
mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg: ve diger diizenleyici kurumlarin
yogun gbzetimine ve dlizenlemelerine tabidir. Bu diizenlemeler, Sirket faaliyetlerinin
hemen hemen biitiin yonleriyle ilgili olup, diger hususlarin yani sira is kombinasyonlari,
isletme varliklarinin yapimi ve satin alinmast ya da elden ¢ikarilmasiyla ilgili yonetim
kararlarin: alabilme ve uygulayabilme kabiliyetini simirlamaktadir.

Sirket faaliyetlerini diizenleyen kanun ve ydnetmelikler, Sirket i¢in daha kisttlayici veya
dezavantajli hale geldigi takdirde, Sirket, bu diizenlemelere uyum saglamak amaciyla ilave
giderlere katlatmak zorunda kalabilir veya faaliyet gdsterme sekli ile ilgili yeni
sinirlamalara tabi hale gelebilir ve bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarmi olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in, tabi oldugu diizenlemelere uymamasi veya uyamamasi halinde, EPDK, Sirket’e

kargt On sorusturma veya sorusturma baglatabilir. Bu tiir bir sorusturmanin .

tamamlanmasmin ardindan, EPDK, Sirket’in, s6z konusu uyumsuzlugu gidermesip#
isteyebilir, ek olarak idari para cezasi da uygulayabilir. Bunlarin her ikisi de Sirketfin
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarint olumsuz yénde € kileyebi ir.
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Ayrica, Sirket ilave vergi yilklimliiliiklerine ve uyum giderlerine maruz kalmasina yol
acacak vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Bu nedenle, vergi kurumlar tarafindan
yiiriitilen denetimler, Sirketin faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

5.2.5. Sirket, cevre mevznati ve iligkili davalarla ilgili olarak dnemli miktarda
maliyetlerle kargi karsiya kalabilir.

Sirket’in faaliyetleri cevre mevzuatina yogun sekilde tabidir. Ozellikle, enerji santrallerinin
ve maden sahalaninin gelistirilmesi, yapimi ve isletilmesiyle ilgili yasal diizenlemelere
(digerlerinin yam sira, arazi kullanimi, kiralama ve kullamm ve mukabili diger yapi
ruhsatlari, ¢evre diizenlemesinin korunmasi, giiriilti azaltma, ¢evre koruma ve gevre
izinleri ve enerji iletim ve dagitim sebeke sikigikhik (konjesyon) diizenlemelerine) tabidir.

Faaliyetlerinin dogas1 geregi Sirket; gevre, saghk, giivenlik, arazi kullanimi sorunlari ve
benzeri gok cesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, ¢iincii
kisilerce ileri siiriilebilecek sikdyetler veya talepler seklinde ortaya gikabilir. Enerji santrali
gibi biiyilk yapilar dogalar geregi, gevresel tehlikelere yol agma, yerel halka, bitki
ortiisiine, hayvanlara ve genel olarak dogaya zarar verme potansiyeli barmdirir. Bu
sebeplerle Sirket, varliklarinin rahatsizhk, kirlilik vb. gevresel zararlara sebebiyet
vermeyecegi veya dogal gevre ya da (insan saligi dahil) insanlar tizerindeki etkileriyie
baglantih olarak Sirket’e kargi tazminat taleplerinde bulunulmayacagini garanti
edememektedir. Soz konusu sikayet ve rahatsizliklar, bagvuru siireci sirasinda bu faktorler
hesaba katilarak verilmis insaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer alan sinirlamalara
uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Bu yasal diizenlemelere uyulmamasi lisans iptalleri, miieyyideleri, para cezalar, adli
cezalari veya faaliyetin durdurulmast ile sonuglanabilir. Bu durum, Sirket’in masraflarinda
artisa yol agabilir ve bu da Sirket’in ticari faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglari
iizerinde esash olumsuz etkilere yol agabilir. Sirket biinyesinde bulunan 340 MWm/330
Mwe kurulu giice sahip Can-2 Termik Santralinin bu kapsamda Baca Gazi Sistemine
Yonelik ekipmanlarinin gevre izinleri alinmig ve yatimlari santral yatirim ddnemi
igerisinde tamamlanmis olup, bundan sonra herhangi bir ilave yatirim yapilmayacaktir.

Bununla birlikte, Sirket, gevre mevzuati kapsaminda, 6zellikle fosil yakitl santrallerin
Paris Anlagmasi gibi uluslararasi diizenlemeler gergevesinde emisyon azaltim hedefleri
dogrultusunda gelecekte daha siki diizenlemelere tabi tutulabilir. Bu kapsamda Sirket yeni
teknolojilere uygun yatirimlar yapmak durumunda kalabilir. Iklim degisikligine iliskin
mevzuat gelismeleri ve sera gazi salimuminin azaltilmas: ve engellenmesine iligkin
stnirlandirmalar Sirket faaliyetlerini olumsuz sekilde etkileyebilecektir. 2015 yilinda, G7
iilkeleri 21. yiizyilin sonu itibariyla karbon salimminin tamamen sonlandirilmasina iligkin
adimlarin dnemli béliimiiniin tamamlanmig olmasi konusunda mutabik kalmislardir, 2015
yilinin sonunda Paris, Fransa’da diizenlenen Diinya iklim Konferans: sirasinda belirlenmis
olan hedefler dogrultusunda, sera gazt saliniminin 2050 yilina kadar, 2010 y1lina gére %40
ile %70 arasinda azaltilmasi Sng6riilmiistiir. Bu durum, 6zellikle fosil yakit kaynaklar ile
enerji Gretiminin yenilenebilir enerji liretimine doniigiimiinii gerektirmektedir. Karbon
salimmnin azaltilmasina yonelik olarak dekarbonizasyon siirecinin hizla uygulamaya# i

yeni uygulamaya konulan politikalara uyumlulagtrmada gecikilmesi halleriffde, &
faaliyetler, finansal durum ve faaliyet sonuglari olumsuz etkilenebilecektir. =

:
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Tiim bunlarin yaninda, yenilebilir enerji yatimmlarimn maliyetlerindeki distisler,
uluslararasi ve ulusal finansal kurumlann diigiik maliyetlerle sagladig: finansman
destekleri, lilkemizde halihazirda ¢ikartilan (ve halihazirda desteklenen) yerli kémiir (sl
enerji verimliliginin (iilke genel ortalamasinin) diigtik olmasi ve bunun iiretim faaliyetleri
izerindeki etkileri, Sirket santralinin teknolojisinin gorece yeni olmasina ragmen,
yenilebilir enerji santrallerine yonelik teknolojik gelisimlerin ¢ok hizhi bir sekilde
gergeklesmesi, AB ve iiyesi illkelerin sera gazi salimimini arttiric1 etkisi olan liretim
mamullerine uygulanan vergileri arttirmaya doniik politikalar gelistirmeleri gibi nedenlerle
oniimiizdeki yillarda Sirket faaliyetleri, finansal durum ve faaliyet sonuglar1 olumsuz
etkilenebilir.

5.3. ihrac edilecek paylara iligkin riskler:

5.3.1. Thra¢ edilecek paylar, fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara maruz
kalabilir.

Thrag Edilecek Paylar'n degeri, zaman zaman énemli boyutta dalgalanmalara maruz
kalabilir. S6z konusu dalgalanmalar, Sirket’in mali performansiyla ya da gelecege yonelik
kazang¢ beklentisiyle de ilgili olmayabilir. Sonug olarak, piyasada yaganacak genel bir
diisiis ya da benzer sermaye piyasasi araglarina yonelik piyasalarda yasanacak diisiisler,
fhrag Edilecek Paylar'a iliskin islem pazari ile Thrag Edilecek Paylar'a iligkin olusan pazarin
likiditesi lizerinde olumsuz etki dogurabilir.

5.3.2. Sirket, ihra¢ edilecek paylarin sahiplerine gelecekte kar pay1 dagitmayabilir
veya dagitamayabilir.

Tiirkiye’deki halka agik sirketler, tabi olduklari mevzuata ve ayrica girket esas
sozlesmesinde yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kir payr dagitim politikalarina
uygun olarak kir pay: dagitmak zorunda olup, séz konusu politikalar, SPK’nin zaman
zaman ortaya koydugu belirli diizenlemelerden etkilenebilir. Halka ac¢ik sirketler, pay
sahiplerinin verecegi karara bagli olarak nakit ve / veya bedelsiz pay olarak kir pay1
dagitabilmekte veya dagitilabilir kdr payim girket biinyesinde birakabilmektedir. S6z
konusu dagitilabilir kdr paymmin hesaplanmasinda kullanilan formiiller SPK tarafindan
degistirilebilir.

Yapilacak olan herhangi bir kir pay1 6demesinin tutart ve sekli agsagidakiler de dahil ancak
bunlarla sinirli olmamak iizere pek ¢ok etkene baghdir.

e Yeterli seviyede kér elde edilmesi;

o Dagitifabilir kir ve yedeklerin tutari;

e Sirket’in serbest nakit akisi miktari (isletme sermayesi gereklilikleri, fonlama
maliyeti, yatirim harcamalari ve yatirim planlari gibi unsurlardan etkilenir);

» Sirket’in bor¢luluk diizeyi ve mevcut 6deme yiikiimliilikleri;

» Tiirkiye’de faaliyet gosteren diger karsilastirilabilir halka agik sirketlerin ddedigi
temettii tutari;

» Pay sahiplerinin kér pay1 hedefleri ve beklentileri ve

» Yonetim kurulunun takdirine bagli olarak ilgili oldugunu diisiindiigii diger etkenler.

Sirket 6nemli dlglide kér {iretiyor olsa da ybnetim kurulunun, sbz konusu kirm bagska

ve sinirlt olabilir.
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5.3.3. Tiirk Lirasi’min degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Paylar’mn
degerini 6nemli dlciide etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar icin kote edilen fiyat Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir. Ayrica,
Halka Arz Edilecek Paylar bakimindan Sirket’in dagitacagi kér paylari TL cinsinden
ddenecektir. Sirket mali tablolarint da TL cinsinden diizenlemektedir. Para birimlerine kargi
Turk Lirast’nin degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilecek Paylar’in deBerini
etkileyebilir.

5.3.4. Cesitli durumlarin gergeklesmesi halinde sermaye kazanci riski olusabilir.

Sermaye kazanci, zaman iginde payin degerinde artis olmasi durumunda, payin edinim
sirasinda denen bedelden daha yiiksek bir bedelle satilmast durumunda elde edilen
gelirdir. Global ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, sektorel riskler, Sirket'in
finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasalarinda
yaganacak olumsuziuklar nedeniyle pay fiyati diisebilir.

Paylar ihra¢ edildikten ve Borsa’da islem gormeye basladiktan sonra, ekonomideki,
sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket'in mali yapisindaki gelismelere bagli olarak
paylarin fiyat piyasada degiskenlik gosterebilecektir. Sirket'in finansal performansinin
beklentilerin altinda kalmasi ve / veya sermaye piyasasi kogullarmin kotiilegmesi
durumunda Sirket paylarinin fiyat diigebilir.

Paylarin Borsa’da olusan piyasa degerindeki olast diistisler sonrasinda elden gikarilmas,
yatirimcilarin zarar etmesine neden olabilir.

5.4. Diger riskler:
5.4.1. Faiz oram riski

Sirket, 30.06.2025 sonu itibariyla toplam 680.298.089 TL (Altiyiizseksen Milyon
Ikiyiizdoksansekizbin Seksendokuz Tiirk Liras1) finansal yiikiimliilige sahiptir. Piyasa
faizlerinde yasanabilecek yukari yonlii hareketler, Sirket’in faiz giderlerini artirarak
karltligini olumsuz yonde etkileyebilir.

5.4.2. Kur Riski
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DOVIZ POZiSYONU TABLOSU
30.06.2025
(F o":ts;;:;l:'s; ra D::il; Avro
birimi) )

1. Ticari Alacaklar 671.596.762 16.621.470 237.007 |
a f:f::;p’;;ﬂi‘;'ﬂ‘)’ arliklar (Kase. 3.442.745 76.359 8.758
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar 107.761.733 1.944 471 654.121
3. Diger - - -
4. Dinen Varhklar (1+2+3) 782.801.240 18.642.299 899.886
5. Ticari Alacaklar -

6a. Parasal Finansal Varliklar -

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 8=

7. Diger -

8. Duran Varhklar (5+6+7) 1.687.056.253




S. Ticari Alacaklar

1.687.056.253

42.451.492

9. Teplam Varhklar (4+8)

2.469.857.493

61.093.791

899.886

10. Ticari Borglar

(145.495.928)

(1.847.821)

(1.540.539)

11. Finansal Yikiimliilikler

(6.481.411)

(138.814)

12a. Parasal Olan Diger Yitkiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler -

-

13. Kisa Vadeli Yiikimliiliikler (10+11+12)

(151.977.339)

(1.847.821)

(1.679.353)

14. Ticari Borglar

-

15. Finansal Yiikiimliiliikler

(2.878.383)

(61.647)

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

(2.878.383)

(61.647)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

(154.855.722)

(1.847.821)

(1.741.000)

Varhk/(Yiikimliiliik) Pozisyonu
(19a-19b)

19. Bilang¢o Digr Tiirev Araglarin Net

19a. Hedge Edilen Toplam Varlhik Tutan

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar -

Pozisyonu (9-18+19)

20. Net Yabanci Para varhk/ (Yiikiimliiliik)

2.315.001.771

59.245.970

(841.114)

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci: Para Varhk/

520.183.785

14.850.007

(1.495.235)

22, Diviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Ger¢ege Uygun Degeri

e

23. ihracat

6.577.218

180.000

24, ithalat

5.4.3. Kredi Riski

Finansal arag tlirleri itibariyle 30.06.2025 tarihli maruz kalinan kredi riskleri asagidaki

tabloda gdsterilmistir.

30.06.2025

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev
Araglar

Diger

Diger Alacaklar

Tliskdti
Taraf

Diger Taraf

Hiskili Taraf

Diger
Taraf

Raporlama Tarihi itibariyle Maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C-+D+E) *

15.617.142

1.987.606.918

1.195.180.917

62.824.523

154.145.558

182.627.209

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina
alinmsg kismt

A Vadesi gegmemig ve deger disiikliigiine
ugramamus finansal varhiklarin net degeri

15617 142

1987606.918

1195180917

62 824.523

154.145.558

182.627.209

B Kogullar yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disiklagiine ugranug sayilacak finansal
varliklanin defter degeri

C Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine
ugramarmg varliklarin net defter degeri

D Deger disikliifine ugrayan varliklarin net

ogrulama rm)dsu/' 7013d2¢0

defter degerleri - 10 824 232 -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - .10 824.232 -
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-Deger diistikligi (<) - - - - = = -

- Net degerin teminat vs. ile givence altina
alimmug kismu

- Vadesi gegmemis (briit defier degeri) - - - - - = =

-Deger diigiikliigii (-) - - - - -

- Net degerin teminat vs. ile giivence altina
alinnug kisou

E Bilanco digi kredi riski igeren unsurlar - - - - - L =8

5.4.4. Likidite Riski:
Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklere iliskin likidite riski asagida agiklanmigtir.

Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal
varhk ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢glanma
rezervinin devamini saglamak suretiyle ydnetir.

Bu kapsamda, alacak ve borg vadelerinin uyumlu olmasina 6zen gosterilmekte, kisa vadeli
likiditenin korunmasi amaciyla, net isletme sermayesi yonetimi hedefleri konulmakta ve
bilango oranlarmin belli seviyelerde tutulmasina ¢aligiimaktadir.

Orta ve uzun vadeli likidite yonetiminde ise Sirket’in nakit akis tahminleri finansal
piyasalar ve sektor dinamikleri baz almarak yapilmakta, nakit akig dongiisii izlenmekte ve
cesitli senaryolara gore test edilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in 30.06.2025 tarihi itibartyla tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini g&stermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
iskonto edilmeden ve 8demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z
konusu yiikiimliiliikler iizerinden &denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmigtir.
Alacaklar veya borglar sabit olmadi3: zaman agiklanan tutar, 30.06.2025 rapor tarihindeki
getiri egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.

30.06.2025
5
Yildan
Sizlesme 3 Aydan 3-12 Ay 1- YilArast | Uzun
Siizlesmie Uvarmea Vadeler (TL) | Defter Degieri | Uyarinca Nakit | Kisa (T) Aras) (I1) (1I1) (Iv)
Cikislar
Toplam:
(=1+11+111+1V)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiim liiliikler 2.046.888.282 | 2.046.888.280 11.278.322 ]2.005.914.423 | 29.695.536 -
Banka Kredileri 636.953.279 636.953.277 11.278.322  |622,474.736 | 3.200.219 -
Ticari Bor¢lar 1.145.817.571 | 1.145.817.571 - 1.145.817.571 |~ -
Diger Borglar 264.117.432 264.117.432 — 237.622.116 | 26.495.317 -~
3
Yildan
Sizlesme 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Yil Arage==1
Stzlesme Uvarinca Vadeler Defter Defferi | Uvannca Nakit | Kisa (I) Aras) (IT) (111} /‘
Cikislan 7
Toplami
(=I+I+IT+IV)
Tiirev Finansal Yiikimliliikler
(Net) / -- - = =
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihracer hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihragemin ticaret unvam ve isletme adi:

Sirket’in ticaret unvani Can2 Termik Anonim Sirketi’dir. Isletmenin ad1 ise Can2 Termik

Santrali’dir.

6.1.2. Thracermin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Bagh bulundugu ticaret sicil fstanbul Ticaret Sicil Miidirliigi
miidiirliigii:
Ticaret sicil numarasi: 886148-0

6.1.3. ihragcinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Sirket, Ankara Ticaret Sicili Miidiirliigii’ne 27.05.2003 tarihinde Can Komiir ve Ingaat
Limited Sirketi unvani ile kurulmus ve bu husus 27.05.2003 tarihinde tescil edilmigtir.
04.09.2013 tarihinde tescil edilen nev’i degisikligi ile Can Komiir ve Ingaat A.S. unvanini
almis ve siiresiz olarak kurulmustur. Sirket unvani, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
nezdinde 21.01.2021 tarihinde tescil edilerek, Can2 Termik Anonim Sirketi olarak tadil

edilmistir.

6.1.4. Thraceimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcimn kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralari:

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlar

Thragemin kuruldugu iilke: Tiickiye

Kayith merkezinin adresi: No 1D/Villa 4 34746 Bat Atssehi  Isanbul
Internet adresi: www.can2termik.com.tr

Telefon: 190216474 1474

Faks: +90 216 474 0 474

Sirket, Tiirk Kanunlarina gére kurulmus Anonim Sirket olmasi nedeniyle uymakla
yiikiimlii oldugu ve tabi oldugu tlim mevzuata ek olarak, kurulusu, faaliyetleri ve
uyguladiklar tarifeler bakimindan, basta 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu, Tiirkiye
Elektrik Kurumu Disindaki Kuruluslarin Elektrik Uretimi, Tletimi, Dagitimi ve Ticareti ile
Gorevlendirilmesi Hakkinda Kanun, Cevre Kanunu, Maden Kanunu, 02.11.2013 tarihli ve _

Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi, Cevre Kanununca Alinmast Gereken izin ve Lisangjé
Hakkinda Yonetmelik, Sanayi Kaynakli Hava Kirliliginin Kontrolli Yonetmeligi, Is¥
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Ag¢ma ve Cahisma Ruhsatlarina {ligkin Yénetmelik, Isletme Belgesi Hakkinda Yénetmelik,
Is Saghigi ve Giivenligi Yonetmeligi olmak iizere EPDK ve Maden mevzuatina tabidir.
6.1.5. Thragq faaliyetlerinin gelisiminde dnemli olaylar:

Kurulus

Sirket, Can Komiir ve Ingaat Limited Sirketi unvani ile 27.05.2003 tarihinde 250.000 TL
sermaye ile Ankara Ili Cankaya llgesinde insaat ve madencilik alanlarinda faaliyet
gostermek iizere kurulmus ve komiir madenciligi kapsaminda firetim yapmstir. 09.09.2013
tarih ve 8400 sayili TTSG’de ilan ve 04.09.2013 tarihinde ticaret sicil miidiirliiiine tescil
edilen hususlar gergevesinde Sirket, tiir degisikligine gitmig ve bir anonim sirket olarak
Ankara IIi, Cankaya figesinde yeniden yapilanmistir. Anilan TTSG ilam ile Sirket unvani
“Can Komiir ve Insaat Anonim Sirketi” olarak degistirilmis ve Sirket’in esas sozlesmeﬂ
tadil edilerek ilan edilmistir. Sirket’in ana ortagn konumunda olan Odas Elektrik Uretim
Sanayi Tic. A.S. 2013 yilimin Eyliil ayinda mevcut sektdr kosullarinda en avantajli elektrik
firetim yontemlerini deferlendirmek amacryla kalorifik degeri yiiksek yerli komiir
kaynaklarina yonelerek Canakkale ili Can ilgesinde bedeli 6denmis rodovans hakk:
bulunan Can K&émiir ve Ingaat A.S.’nin %92’sini satin almistir. 22.09.2020 tarihinde
yapilan hisse devri ile Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. Sirket'in %100'ine sahip
olmustur. Sirket 30 Nisan 2021 tarihinde Borsa Istanbul'da islem gdrmeye baglamistir.
Giincel ortaklik yapisina gére Odas Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S. Sirket paylarinin
%29,29"una sahip iken kalan paylar halka agik olarak Borsa Istanbul’da islem g&rmektedir.

Can2 Termik Santral Yatirim Dénemi

2013 yihinda JORC standartlarina uygun sondaj ¢alismalari sonrasinda Canakkale’de
yiiksek kalorifik (3481 kcal) degere sahip komiir tespit edilmistir. 2014 yilinda, 340
MWm/330 MWe kurulu giice sahip elektrik iiretim santralinin yatinnm siirecine
baglanmistir. Yatirim siirecinde santral ekipmanlarinin bir kismi (Tiirbin, Jenerator, Kazan
gibi)Avusturya’nin Graz sehrinde bulunan ve nette yaklasik 80.000 saat (10 Y1l) caligmig
olan baska bir santralden reloke edilerek tedarik edilmistir. Santrale iliskin 6n lisans belgesi
Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu'nun 10.07.2014 tarih ve 5117-5 sayth karan ile
alinmistir. Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu (“CED”) 05.12.2014 tarihinde kabul
edilmistir. Lisans Belgesi Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'nun 28.01.2016 tarih ve
6083-2 sayili karart ile onaylanmistir. 06.12.2019 tarihinde 5 y1l siireyle Cevre zin ve
Lisans Belgesi alinmustir. Bu lisans belgesinin siiresi 06.12.2024 tarihinde 5 (bes) yil olarak
uzatilmistir.

Ticari Faaliyete Gegis

Can2 Termik Santrali, 1 Agustos 2018 tarihi itibartyla Bakanlik Kabulii yapilarak ticari
faaliyete gecmistir.

Uretim Bilgileri

Can-2 Termik Santrali, 2022 yilinda 2.305 GWh, 2023 yilinda 1.962 GWh, 2024 yilinda
1.984 GWh briit elektrik iiretimi ve Ocak-Haziran 2025 déneminde ise briit elektrik
iiretimini toplam 796 GWh olarak gergeklesmistir. Santralin 2022, 2023, 2024 ve Ocak —
Haziran 2025 dénemi net iiretimi ise sirasiyla 2.041 GWh, 1.73]1 GWsa, 1.748 GWsa ve =
701 GWsa olarak gergeklesmistir.
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Y1l 2022 2023 2024 2025/2C
GWh (Brit)* | 2.305 1.962 1.984 796
GWh (Net) 2.041 1.731 1.748 701
*i¢ titketim dahildir.

Sirket’in elektrik ve komiir satis bilgileri agagidaki gibidir:

NET
SATISLAR 2022 % 2023 % 2024

(TL)
Uriinler | 11.395.284.801 | 99,96% |8.341.204.294 | 99,08% | 6.094.063.355 | 99,84% |2.548.589.210 | 99,88%

Elektrik 11.348.626.379 | 99,55% | 8.052.608.760 | 95,65% |5.609.303.727 | 91,90% |2.459.411.293 | 96,35%

% 202512C %

Peral 46.658.422 | 041% | 288.595.534 | 3,43% | 484.759.628 | 7,94% | 89.177.917 | 3,50%
kaynaklar:

Hizmetler 4290858 | 0,04% | 77.408.898 | 0,92% | 9.739.653 | 0,16% | 2.962.503 | 0,12%
Diger 4.290.858 0,04% | 77.408.898 | 0,92% | 9.739.653 | 0,16% | 2.962.503 | 0,12%

TOPLAM |11.399.575.659 | 100,00% | 8.418.613.192 | 100,00% | 6.103.803.008 | 100,00% | 2.551.551.713 | 100,00%

Sirket’in bagli ortakliklari araciligtyla iirettigi ve sattigi kdmiir miktarlar agagidaki gibidir:

Can-2 Trakya Komiir Maden A.S.

Ton/Y1l 2022 2023 2024 2025/2C
K6miir Uretim Miktari 12.698 98.642 40.932 -
Kdmiir Satig Miktar 12.698 93.353 46.221 -
Satig Tutart (TL) 17.104.226 94.650.889 14.951.914 -

Yel Enetji Elektrik Uretim Sanayi A.S.

Ton/Yil 2022 2023 2024 2025/2C
Komiir Uretim Miktari - 118.554,02 125.334,66 -
K&miir Satis Miktar - 78.334,62 88.041,06 -
Satis Tutar1 (TL) - 143.542.091 271.224.444 -
Toplam
Yil 2022 2023 2024 2025/2C
Komiir Uretim Miktari 12.698 217.196,02 166.266,66 -
Komiir Satis Miktan 12.698 171.687,62 134.262,06 -
Satis Tutart (TL) 17.104.226 238.192.980 286.176.357 -
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Yurt Dis1 Faaliyetler

Can2 Termik A.S., Venezuela'da 6zel ve kamu sirketlerine ydnelik petrol ¢ikartilmast igin
gerekli hizmet ve ¢alismalan yapan, 25 yillik sektor bilgisine sahip Venezuela'da kurulu
Denarius Pumping Services de Venezuela C.A.'nmin %100 oraninda pay sahibi oldugu
ABD'nin Florida eyaletinde kurulu Denarius Pumping Services LLC'nin %65'ine tekabiil
eden hisseleri toplam 5,2 Mn USD bir bedel karsilifinda 16.04.2024 tarihinde satin

almigtir.

Sirket, yurt dig1 faaliyetlerinden 01.01.2025-30.06.2025 déneminde 39.894.716 TL hasilat
elde etmistir. 01.01.2024-31.12.2024 doneminde ise hasilat 41.379.347 TL olarak
gergeklesmistir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirimiar:

6.2.1. fzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihrageimin
onemli yabnmlan ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Tamamlanma Finansman Tutar (TL)

30.06.2025 Donemi Yatirinm Detay1 Derecesi Sekli

Can-2 Termik Santrali
Modemizasyon-Kiil Depolama %100 Ozkaynak 544.862.763
Tesisi-Kiregtast Tesisi (Canakkale)

TOPLAM 544.862.763

6.2.2. Ihrace tarafindan yapiimakta olan yatirimlarimin nitelii, tamamianma
derecesi, cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Mevcut durum itibariyla yapilmakta olan bir yatirnm bulunmamaktadir.

6.2.3. ihrageimn yonetim orgam tarafindan gelecefe yomelik dnemli yatirmmlar
hakkinda ihraceiyr baglayiei olarak alinan kararlar, yapilan stzlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Sirket Yonetim Kurulu’nun 12.09.2025 tarih ve 2025/19 sayili kararryla;

Sermaye artirimi sonucunda elde edilecek tahmini fonun
a) %70, 09.04.2025 tarihli Yonetim Kurulu Karari dogrultusunda termik baz yik
enerji iiretim kapasitesini, basta giines enerjisi olmak iizere gesitlendirmek ve
toplam {iretim i¢inde yenilenebilir enerji payini artirmak amaciyla yapilacak yeni
yatirimlarda,
b) %30’ luk kismui ise 30.06.2025 tarihli finansal raporda agiklanan finansal borglar ile
ticari borglarin ddenmesinde kullanilacaktir
e 30.06.2025 tarihi itibariyla Sirket’in,
i. Kisa vadeli finansal borglar 674.219.486 TL,
ii. Nakit ve Nakit Benzerleri 156.010.845 TL,
iii. Net finansal borg pozisyonu 524.287.245 TL

iv. Tliskili olmayan taraflara ticari borcu 1.123.580.370
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Finansal borclar ile ticari borglarin 8denmesindeki dnceliklendirme, finansman maliyeti ve
vade yapisina gore yapilacaktir.

Yukarida bahsedilen fonun kullanim kalemleri arasinda donem igi olusan kosullar dikkate
alinarak %10’u gegmeyecek sekilde gegis olabilir

6.2.4. Ihragciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullari hakkmmda
bilgi:

Can2 Termik A.S.’nin; Tiirkiye Cumhuriyeti Ekonomi Bakanlig1 Tesvik Uygulama ve
Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii (Yeni adi: Ticaret Bakanlhigi Tesvik Uygulama ve
Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigll) tarafindan diizenlenen 06.02.2015 tarih, 117824
numaral yatinm tesvik belgesi 18.09.2017 tarih, C117824 numarasi ile revize edilmistir.
Belge konusu yatirm 340 MWm/330MWe kurulu giiciinde yerli kémiire dayah elektrik
firetim santrali (Can 2 Termik Santrali) olup, tesvik belgesi EPDK’min 10.07.2014 tarih ve
ON/5117-5/03070 sayili 6n lisansina istinaden diizenlenmistir. 02.10.2019 tarihinde
Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'na Tesvik Kapama Vizesi basvurusu yapimis ve
15.06.2012 tarihli ve 2012/3305 sayili kararin 24. maddesi ile bu kararin uygulanmasina
iliskin 2012/1 sayili tebligin 23. Maddesi hiikiimleri gergevesinde tamamlama vizesi
yapilmistir. Karar 05.08.2020 tarih ve 1777914 sayili yaz1 teblig edilmistir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan diizenlenen 08.04.2020
tarih 510216 belge no ve 101373 ID numaral: yatirim tegvik belgesi yonelik olarak Can-2
Termik Santrafi’nin, giinlimiize kadar olan teknolojik gelismeler gz Oniinde
bulunduruldugunda; iinite verimliligini ve performansin artirarak, ¢evreye daha da uyumiu
olarak ¢alistinlabilmesini saglamak amactyla; Atk Yonetimi kapsaminda atiklarin geri
kazanimi/ bertarafi ve enerji verimliligi ile alakali modernizasyon ve teknolojik
ivilegtirmeler, su tasarrufu igin kurulacak mevcut sistemlere ilave tesisler kurulmaktadir.
Bu kapsamda gergeklestirilen modernizasyon ¢aligmalari igin de tegvik belgesi alinmigtir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. Izahnamede yer almas) gereken finansal tablo démemleri itibariyla ana
tiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrage faaliyetleri hakkinda bilgi:

Can-2 Termik Santrali, Canakkale [li, Can Ilgesi Yayakoy mevkiinde bulunan,
330MWe/340 MWm giice sahip yerli kémiir yakith ve Pulverize Benson tipli kazan
teknolojisine sahiptir. Santral yatirimina 2014 yilinda baglanmistir. Santralin Bakanlik
Kabul islemleri 01.08.2018 tarihinde tamamIianarak, ticari isletmeye gegmistir.

Termik Santral Calisma Prensibi

Can-2 Termik Santrali yerli linyit kdmiril kullanarak elektrik tiretimi konusunda faaliyet
gostermektedir. Elektrik enerjisi iiretimi; kazanda yakilan kdmiiriin agiga ¢ikardig 1sinin
suyu kizgin buhar fazina déniistiirmesi sonrast 1s1 enerjisinin tiirbinde mekanik enerjiye
doniismesi, mekanik enerjinin de jeneratdr vasitasiyla elektrik enerjisine doniigmesi sistemjg®
ile tiretim gerceklesir. ’
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Santral Ekipmanlan

Santralin ana ekipmanlan ve santral sistemleri konusunda uzmanlasmis Avrupa sirketleri
tarafindan imal edilmistir.

Omek olarak;

- Tirbin (MAN),

- Jenerator ELIN (Andritz),

- Kazan Wagner-Biro (Alstom Licence)

- Baca gazi aritma sistemi (WFGD) — GE-Alstom tarafindan saglanmisgtir.

Santralin Temel Dizayn ve Devreye alma galismalar Skoda Praha firmast ile yapilmistir.
Kazan teknolojisi Alstom (GE) dizayni olup, yanma teknolojisi mithendislik ¢ahigmalar
Steinmiieller Engineering tarafindan yapilmistir.

Ayrica Baca Gazi Aritma Sistemi Avrupa mengseili olup diger santrallerde olan baca gazi
bypass sistemi bulunmamaktadir.

Enerji Uretimi

Can-2 Termik Santralinin kurulu giicii 340 MWm / 330 MWe’dir. Santral saatte 330 MWh
briit elektrik iiretebilmektedir.

Elektrik Satig

Can-2 Termik Santrali, iirettigi elektrigi spot piyasaya ve diger piyasa katilmcilarina ikili
anlasma yolu ile elektrik satabilmektedir. 2022 yili dncesinde Elektrik Uretim Anonim
Sirketi (EUAS) ile Yerli Komir Yakith Elektrik Uretim Santrallerini isleten 6zel
sirketlerden elektrik enerjisi satin alimi kapsarminda, ikili anlagma ile elektrik satis
yapilmaktaydi. Ancak degisen piyasa kosullari sebebiyle, PTF fiyatlart artmig ve EUAS
alim fiyati PTF fiyatinin altinda kaldigindan EUAS’a satis sonlandinimistir. 2022 yili
sonrasinda ise iiretilen elektrik, dogrudan spot piyasaya (EPIAS) satilmaktadir. Asagidaki
tabloda, Sirket’in son ii¢ y1llik donemdeki toplam satis, toplam alig, tiretim (UEVM) ve i¢
tiiketim (UECM) miktarlar gosterilmektedir.

6446 sayil Elektrik Piyasasi Kanunu, Kanun’un 26°nci maddesinin 13’iincii fikrasi
kapsaminda 12/09/2025 tarih ve 352179 sayil1 Bakanlik Makam Oluru ile yiriirlige giren
Elektrik Anonim Sirketi Tarafindan Yerli Kémiir Yakith Elektrik Uretim Santrallerini
isleten Ozel Sirketlerden Elektrik Enerjisi Teminine Iligkin Usul ve Esaslar ve 6446 sayih
kanuna bagh ilgili diger mevzuat hiikiimleri kapsaminda Can2 Termik A.S. ile Elektrik
Uretim A.S. arasinda 22 Ekim 2025 tarihinde asgari 75 ABD dolaryMWh fiyat ile ikili
anlasma yoluyla elektrik satigi yapiimasi hususunda sbzlesme imzalanmistir. Sozlesme,
31.12.2029 tarihine kadar gecerlidir. Bu kapsamda, Can2 Termik A.S., Elektrik Uretim
A.S.’ye sbzlesmenin imzalanmasina miiteakip 2025 yilinda 264.628 MWh ve 2026-2030
arasinda ise y1llik 1.731.852 MWh elektrik satigt gergeklestirecektir. Bu miktarlar disindaki# '
satiglar ise piyasa kosullarina gore spot piyasa fiyatindan EPIAS’a veya ikili anlasmajd
yoluyla diger kuruluglara yapilabilecektir. |

' 52
i
Va
Dogrulam du: 7013d2c0- - - - :
grilama r}&?pslf//spk.govﬁ?/c?(?l?ubm?ne—%o%qfﬂflar%%zwcmdgdb




i TOPLAM SATIS TOPLAM ALIS Uretim (UEVM) TUKETIM (UECM)

* (Mmwh) (Mwh) (Mwh) ( MWh)
2022 2.644.520 610.481 2.041.831 7.792
2023 2.088.017 363.660 1.731.443 7.086
2024 2.026.609 286.099 1.748.522 8.012
2025 837.321 141.800 701.439 5.917

*2025 yilindaki veriler ilk 6 ay1 icermektedir,

Ayrica 2018 yilinda TE[AS tarafindan Elektrik Piyasast Kapasite Yonetmeligi
kapsaminda, elektrik piyasasinda arz giivenliginin temini igin gerekli yedek kapasite de
dahil olmak iizere yeterli kurulu gii¢ kapasitesinin olusturulmas: ve/veya uzun dénemli
sistem giivenliginin temini icin giivenilir kurulu gii¢ kapasitesinin korunmasi amaciyla
TEIAS tarafindan isletilecek olan kapasite mekanizmasi kurulmustur. Bu destek
mekanizmas: yillik olarak belirlenen biitge dahilinde y&netilir ve kapasite mekanizmasina
dahil olan iiretim tesislerine yapilan kapasite Gdemeleri, kapasite mekanizmasindaki
santrallerin birim sabit maliyet bilesenleri ile kaynak bazinda toplam kurulu giiglerinden
hareketle belirlenir. Can-2 Termik Santrali kapasite mekanizmasindan faydalanmaktadir.
Asagidaki tabloda son 5 yilda santral tipi bazinda 6denen kapasite mekanizmasi 6demeleri
ve de Can-2 Termik Santralinin almis oldugu 6deme tutari verilmistir. Yerli komiir
santrallerinin almig oldugu toplama 8deme tutarina oranlandiginda Can2 TES santrali
yaklasik %6 oraninda ddemelerden pay almistir.

SantralTipi 2021 2022 2053 2024 2025 GenelToplam
Yerli Komiir Santralleri 1.534.646.982  693.875.382 1.159.998.884 4.528.789.058 3.972.026.246 11.889.336.552
Dogalgaz Santralleri 1.069.261.857 2.007.259.087 2.489.700.256 8.313.733.256 7.646.702.535 21.526.656.991
ithal K&miir Santralleri 83.395.302 14.820.337 16.374.397  157.477.687 272.067.722
Hidroelektrik Santralleri _165.352.795 270720569 333.926463 769.999.827
Genel Toplam 2.852.656.935 2.986.675.375 4.000.000.000 13.000.000.000 11.618.728.781 34.458.061.092

Gan-2 TES 79.983.743 42.783.192 75.262.780  252.918.527  259.345.863  710.294.105
Yerli Kémur
Santrallerine Oran 5% 6% 6% 6% 7% 6%

*2025 yiindaki veriler ilk 6 ay1 icermekiedir.

:f:lSLAR 2022 % 2023 % 2024 % 2025.2C %
(TL)

Uriinler 11.395.284.801 | 99,96% | 8.341.204.294 | 99,08% | 6.094.063.355 | 99,84% | 2.548.589.210 | 99,88%
Elektrik 11.348.626.379 | 99,55% | 8.052.608.760 | 95,65% |5.609.303.727| 91,90% |2.459.411.293 | 96,39%
:a?nﬂlt(llarl 46.658.422 0,41% | 288.595.534 | 3,43% | 484.759.628 | 7.94% 89.177.917 3,50%
Hizmetler 4.290.858 0,04% 77.408.898 | 0,92% 9.739.653 0,16% 2.962.503 0,12%
Diger 4.290.858 0,04% 77.408.898 0,92% 9.739.653 0,16% 2.962.503 0,12%
TOPLAM |11.399.575.659 | 100,00% | 8.418.613.192 | 100,00% | 6.103.803.008 | 100,00% | 2.551.551.713 | 100,00%

Sirket’in bagh ortakliklari araciligryla tirettigi ve sattigi komiir miktarlar asagidaki gibidjf

Can-2 ’ rakya Komiir Maden A.S.
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Ton/Yil 2022 2023 2024 2025/2C
Komiir Uretim Miktan 12.698 98.642 40.932 -
Komiir Satig Miktar 12.698 93.353 46.221 -
Satig Tutar1 (TL) 17.104.226 94.650.889 14.951.914 -
Yel Enerji Elektrik Uretim Sanayi A.S.
Ton/Y1l 2022 2023 2024 2025/2C
Komiir Uretim Miktari - 118.554,02 125.334,66 -
Komiir Satis Miktari - 78.334,62 88.041,06 -
Satig Tutan (TL) - 143.542.091 271.224.444 -
Toplam
Yil 2022 2023 i 2024 2025/2C
K8milr Uretim Miktan 12.698 217.196,02 166.266,66 -
Ko6miir Satis Miktar 12.698 171.687,62 134.262,06 -
| Satis Tutar1 (TL) 17.104.226 |  238.192.980 286.176.357 - |
Yurt Disi Operasyonlar

Can2 Termik A.S’nin %65 oraninda bagh ortaklig1 konumunda bulunan Denarius firmast,
petrol ¢ikarma hizmeti faaliyeti kapsaminda 31.12.2024 itibanyla 41.379.347 TL ve
30.06.2025°te 39.894.716 TL net satis elde etmistir. Bu satis tutarlari, toplam konsolide
hasilatin 31,12.2024°te yaklasik %0,7’sine denk gelmektedir. 30.06.2025te ise %1,56’sina
denk gelmektedir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler
ile soz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen
asama hakkinda ticari sirrt agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi:

Yoktur.
7.2. Baghea sektérler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ihragcimin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Elektrik sektorii
Lisansh ve Lisanssiz Santraller Toplam Kurulu Gii¢ ve Uretim Degerleri

Enerji piyasasinda rekabetin sekillendigi temel unsur, Tiirkiye’nin toplam kurulu giicii ve

gerceklesen firetimin kaynaklara gore dagilumdir. Asagidaki tablo, 31.12.2024 yil \

itibariyla Tiirkiye elektrik sektdriindeki kurulu giig ve iiretim verilerini géstermektedir: ,7
/
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Tublo I- Kuruht Giig ve Uretim Verileri (EPDK- 2024)

s = )4 T N _‘é ”__L._'_'___ e {!| W ol
32.202,96 27,78 74.881,58 21,57
12.862,79 11,09 36.628,89 10,55
19.909,68 17,17 25.894,53 7,46

2.122,94 1,83 10.162,56 2,93
1.733,51 1,50 11.241,52 3,24
68.831,87 59,37 158.809,10 45,74
10.455,80 9,02 75.408,27 21,72
24.917,12 21,49 64.927,63 18,70
10.229,19 8,82 42.055,09 12,11

840,77 0,73 4.131,66 1,19

405,00 0,35 1.153,81 0,33

251,93 0,22 727,68 0,21

4,74 0,00 0,00 0,00

1,95 0,00 0,00 0,00

1,04 0,00 0,00 0,00
47.107,53 40,63 188.404,15 54,26
115.939,40 | 100,60 347.213,24| 100,00

*Lisansl ve lisanssiz santraller dahil edilmigtir

Tiirkiye’nin toplam kurulu giiciiniin yaklasik %59’u yenilenebilir enerji kaynaklarindan
olusmaktadir. Ancak {tretim tarafinda yenilenebilir enerjinin pay1 %46 seviyesindedir. Bu
fark, yenilenebilir kaynaklarin kesintili/dogaya bagl yapisindan kaynaklanmaktadir.
Termik santraller (komiir ve dogalgaz) toplam kurulu giicin %41’tni olusturmasina
ragmen, iretimdeki payr %54’ ulagmaktadir. Bu durum, dzellikle baz yiik ihtiyacinin
karsilanmasinda termik santrallerin 6nemini gostermektedir. Kaynak bazinda en yiiksek
tiretim, hidrolik (%21,6) ve ithal kémiir (%21,7) santrallerinden saglanmistir. Dogalgaz
santralleri ise %18,7 iiretim payi ile ligiincii sirada yer almaktadir. Yerli kaynaklardan linyit
santralleri, toplam iiretimin %12’sini kargilayarak iilkenin arz giivenligi acisindan stratejik
rol Gistlenmektedir.

Lisansh Elektrik Uretim ve Kurulu Giicii

1 Ocak — 31 Aralik 2024 doneminde Tiirkiye’nin toplam kurulu giicii bir 6nceki yila kiyasla
%]1,16 artarak 97.354 MW’a yiikselmistir (30 Haziran 2025 tarihi itibar ile kurulu gii¢:
98.301 MW). Bu dénemde ozellikle riizgr (%8,9) ve giines (%21,4) santrallerindeki
kapasite artiglari sayesinde yenilenebilir kaynaklarin toplam igindeki payr %50,9’dan
%52,1’e ¢tkmistir. Buna karsilik termik santrallerin pay1 %49,1°den %47,9°a gerilemis, en
belirgin diisiis ise dogalgaz santrallerinde (-%2,8) yasanmistir. Genel egilim, Tirkiye’nin
enerji iretiminde yenilenebilir kaynaklarin paymin artmaya devam ettiini, termik

santrallerinin toplam kurulu giigteki payr 2023 yilinda %22,21 iken 2024 yll .
%22,16’ya gerilemistir. Diger taraftan, serbest piyasa kosullarinda faaliyet gisteren setb est;

‘ \ e
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firetim girketlerinin toplam kurulu gli¢ icerisindeki pay1 2023 yilinda %74,30 iken 2024
yilinda %74,39’a, meveut sézlesmeler kapsaminda faaliyet gdsteren santrallerin pay: da
%3,49 iken %4,17’ye yiikselmistir.

Tablo 2 - Lisansl Kurulu (rii¢ Degisimieri (EPDK - 2024)

23.650,21 24,57 23868,83 24,52 0,92
11.706,67| 12,16 12.744,61 13,09 8,87
8.297,26 8,62 8.315,78 8,54 0,22
1.988,69 2,07 2.035,69 2,09 2,36
1.653,43 1,72 2.007,58 2,06 21,42
1.691,34 1,76 1.733,51 1,78 2,49
48.987,60 | 50,90 50.706,00 52,08 3,51
25.17890| 26,16 24.470,30 25,14 -2,81
10.373,80( 10,78 10.455,80 10,74 0,79
10.193,96 | 10,59 10.216,56 10,49 0,22
840,77 0,87 840,77 0,86 0,00
405,00 0,42 405,00 0,42 0,00
251,93 0,26 251,93 0,26 0,00
4,74 0,00 4,74 0,00 0,00

1,95 0,00 1,95 0,00 0,00

1,04 0,00 1,04 0,00 0,00
47.252,08| 49,10 46.648,09 47,92 -1,28
96.239,68 | 100,00 97.354,09 100,00 1,16

Tiirkiye nin toplam elektrik iretimi 2023 yilinda 311.718 GWh iken, 2024 yilinda 326.844
GWh’a yiikselmis ve yillik bazda %4,85 artis gbstermistir.

Yenilenebilir kaynaklarin iretimdeki payr 2023°te %39,5 iken 2024°te %42.4°e
yiikselmistir. Bu artisin en 6nemli katkist hidrolik iiretimdeki %17°lik artis ile giines
enerjisindeki %33’ liik artistan gelmistir. Riizgar enerjisi de %7,7 biiyiime kaydetmistir.

Termik santrallerin toplam iiretimdeki pay! ise %60,5’ten %57,6’ya gerilemistir. Bu
diisiisiin temel sebebi, dogalgaz santrallerinde %35 oraninda Uretim azalmasi ve asfaltit
komiirii iiretimindeki %27’lik daralma olmustur. Ithal kémiir ve linyit tiretimleri ise sinirh
artig gostermigtir.

Tublp 3 - Lisanslt Uretim Mikiartart Degisimferi (EPDK - 2024)

63.929,22 20,51 74.827,95 22,89

33.867,57 10,86 36.486,18 11,16

11.102,08 3,56 11.241,52 3,44
9.815,16 3,15 10.077,51
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4.387,62 1,41 5.831,41 1,78 32,91
123.101,65 39,49 138.464,57 42,36 12,48
72.719,40 23,33 75.408,27 23,07 3,70
68.353,08 21,93 64.902,54 19,86 -5,05
41.735,31 13,39 42.055,09 12,87 0,77
3.752,68 1,20 4.131,66 1,26 10,10
464,87 0,15 727,68 0,22 56,53
1.589,00 0,51 1.153,81 0,35 -27,39
2,06 0,00 0,00 0,00 -100,00
188.616.40 60,51 188.379,06 57,64 -0,13
311.718,05| 100,00 326.843,63 | 100,00 4,85

Lisanssiz Elektrik Uretim ve Kurulu Giicii

2023-2024 doneminde lisanssiz elektrik kurulu giicli Snemli dlgiide artis gOstermistir.
Toplam kurulu gii¢ iginde en biiyiik paya sahip olan giines enerjisi, 2023°te 13.726 MW
(%95,6) seviyesinden 2024°te 17.902 MW (%96,3) seviyesine yiikselerek %30,4 biiyiime
kaydetmigtir. Bu artig, Tiirkiye’de lisanssiz elektrik iiretiminde giinesin agik ara baskin
kaynak oldugunu géstermektedir.

Diger kaynaklarda da simirh artiglar kaydedilmistir: dogalgaz +%2,7, riizgar +%22,5,
biyokiitle +%]1,1 ve hidrolik +%22,6. Ayrica, 2024 yilinda ilk kez 12,6 MW linyit kurulu
giicii devreye girmistir.

Tabla 4 - Lisanssiz Kurulu Gii¢ Degigimieri (EPDK - 2024)

13.725,53 17.902,10| 96,32 30,43

435,23 3,03 446,82 2,40 2,66
96,50 0,67 118,18 0,64 22,47
86,30 0,60 87,24 0,47 1,09
14,97 0,10 18,35 0,10 22,63

- - 12,63 0,07 -
14.358,53 | 100,00 18.585,32| 100,00 29,44

Tiirkiye'de lisanssiz elektrik iiretimi 2023 yilinda 14.797 GWh iken, 2024 yiinda 20.370
GWh seviyesine yilkselmis ve toplamda %37,7 artig gostermistir.

Giines enerjisi, lisanssiz iiretimde agik ara baskin kaynak olmaya devam etmektedir. =
2023’te %97,6 payla 14.445 GWh iiretim saglanmis, 2024 yilinda ise iiretim %38,9 artigl
20.063 GWh’ye ylikselmis ve toplam firetim i¢indeki pay1 %98,5’e ¢ikmigtir. |
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Diger kaynaklarin toplam igindeki pay1 ¢ok sinirli kalmistir. Riizgar (-%17,2), biyokiitle (-
%1,9) ve hidroelektrik (-%622,7) tiretimlerinde diisiis yasanirken, dogalgaz lisanssiz tiretimi
%35,9 oraninda artmistir. Ancak her birinin toplam iiretim i¢indeki pay1 %1°in altindadur.

Tablo 5 - Lisanssiz Uretim Miktarfar: Degigimleri (EPDK - 2024)

20.063,12
172,26 1,16 142,72 0,70 -17,15
86,67 0,59 85,06 0,42 -1,86
69,41 0,47 53,64 0,26 -22,72
23,69 0,16 25,08 0,12 5,89
14.796,64 | 100,00 20.369,61| 100,00 37,66

Elektrik Tiiketimi, ithalat ve Ihracat ve YEKDEM

2024 yilinda faturalanan elektrik tilketimi, Tiirkiye genelinde, bir 6nceki yila gore %5,76
artarak 279.044,49 GWh olmustur. Bu miktarin 71.746,05 GWh’lik kismi iletim
seviyesinden bagh tiiketicilere, geri kalan 207.298,45 GWh’lik kismi ise dagitim
seviyesinden bagh tiiketicilere satilmigtir.

Aynica, 279.044,49 GWh’lik tiiketimin 142.997,91 GWh’lik kismi serbest titketicilerin,
136.046,58 GWh’lik kism1 ise abonelerin tiiketimidir.

2024 yilinda fiili titketim miktar1 2023 yilina gére %4,82 artarak 346.208 GWh olmugtur.

2024 yilinda elektrik ithalati gegen yila gore %53,30 diigerek 2,72 TWh seviyesinde
kaydedilmistir. 2024 yilinda elektrik ihracat: ise gegen yila gore %82,78 yiikselerek 3,72
TWh seviyesinde kaydedilmistir.

2024 yilinda YEK Destekleme Mekanizmasindan (YEKDEM) faydalanan santral sayis:
782 olarak gergeklesmis olup bu katilimeilarin igletme giicii 17.476,2 MW’tir. 2024 y1linda
YEKDEM katilimcilarinin tiretimleri, lisanssiz santraller dahil olmak iizere gegen yila
kiyasla %1,79 yiikselerek 73,42 TWh seviyesinde kaydedilmistir. Bu miktarin %27,9u
rlizgardan, %18,6’s1 hidroelektrikten, %27,7’si lisanssizdan elde edilmistir. 2024 yilinda
YEKDEM ortalama fiyati 2023 yilina kiyasla %37,93’liik artigla 3.222,18 TL/MWh
olmustur. 2024 yilinda ortalama YEKDEM maliyeti artig gostererek gecen yil 28,06
TL/MWh iken bu yil 251,40 TL/MWh seviyesinde kaydedilmistir.
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Tablo 6 - Elekirik Tiiketimi, fthalarve thracat ve YEKDEM Degisimieri (EPDK-2024)

83.853 72.128 73.420

M%!{"“ 131.456 169.294 238.327| 40,78
GWh 328.035 330.301 346.208| 4.82
GWh 253.621 263.845 279.044| 5,76
Adet 48.563.459 49.726.545 50.693.630| 1,94

GWh 6.414 5.824 2.720| -53.30
GWh 3.710 2.038 3.725| 82,78
TL/MWh 1.567,70 2.336,12 3.222,18| 37,93

TL/MWh -317,53 28,06 251,40| 795,94

*YEKDEM Utretimine lisanssiz iiretim degeri dahildir.
**Fiili Tiiketim = Lisansh Uretim + Briit Lisanssiz Uretim + [thalat - Thracat
*++YEKDEM Maliyeti: Faturalanan birim enerji miktari basina YEKDEM kullanicilarina

agirhkh ortalama PTF’ye ilaveten 6denen tutardir.

Tiirkiye Aylik Piyasa Takas Fiyati Ortalamalan
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Can-2 Termik Santrali’nin Sektordeki Yeri

Ocak-Aralik 2024 dénemi igerisinde Tiirkiyve’de linyit yakitli santral iiretimleri 42.055
GWh olarak gergeklesirken, 340 MWm/330 MWe kurulu giice sahip yerli komiir (linyit)
vakitlt Can2 Termik Santrali’nin briit {iretimi ise 1.748 Gwh olarak ger¢ekleserek toplam
iiretimin yaklagik %4,2’sini olusturmustur. Kurulu giice oranlandiginda ise 2024 sonu
itibarryla 10.229,19 MW olan linyit yakith santrallerin %3,2’sini olusturmaktadir.

Ayrica Can-2 Termik Santrali, 2018 yilinda TEIAS tarafindan kurulan kapasite
mekanizmasi ile elektrik piyasasinda arz giivenligi temini igin gerekli yedek kapasite dahil
olmak tizere yeterli kurulu gii¢ kapasitesinin olusturulmasi ve/veya uzun dénemli sistem
giivenliginin temini ve giivenilir kurulu gii¢ kapasitesinin korunmasi amaciyla olugturulan
kapasite mekanizmasi yonetmeligi kapsaminda yer almaktadir. Bu yonetmelik kapsaminda
Santrale ilave gelir saglanmaktadir. Tiim bu unsurlar, diger piyasa katilimcilarina kargi
rekabet avantaji saglamaktadir.

Kurulu Kapasite P Elektrik
Yil Giig Uretim Kull:anlm Yilik Urfe tim S.atls Uretiminden
Miktan Oram Kapasite Miktar Satslar
2022 330 2.304.538 80% 2.890.800 2.395.818 | 11.348.626.379
2023 330 1.962.372 68% 2.890.800 2.087.427 | 8.052.608.760
2024 330 1.983.453 69% 2.890.800 2.026.609 | 5.609.303.727
2025/2C 330 796.005 56% 1.425.600 837.321 2.459.411.293

Rekabet Avantajlari ve Dezavantajlan
Kaynak Bagimsizlig1 ve Arz Gilvenligi

Yerli komiir santralleri, ithal kaynaklara bagimli olmayan yapisiyla Tiirkiye’nin enerji arz
giivenligine katki saglamaktadir.

Enerjide disa bagimhligin azaltiimasi, ozellikle doviz kurlart ve uluslararasi emtia
fiyatlarindaki dalgalanmalara karsi koruyucu bir unsur olugturmaktadir.

Yerli kdmiir, kalori ve kiil/nem orani bakimindan bazi dezavantajlara sahip olsa da yakitin
doviz bazli olmamasi ve yerli kaynaklardan saglanmasi nedeniyle ithal kémiir ve dogalgaza
kiyasla daha diisitk maliyetlidir. Bu durum, dzellikle yiiksek déviz kuru ve uluslararasi
fiyat dalgalanmalarinin yasandig1 dénemlerde biiyiik bir rekabet avantaji saglamaktadir.

Kapasite Mekanizmasi ve Tesvikler

Enerji arz giivenligini  destekleyen santraller, kapasite = mekanizmasindan
yararlanabilmekte; bu durum sabit maliyetlerin bir kismimin karsilanmasina imkén
tanimaktadir.

Yerli Istihdam ve Bolgesel Kalkinma

Yerli komiir madenciligi ve santral isletmeciligi, bolgesel istihdama katk: saglamakta; yan
sanayi ve lojistik sektorleri agisindan da ¢arpan etkisi yaratmaktadir.

Siirekli ve Baz Yiik Uretim Kapasitesi

Yenilenebilir kaynaklarin aksine, kbmiir santralleri baz yiik santral olarak 7/24 elektrik
iiretebilmekte; sistemin dengesini saglamada kritik rol {istlenmektedir.
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