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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Has Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Denetimi

1. Sinirh Olumlu Gériis

Has Portféy Birinci Degisken Fon’un (“Fon™) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarin
ozetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sinirli Olumlu Gériisiin Dayanagi béliimiinde
belirtilen konunun etkileri hari¢ olmak iizere, Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayn1 tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (I1I-14.2) (*‘Teblig’’)
cergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (““SPK’’) belirlenen esaslarave bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiyve Finansal Raporlama Standartlar1 hiikiimlerini igeren; “ SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

2.Smirh Gériigiin Dayanagi

Has Portféy Birinci Degisken Fon’un 31.12.2025 tarihi itibariyle herhangi bir “Net Varlik
Degeri” mevcut degildir. Bu nedenle Fonun finansal durum tablolann hakkinda bir goriis
olusturulamamustir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlarma (“BDS”") ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma (BDS’lere) uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine
Iliskin Sorumluluklari bsliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gorilsiimiiziin olusturulmast i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.

3.Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarm  baZmsiz denetimi c¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin
olusturulmasindagle alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir gériis bildirmiyoruz.
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4.Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Tliskin
Sorumluluklar:

Fon yonetimi; Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (II-14.2)
(““Teblig’’) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (‘‘SPK’”) belirlenen esaslara ve bunlar
ile diizenlenemeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari hiikiimlerini igeren;
*“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati®’ na uygun olarak hazirlanmasinda, gergege
uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecck sckilde
hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlart agiklamaktan ve Fon’u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin
stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5.Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi
raporu diizenlemektir.Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini
garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlishiklarin, tek bagma veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar
etkilemesi makul 6lctide bekleniyorsa bu yanlishklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetimin gere@i olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlishik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlislig: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.).

eFon'un i¢ kontroliinin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.
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¢ Elde edilen denetim kanitlarma dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
hilinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin  yetersiz olmast durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
siirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri déhil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim
bulgularini iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler
ve diger hususlari ve ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarmn
bagimsiz denetiminde en ¢ok ©Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetc¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor
1) TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Fon’un 01 Ocak — 31 Aralik 2025
hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarm, kanun ile Fon esas

sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir
hususa rastlanilmamustur.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

BIRLESIM NEKS BAGIMSIZ DENETIM A S.

[stanbul, 05.03.2026

Mehmet Akfan Sk. No:57 34718

Kosuyolu - Kadikdy / ISTANBUL

Tel ; +90 216 340 72 55 Fax : +90 216 340 72 56

Sube: Dégeme Mh.60075 Sk.Baysan Apt. A2 Blok. K:4 D:15 3
Seyhan / ADANA

Tel : +90 322 457 54 70 - 72 Fax : +90 322 457 51 67

www.vergi.tc www.birlesimneks.com info@birlesimneks.com



HAS PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

Dipnot 31 Aralik 2025

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

31 Arahk 2024

VARLIKLAR

Diger Alacaklar 4 38.113 38.113
Toplam Varhklar (A) 38.113 38.113
YUKUMLULUKLER

Diger Borglar 4 38.113 38.113
Toplam Yiikiimliiliikler

(Toplam Degeri /Net Varlik Degeri Haric) (B) 38.113 38.113

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri(A-B)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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HAS PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
01 Ocak- 10 Haziran-
Dipnot 31 Arahk 2025 31 Aralk 2024

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 8 - 96.308
Temettii Gelirleri 8 - 2.377
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 8 - 63.943
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri 8-9 - 158.555
Esas Faaliyet Gelirleri - 321.183
Yénetim Ucretleri 5-10 - (15.717)
Saklama Ucretleri 5 - (87.604)
Denetim Ucretleri 5 - (49.437)
Kurul Ucretleri 5 - (103)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 5 - (22.273)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 5-9 - (11.754)
Esas Faaliyet Giderleri - (186.888)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) - 134.295
Finansman Giderleri 11 i i
Net Donem Kari/(Zarar) - 134.295
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
TOPLAM DEGERDE/ NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) - 134.295

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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HAS PORTFOY BiRiINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
TOPLAM DEGER/NET DEGER DEGISiM TABLOSU
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

01 Ocak- 10 Haziran-

Dipnot 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Donem Basi) - -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis) 7 - 134.295
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 7 - 1.000.000
Katilma Payi1 lade Tutari (-) 7 - (1.134.295)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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HAS PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
01 Ocak - 10 Haziran -
Dipnot 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar1
Net Donem Kary/Zarari . - 134.295
Net Donem Kary/Zarar1 Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler - -
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 4 - (38.113)
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 4 - 38.113
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit AKkislari
Katilma Pay1 1hraglar1pdan“Elde Edilen Nakit 7 - 1.000.000
Katilma Pay1 Tadeleri I¢in Odenen Nakit 7 - (1.134.295)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari - (134.295)
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) - -
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) - -
D. Déonem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 14 - -

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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HAS PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Ttrk Lirasi’min (‘“TL’”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Has Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'mun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 16.06.2023 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 315986-5
sicil numaras1 altinda kaydedilerek 21.06.2023 tarih ve 10857 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Has Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon igtiiziigii ve bu fon
izahnamesi hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulan Has Portféy Birinci Degisken Fon’un
katilma paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 18/04/2024 tarihinde
onaylanmustir.

Fon izahnamesi, http://www.kap.gov.tr/ ve www.hasportfoy.com.tr adresinde yayimlanmis olup,
izahnamenin nerede yayimlandig1 hususu 14.05.2024 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan 24.10.2025 tarih ve E-12233903-305.04-80140 sayili izin
dogrultusunda saklayict kurulus degisikligine iliskin ictiiziik tadili ve izahnamenin yayinladig1 yerler
17.11.2025 tarihinde ticaret siciline tescil ve 11459 say1l ticaret sicil gazatesinde ilan ettirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Has Portfoy Yonetimi A.S. .
Merkez Adresi : Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Miiselles Sokak No:1 Onur Is Merkezi D:22
Sisli/ Istanbul

Portfoy Saklayicisi:

Unvani: Misyon Yatirim Bankas1 A.S.
Merkez Adresi : Esentepe Mah. Kirgiilii Sok. Dis Kapi No:4 Metrocity Is Merkezi D Blok I¢ Kapi No:
29 34394 Sisli / Istanbul

Merkezi Saklama Kurumu:

Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ‘
Merkez Adresi : Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, 34467 Sariyer/ Istanbul

Fon Portfoyiiniin Yonetimi:

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde
yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi; Fon’un sabit bir varlik dagilimi hedefi olmayip, degisken piyasa kosullarina
gore esnek olarak yonetilme esasina dayanarak, orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri
saglamay1 hedeflemektedir



HAS PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Ttrk Lirasi’min (‘“TL’”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bu dogrultuda hem yurtici hem de yurtdis1 iilkelerde, TL ve dovize endeksli sermaye piyasasi
araclarma ve kiymetli madenlere yatirim yapabilir. Fonun ydnetiminde orta ve uzun vadede TL
bazinda yiiksek diizeyde getiri oynakligina sahip bir varlik dagilimiyla azami getiri elde edilmesi
hedeflenir.

Fon portfoyline dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasast araglari (Tirkiye’de kurulan ve
unvaninda “Yabanci1” ibaresi gecen yatirim fonlar1 da dahil) fon toplam degerinin %70'i ve fazlasi
olamaz. Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihrag¢ilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araglar1 (Tirkiye’de kurulan ve unvaninda “Do6viz” ibaresi gecen yatirim fonlar1 da
dahil) da fon toplam degerinin %70’i ve fazlasi olamaz. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi
araclarina yapilabilecek yatirimlar sebebiyle kur riski i¢erebilir.

Fon Yonetim Ucretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,0082’sinden
(yiizbindesekizvirgiiliki) [yillik yaklasik %3(yiizdeii¢)][+BSMV olusan bir yonetim {icreti tahakkuk
ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel
komisyon oran1” uygulanir.

Fon’un Siiresi
Siiresizdir.
Fon Toplam Gider Kesintisi

Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinir
yillik 3,65°dir. 3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip agilmadigi, ilgili donem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l i¢inde
takip eden donemlerin toplam gider orani1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Denetim ve Saklama Ucretleri

Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmaktadir.

2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige
degisiklik getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim
Fonlar1 tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip

sunulmasina iliskin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi” (II-

2
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14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yiiriirlige girmek iizere yatirim fonlarmin finansal
tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas
alimmas1 hiikiim altina alinmig ve finansal rapor tanmimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar,
sorumluluk beyanlar1 ve portfoy raporlar1 alinmistir.

Fiyat raporlar1 ve portfoy dagilim raporlarindan olusan portfoy raporlari, fon portfoylerinde yer alan
varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam degerlerine
iligkin bilgileri i¢eren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iliskin
olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamstir.

Uygunluk Beyan

Fon, finansal tablolarint Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlarinave Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayili ResmiGazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi” (I1I-14.2)yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin
Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan
finansal yatirimlar haricinde maliyet esas1 baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayil biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baglikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak tizere 05.03.2026 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Ol¢iim Esaslar1

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmgtir,

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmast ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim
etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki
gibidir:

Islevsel ve Raporlama Para Birimi
Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un

finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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Yabanci Para

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz
alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya cikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil
edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmustir.
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°’da yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini
belirtmekle birlikte kendi alaninda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da
kuruluslar TMS 29’daki hiikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak farkli gegis tarihleri
belirleyebilmelerine izin verilmektedir.

SPK, 07.03.2024 tarih ve 2024/24 sayili biilteni ile, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Karar Organi’nin
07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili Karari Uyarmnca Yapilan Duyurusunda, ilk enflasyona gegiste
yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi
Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca
hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir.

Bu ¢ercevede 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a goére enflasyon
diizeltmesi yapilmamstir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen
onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenmektedir.Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda Onemli bir
degisiklik olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolarinda yeniden diizenlenir. Fon’un cari dénemde
muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamugtir.
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2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

i) 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1’e iliskin Degisiklikler- Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simflanmasi

Bu degisikliklerin amaci1 finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve
diger ylkiimliilikklerin kisa vadeli mi (bir yil icerisinde ddenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi
olarak simiflandirilmas1 gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimel olmak suretiyle
standardin gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve Geri Kiralama Islemlerinde Kira Yiikiimliiliikleri

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satis olarak muhasebelestirilmek tizere TFRS
15'teki gereklilikleri karsilayan satig ve geri kirala islemlerini sonradan nasil dlgtiigiinii agiklamaktadir.
TMS 1’e Iliskin Degisiklikler-Kredi Sozlesmesi Sartlar Iiceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay icinde saglamasi
gereken kosullarin bir yiikiimliiliigiin siniflandirilmasini nasil etkiledigini agiklamaktadir.

TMS 7 ve TFRS 7’ye Iliskin Degisiklikler — Tedarik¢i Finansmam Anlasmalari

TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan degisiklikler, isletmelerin tedarik¢i finansmani anlagmalar1 ve agiklama
gereklilikleri hakkinda mevcut agiklama gerekliliklerine niteliksel ve niceliksel bilgi saglamalarin
isteyen yol isaretleri eklemektedir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Hiikiimler

TSRS 1, bir isletmenin siirdiiriilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlar1 hakkinda, genel amagli finansal
raporlarin birincil kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali
olacak bilgileri aciklamasini zorunlu kilmak amaciyla siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalara
iligkin genel gereklilikleri belirler.

Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusu ile bu duyuruya
degisiklik yapan 16 Aralik 2024 tarihli Kurul Karari’nda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri
saglayanlar icin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliikk esasina goére TSRS standartlarina uygun raporlama
yapabilirler.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
TSRS 2 iklimle ilgili Aciklamalar

TSRS 2, genel amach finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili
kararlarinda faydali olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tamimlanmasi, 6l¢iilmesi ve agiklanmasi ile
ilgili gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve
2024-5 sayili duyurusu ile bu duyuruya degisiklik yapan 16 Aralik 2024 tarihli Kurul Karari’nda yer
alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar icin 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliik esasina gére TSRS
standartlarina uygun raporlama yapabilirler.
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ii) 01 Ocak 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

Fon heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen agsagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6l¢iilmesini gerektirir ve tiim
sigorta sozlesmeleri igin daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17,
sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 y1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla
TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un i1k Uygulamasi
Karsilastirmah Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasint ve gegcisi kolaylastirmak
amaciyla degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilagtirmali bilgilere iligkin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u aymi anda ilk uygulayan
sirketlere finansal varliklarina iliskin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varlia daha once
TFRS 9’un siniflandirma ve 6lgtim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir.
Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun
nasil belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve
sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi lizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

2.5 Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini
saglamak amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir.
Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile

dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
muhasebelestirilmektedir.
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Fon finansal varlik ve borglarin1t TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki (“GUD”) Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varlik Ve Finansal
Borc¢lar

Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olciilen finansal varliklar esas itibartyla, yakin bir tarihte satilmak
veya geri satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve
son zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil
bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfoyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse
senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Olciilen finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde
gercege uygun degerleri lizerinden degerlenir. Alim-satim amag¢lhi menkul kiymetlerin ger¢ege uygun
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” da yansitilir.
Alim-satim amagli finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar1 ile satis yoluyla
gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler
ve bor¢lanma aracglarini igermektedir.

S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon’un risk yonetim veya
yatirim stratejisi ¢ercevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna
gore degerlendirilen bir portfoyiin parcasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna
ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi), ilgili grup hakkinda bu esasa gore
bilgi sunulmaktadir.

itfa Edilmis Maliyet ile Gosterilen Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger Finansal Borg¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siiflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikkler ile diger ticari bor¢larii bu kategoriye
dahil etmektedir. Diger finansal yiikiimliilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile
hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gercege Uygun Deger Olciimii

Gercege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.
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Finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatim1 yansittigi icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olusmayan igin bir onceki seansin
agirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yilikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yoOntemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar1 tarafindan c¢ogunlukla kullanilan ve
gozlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemler

3) Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yilkimliliigin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaym meydana gelmesi ve
s0z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlart iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger
disiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar
olusur. itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci Para Cevrimi
Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar {izerinden TL’ye c¢evrilmistir.
Yabanci paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikkler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlari
kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile Olgiilen parasal olmayan kalemler ilk
islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile 6l¢iilen parasal
olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye
cevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar1 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
yansitilmistir.

Finansal Araclarin Netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirnm giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuc¢landirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve Geri Alis Anlasmalari ve Menkul Degerlerin Odiing Verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngdren anlagmalar cercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylinde tutulus
amagclarina gore “Ger¢cege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve
ait oldugu portfoyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir.
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Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar1” hesabinda muhasebelestirilmekte
ve ilgili repo anlagsmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlart arasindaki farkin déneme isabet
eden kismu igin etkin faiz oran1 yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Ters repo alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagsmalari ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) oran
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
Takas Alacaklari /Borg¢lar

Takas borglar1 raporlama donemi sonu itibartyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma
sOzlesmesi yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satis islemlerinde satig s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla verilen teminat1 bulunmamaktadir.
Menkul Kiymet Satis Kar/Zarari

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alig bedeli ve satig giinline kadar olusan deger
artis veya azaliglar1 toplami) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina
gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar1”
hesaplarina aktarilir.

Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda izlenir.

Ucret Ve Komisyon Gelirleri Ve Giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna

yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim {icreti ve denetim iicreti ile agiklayici dipnotlarda yer
alan (dipnot 4) iicretler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
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Faiz Gelir Ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglariin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii Geliri
Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Fon Yonetim Ucretleri

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliikk %0,0082’sinden
(yiizbindesekizvirgiiliki) [yillik yaklasik %3(yiizdeii¢)][+BSMV olusan bir yonetim {icreti tahakkuk
ettirilir.

Giderler

Fon yonetim iicreti ve denetim iicreti ile agiklayici dipnotlarda (dipnot 4) yer alan ticretler tahakkuk
esasina gore diger giderler 6denecekleri tarih dikkate alinarak muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar: iizerinden yapilacak
tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirlmistir.

Katilma Paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimlilik
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri lizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan almnip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her is giinii itibariyla yapilir.

- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda geg¢irilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB d6viz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

(i) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamas1 bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.
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(i1) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim
orani ile degerlenir.

(iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.
(iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

(v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru
ile degerlenir.

(vi) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

(vii) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(viii) (i) ile (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc1
para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payn alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doneminden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, Onemli olmast durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin
bulundugu, bu yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden
¢ikmasinin muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarimin giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutari kadar karsilik
ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliilikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden c¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi
tutulur. Ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig,
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik
faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, sz konusu varlik ve
bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.
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Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulusg
olarak tanimlanirlar. Iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Fon y&netimi de dahildir.
Miskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci
maddesinin 1/d/(1) numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarmin (déviz yatinnm fonlar
hari¢) portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi dngoriilmiis
olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci maddesinin 8 numarali
fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa
yatinm fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglart %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’iincii maddesi
uyarinca ayr1 bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili1 Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici
67°nci maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (borsa yatirnm fonlari, konut finansman
fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) portfdy isletmeciligi kazanglari {izerinden 23 Temmuz 2006
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0
(sifir) olarak tespit edilmistir.

03.06.2020 tarih ve 31144 Sayili Resmi Gazete'de 2604 sayilt Cumhurbagkan1 Karar1 yaymlanmis
olup; Serbest (Doviz) Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar1 tizerinden yiizde 0 olarak uygulanan
stopaj oran1 yiizde 15'e ¢ikarilmistir. Karar, ilgili tarihte yiiriirliige girmis olup, 03.06.2020 itibariyla
fonlarda giinliik olarak olusacak TL bazli deger artis1 iizerinden karsilik ayrilmaya baslanmistir. Yine
fon portfoylinde olusacak deger kayiplarinda ise mahsuplagsma yapilacak ve her sene sonunda
netlestirilen tutar lizerinden, fondan vergi 6demesi gergeklestirilecektir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin1 etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir. Bu tahmin ve
varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimii olarak yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve
birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim onemli faaliyet kararlar1 Fon’u tek bir boliim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimiine iligskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak

sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar
31.12.2025 31.12.2024
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 38.113 38.113
38.113 38.113
Diger Borglar
31.12.2025 31.12.2024
Diger Borglar 38.113 38.113
-Bagimsiz Denetim Ucreti 35.241 35.241
-Smmm Hizmet Gideri 2.596 2.596
-Takas Saklama Komisyonu 206 206
-Ek Kayda Alma Ucreti 36 36
-E-Defter Gideri 34 34
38.113 38.113
5. NITELIKLERINE GORE GIDERLER (-)
01.01.- 10.06.-
31.12.2025 31.12.2024
Yonetim Ucretleri - (15.717)
Saklama Ucretleri - (87.604)
Denetim Ucretleri - (49.437)
Kurul Ucretleri - (103)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri - (22.273)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Dipnot-9) - (11.754)
- (186.888)
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6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevecut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiligiin bulunmasi, ylikiimliiligii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmas1 ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince gilivenilir olarak Olgiilemedigi  ve
yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigir durumlarda sz

konusu yiikiimliilitk “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.

31.12.2025 itibari ile, Fon’un herhangi bir teminat, rehin, ipotegi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024:

Bulunmamaktadir.)

7. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERI/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

01.01- 10.06-
31.12.2025 31.12.2024
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) - -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig) - 134.295
Katilma Pay1 ihrag Tutar (+) - 1.000.000
Katilma Payi Iade Tutar1 (-) - (1.134.295)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) - -
8. HASILAT
01.01- 10.06-
Esas Faaliyet Gelirleri 31.12.2025 31.12.2024
Faiz Gelirleri - 96.308
Temettii Gelirleri - 2.377
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis
Kar/(Zarar) - 63.943
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri (Dipnot-9) - 158.555
- 321.183
9. ESAS FAALIYETTEN DiGER GELIRLER VE (GIDERLER)
Esas Faaliyetten Diger Gelirler 01.01.- 10.06.-
31.12.2025 31.12.2024
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 158.555
- 158.555
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Ttrk Lirasi’min (‘“TL’”) cinsinden ifade edilmistir.)

Esas Faaliyetten Diger Giderler (-) 01.01.- 10.06.-
31.12.2025 31.12.2024

Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri - (3.606)
E-Defter Gideri - (6.162)
Diger Giderler - (1.986)
- (11.754)

10. YONETIM UCRETLERI

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yonetim iicreti gideri bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2024: 15.717 TL)

11. FINANSMAN GIiDERLERI

31 Aralik 2025 hesap donemi itibariyla finansman giderleri bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)

12. FINANSAL VE TUREV ARACLAR

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla portfoyiinde finansal ve tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)

13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon,
portfoy yonetimine iligkin stratejiler ve limitler dahilinde portfoy yoneticileri tarafindan
yonetilmektedir.

Yogunlasma riski

Semsiye Fon igtiiziglinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil
olmak tizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiline orani islemleri mevzuata, igtliziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon’un faize duyarh
finansal yatirimlarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.

Fon’un faize duyarlilig: finansal araclarin faiz degisimine bagl olarak finansal yatirnmlarin gercege
uygun degerinde olacak degisikligi icermektedir.
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HAS PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tiim tutarlar, Ttrk Lirasi’min (‘“TL’”) cinsinden ifade edilmistir.)
Fiyat Riski

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak simifladig1 hisse senetleri ve yatirnm fonlarindaki paylar kar pay1 ve faiz degisimlerine bagh
olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un bilango tarihi
itibari ile yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklar1 ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliliikleri bulunmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla
ilgili yukiimliliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarimin paraya
cevrilmesine bagli olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.

Fonun rapor doneminde kurucu disinda bagka yatirimcisi bulunmadigindan risk olusmamustir.
14. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2025 itibari ile nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)

15. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSULAR

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi (11-14.2) ile
Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip
sunulmasina iliskin ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

16. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

17.BAGIMSIZ DENETCi / BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN
HIiZMETLERE iLiSKIN UCRETLER

01.01.- 10.06.-
31.12.2025 31.12.2024
Raporlama Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti* 50.000 35.000

Vergi Danismanlik Hizmetlerine iliskin Ucretler - -
Diger Giivence Hizmetlerinin Ucretleri - -
Bagimsiz Denetim Dig1 Diger Hizmetlerin Ucretleri - -

* Tlgili iicretler KDV hari¢ sunulmustur.
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Pay Fiyatimn Hesaplanmasma Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarimin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina Iliskin Rapor

Has Portfoy Birinci Degisken Fon’un (“Fon™) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinm 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili
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TJUTAR (ML)
A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER
a) Kasa
b) Bankalar
c¢) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR

a)Takastan Alacaklar Toplami

i) T1 Alacaklar

ii) T2 Alacaklari

iii) Ileri Valorlii Takas Alacaklari
b) Diger Alacaklar

i) Diger Alacaklar

ii) Vergi Alacaklar1

iii) Mevduat Alacaklart

iv) Temettu

TJUTAR(TL)
D. BORCLAR

a) Takasa Borglar
i) T1 Borglar
ii) T2 Borglari
iii) Ileri Valérlii Takas Borglar
iv) Thbarli FonPay Takas
b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
d) ihtiyatlar
¢) DIGER_BORCLAR
i) Diger Borglar
ii) Denetim Reeskontu
f) Kayda Alma Ucreti
g) Krediler

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

38.113
0,00
0,00
0,00

38.113

38.113
0,00
0,00
0,00

(38.113)
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

(38.113)

(276,78)

(37.836,60)
0,00
0,00

GRUP %

GRUP %

DENiZBANK
HBM-HAS PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON 31 ARALIK 2025 TARIHLi GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

0,00
0,00
0,00

100

0,00

0,00
0,00
0,00

100

0,00
0,00

TOPLAM % FON TOPLAM DEGERIi

0,00 Toplam Pay Sayist

0,00 Dolasimdaki Pay

0,00 Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

0,00

0,00 Dolasimdaki Pay Orani
BiRiM PAY DEGERI
Giinliik Vergi
Giinliik Yonetim Ucreti

0,00 Bir Giin Onceki Fiyat

0,00 Bir Giin Onceki Vergi

0,00 Getiri (%)

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00 USD TCMB ALIS KURU

0,00 EUR TCMB ALIS KURU

TOPLAM %

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

% 0,00
1,134295
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00



HBM-HAS PORTFQOY BIiRiNCi DEGISKEN FON

HBM-HAS PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON 31 Aralik 2025 TARIHLi GUNLUK RAPORUDUR

. 4 VADEYE NOMINAL  FAIZ . BIRIM SATIN ic REPO BORSA NET  GONLUK TOPLAM  TOPLAM
MENKUL — DOVIZ — IHRACCL — VADE = . A\ ISIN FAIZ OopEME ~ NOMINAL Ty g ALIS  ISKONTO  TEMINAT  SOZLESME  DONUS BR TOPLAM  cpup (%)  (FPD (FTD
KIYMET — CINSL - KURUM  TARIHL - Zppg KODU - opan savisi  PEOER  mivam TARIHI ORANI (%)  TUTARI NO TUTARI  DEGER DEGER GORE) GORE)
T.REPO
GRUP TOPLAMI 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00
MEVDUAT
GRUP TOPLAMI 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00
TPP
GRUP TOPLAMI 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00
GRUPTOPLAMI 0,00 0,00 100,00 0,00 0,00
FON PORTFOY DEGERI 0,00 0,00



