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"GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYI ANONIM SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2025 yili 3. geyredinden itibaren nakit enjeksiyonu ile 6z sermaye yapisinin gliglendirilmesi,

e Kisa nakit cevrim slresi ile operasyonel verimliligin artirilmasi,

e Yiksek ihracat payinin belirli bir 6lgtide riskten dogal korunma saglamasi,

e Sektdrde uzun bir gegmise sahip olmasi,

e Halka acik bir sirket olarak kurumsal yonetim uygulamalarina uyumu,

e Artan borgluluk nedeniyle 2024 yilinda ylksek kaldirag metrikleri,

e Esas olarak kur farki zararlarindan ve adirlikh kisa vadeli finansal borg yapisindan kaynaklanan yiiksek finansman giderlerinin net
kari baskilamasi

¢ 2024 yilindaki iyilesmeye ragmen yetersiz karsilama metrikleri, B

e 2024 yilinda FAVOK yaratma kapasitesindeki iyilesmeye ragmen distk ve sinirli FAVOK marji,

e Tam karsilik ayrilmasina ragmen nispeten ylksek kimdulatif stpheli alacaklar,

e Kiiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararlarin 6nemli bir
belirsizlik olusturmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "GERSAN ELEKTRIK TICARET VE SANAYi ANONIM SIRKETI" nin Uzun
Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'BBB (tr)' olarak teyit edilmis olup, not gériinimu 'Duragan’' olarak korunmustur. Firmanin
tim not ve gorunimlerine asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragdan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikge 1 yil gegerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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