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"GERSAN ELEKTRİK TİCARET VE SANAYİ ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• 2025 yılı 3. çeyreğinden itibaren nakit enjeksiyonu ile öz sermaye yapısının güçlendirilmesi,
• Kısa nakit çevrim süresi ile operasyonel verimliliğin artırılması,
• Yüksek ihracat payının belirli bir ölçüde riskten doğal korunma sağlaması,
• Sektörde uzun bir geçmişe sahip olması,
• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına uyumu,
• Artan borçluluk nedeniyle 2024 yılında yüksek kaldıraç metrikleri,
• Esas olarak kur farkı zararlarından ve ağırlıklı kısa vadeli finansal borç yapısından kaynaklanan yüksek finansman giderlerinin net

karı baskılaması
• 2024 yılındaki iyileşmeye rağmen yetersiz karşılama metrikleri,
• 2024 yılında FAVÖK yaratma kapasitesindeki iyileşmeye rağmen düşük ve sınırlı FAVÖK marjı,
• Tam karşılık ayrılmasına rağmen nispeten yüksek kümülatif şüpheli alacaklar,
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli bir

belirsizlik oluşturması.

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "GERSAN ELEKTRİK TİCARET VE SANAYİ ANONİM ŞİRKETİ" nin Uzun 
Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'BBB (tr)' olarak teyit edilmiş olup, not görünümü 'Durağan' olarak korunmuştur. Firmanın 
tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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