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Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi 29.maddesinin 5. fikras1 uyarinca,
paylar ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gormeye baslamasindan
sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir
rapor hazirlamasi ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII - 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin
5. fikras1 uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip gerceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri igermektedir.

Sirketin 22 — 23 Subat 2024 tarihlerinde gergeklesen halka arzina aracilik eden Info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 19.02.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan 06.02.2024 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlar1 Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin esit
oranda (%50) agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (Mill);(;g]fl:l‘L) Agirhiklandirma Pay B(a;il))eger

INA Degeri 2.856 %50,00 23,80

BIST Benzer Sirketler 2.860 220,00 23,84

BIST Metal Endeksi 2.783 %20,00 23,19

Yurt Dis1 Benzerler 3.304 %10,00 27,53

Hedef Deger 2.887 %100,00 24,06

Nakdi Sermaye Artirimi 30
Diizeltilmis Deger 2917
Halka Arz iskontosu 220,00
Halka Arz Piyasa Degeri /
Halka Arz Fiyati 2.334 19,45

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ydnteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akiglar1 bugiinkii degerine indirgenmistir.

Sirket’in 23.02.2026 tarihinde agiklamis oldugu 31.12.2025 tarihli finansallar1 ile Info
Yatirim’in 19.02.2024 tarihinde yayimladigi 06.02.2024 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile ger¢eklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir. Sirketin degerlemeye
esas varsayimlart TMS 29 Kapsamindaki Enflasyon Muhasebesi hari¢ verilere gore dikkate
alindig1 icin hem aciklanan finansallara gére hem de TMS 29 Kapsamindaki Enflasyon
Muhasebesi uygulanmamis finansallar 1s131nda gerceklesme oranlar1 gosterilmistir. Ozetle
degerlemeye esas varsayimlara gore Sirketin enflasyon muhasebesi uygulanmis verilere gore
FAVOK hedefinin %240,3’ii, enflasyon muhasebesi uygulanmamis veriler 1siginda da
beklentilerin %199,5°1 oraninda gerceklesme yasanmustir.
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TMS 29 Kapsamindaki Enflasyon Muhasebesi Uygulanmis Bagimsiz Denetimden Gec¢cmis
Veriler

(Milyon TL) 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2025/ 31.12.2025 Gerc¢eklesme

31.12.2024 Tahmini Oram
Degisim

Hasilat 7.062,1 9.665.,4 %36,9 7.190,8 %134.,4

Satiglarin Maliyeti 5.670,4 7.473,0 %31,8 6.334,7 %118,0

Briit Kar 1.391,7 2.192.4 %57,5 856,1 %256,1

Briit Kar Marj1 %19,7 %22,7 %15,1 %11,9

Faaliyet Giderleri 231,5 350,1 %351,2 177,6 %197,2

Esas Faaliyetlerden Diger 6,4 -15,4 128,6

Gelirler/Giderler

Esas Faaliyet Kan 1.166,6 1.826,9 % 56,6 807,2 %226,3

Esas Faaliyet Kar Marji %16,5 %18,9 % 14,4 %11,2

Amortisman 163,7 205,3 %25.,4 38,5 %532,8

FAVOK 1.330,3 2.032,2 %52,8 845,7 %240,3

FAVOK Marj %18,8 %21,0 %11,6 %11,8

Kaynak: Bagimsiz Denetim Sirketi

I. TMS 29 Kapsaminda Enflasyon Muhasebesi Uygulanmis Verilere Gore
Degerlendirme

Sirketimizin 23.02.2026 tarihinde aciklamis oldugu 31.12.2025 tarihli, TMS 29 kapsaminda
enflasyon muhasebesi uygulanmis ve bagimsiz denetimden geg¢mis finansal tablolar1 esas
alinarak yapilan degerlendirme agagida sunulmaktadir.

Finansal Performans Ozeti
Hasilat

e Yillik artis: %36,9
e Tahmin gerceklesme orani: %134,4

Hasilat, i¢ talep artisi, ihracat performansi, kapasite kullanim oranindaki yiikselis ve iiriin
karmasindaki iyilesme sayesinde beklentilerin {izerinde gergeklesmistir.

Briit Kar
e Yillik artis: %57,5
e Gergeklesme orant: %256,1
e  Briit kar marji: %19,7 — %22,7

Marj artis1; 6lgek ekonomisi, maliyet kontrolii ve katma degerli {iriin payindaki artistan
kaynaklanmustir.

Faaliyet Giderleri

o Artis: %51,2
e Gergeklesme orani: %197,2
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Artisin temel sebepleri satis hacmi biiylimesine paralel dagitim giderleri, personel artis1 ve
operasyonel kapasite genislemesidir. Ancak gider artisi briit kar artiginin altinda kalmis ve
operasyonel kaldirag yaratmistir.

Amortisman

o Artis: %254
e Gergeklesme orani: %532,8

Amortisman giderlerindeki sapma, yatirim harcamalarinin hizlanmasi, devreye alinan yeni
tiretim hatlar1 ve TMS 29 kapsaminda sabit kiymetlerin yeniden degerlenmesinden
kaynaklanmustir.

FAVOK Performansi
e 2025 FAVOK: 2.032,2 milyon TL

e Gergeklesme orani: %240,3
e FAVOK marji: %21,0

FAVOK Taahhiitleri
vil Taahhtit Gergeklesme
(Mn TL) (Mn TL)
2024 580,2 1.330,3
2025 845,7 2.032,2

Her iki yilda da taahhiit edilen tutarlarin 6nemli 6l¢iide iizerinde performans saglanmistir.

Genel Sonu¢ (TMS 29 Dahil)

31.12.2025 itibariyla;

- Hasilat beklentilerin lizerinde gerceklesmistir

- Briit karlilik ve marjlar iyilesmistir

- FAVOK performansi halka arz varsayimlarinin yaklasik 2,4 katina ulasmistir
- Izahnamede yer alan finansal taahhiitler karsilanmistir

Bu cergevede, halka arz fiyatinin belirlenmesine esas alinan varsayimlarin 6nemli 6l¢iide
gerceklestigi ve operasyonel performansin beklentilerin {izerinde oldugu degerlendirilmistir.
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TMS 29 Kapsamindaki Enflasyon Muhasebesi Hari¢ Bagimsiz Denetimden Ge¢cmemis Veriler

(Milyon TL) 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2025/ 31.12.2025 Gerceklesme

31.12.2024 Tahmini Orani
Degisim

Hasilat 5.023,3 8.688,5 %73,0 7.190,8 %120,8

Satiglarin Maliyeti 4.111,8 6.955,7 %69,2 6.334,7 %109,8

Briit Kar 911,5 1.732,7 %90,1 856,1 %202,4

Briit Kar Marji %18,1 %19,9 %9.9 %11,9

Faaliyet Giderleri 147,0 327,0 %1224 177,6 %184,1

Esas Faaliyetlerden Diger 4.5 76,0 128.,6 %59,1

Gelirler/Giderler

Esas Faaliyet Kar1 769.,0 1.481,7 %92,7 807,2 %183,6

Esas Faaliyet Kar Marji %15,3 %17,1 %11,4 %11,2

Amortisman 82,0 205,3 %150,4 38,5 %532,8

FAVOK 851,0 1.687,0 %98,2 845,7 %199,5

FAVOK Marj1 %16,9 %19,4 %14,6 %11,8

Kaynak: Sirket

I1. TMS 29 Hari¢ (Enflasyon Muhasebesi Uygulanmamis) Verilere Gore Degerlendirme

Bagimsiz denetimden gegmemis 31.12.2025 finansallar1 esas alinarak yapilan analiz asagidadir.

Hasilat

o Artis: %73,0
e Gergeklesme orani: %120,8

Briit Kar

e Artis: %90,1
e Gergeklesme orani: %202,4
e Marj: %18,1 — %19,9

Esas Faaliyet Kari

o Artis: %92,7
e Gergeklesme orani: %183,6
e Marj: %153 - %17,1

FAVOK

e 2025:1.687,0 milyon TL

o Artis: %98,2

e Gergeklesme orani: %199,5
e FAVOK marji: %19,4
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Genel Sonu¢ (TMS 29 Haric)

31.12.2025 itibariyla;

- Hasilat tahminlerin {izerinde ger¢eklesmistir

- Briit ve faaliyet karlilig1 artmigtir

- FAVOK performansi beklentilerin yaklasik iki katina ulasmistir
- Halka arz kapsaminda verilen FAVOK taahhiidii karsilanmistir

Nihai Degerlendirme ve Kanaat
Gerek TMS 29 kapsaminda enflasyon muhasebesi uygulanmis ve bagimsiz denetimden gegmis
finansal veriler, gerekse enflasyon muhasebesi uygulanmamis finansal veriler 1s181nda yapilan
analiz sonucunda;
o Halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan biiylime ve karlilik varsayimlarinin
gerceklestigi,
e Ozellikle operasyonel karliik ve FAVOK tarafinda ongériilerin belirgin sekilde
asildig,
o Izahnamede yer alan finansal taahhiitlerin yerine getirildigi,
o Sirketin nakit yaratma kapasitesi ve operasyonel siirdiiriilebilirliginin gii¢lendigi
tespit edilmistir.

Bu kapsamda, halka arz fiyatinin belirlenmesine esas alinan finansal varsayimlarin 31.12.2025
itibarryla 6nemli 6lciide gerceklestigi, 6zellikle operasyonel karlilik ve FAVOK performansinin
ongoriilerin belirgin sekilde iizerinde olustugu ve Sirket’in finansal siirdiiriilebilirliginin
giiclendigi degerlendirilmistir.

2025 yili igerisinde yiiksek enflasyon ortami, finansman maliyetlerindeki artig ve kiiresel emtia
fiyatlarindaki dalgalanmalara ragmen sirketimizin operasyonel performansimnin ongoriilerin
tizerinde gerceklesmis olmasi, fiyatlama esnekligi ve etkin maliyet yonetimi kabiliyetinin
somut gostergesidir.

Saygilarimizla,
Alves Kablo Sanayi ve Ticaret A.S.
Denetimden Sorumlu Komite
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