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Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"TÜMOSAN MOTOR VE TRAKTÖR SANAYİ ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• Teminatlı satış yapısı ve çeşitlendirilmiş bayi ağı ile desteklenen düşük düzeydeki şüpheli alacak bakiyesiyle birlikte azaltılan
tahsilat riski,

• 2025 yılında uzun nakit çevrim döngüsüne rağmen kredilerin uzun vadeye yayılmasının likiditeyi bir ölçüde desteklemiş olması,
• Marka bilinirliği ve ürün gamını çeşitlendirmeye yönelik yoğun Ar-Ge çalışmalarıyla desteklenen 50 yıllık sektör deneyimi,
• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına uyumu,
• 2025 yılında net kârlılığı ve buna bağlı olarak özkaynakları önemli ölçüde destekleyen yüksek düzeydeki yeniden değerleme

kazançları,
• Sektör genelindeki talep daralmasına paralel olarak gerçekleşen hacim kaybı, dolayısıyla ciro düşüşü ve faaliyet zararı,
• Negatif FAVÖK ve yüksek finansal borçluluğun etkisiyle, 2025 yılında kaldıraç ve karşılama metriklerinin 2024 yılındaki zayıf

görünümüne kıyasla daha da bozulması,
• İncelenen dönemler boyunca yüksek seyreden ilişkili taraflardan alacakların bilanço bütünlüğü üzerinde baskı oluşturuyor olması,
• Tarımsal verimlilik ve tarım makineleri sektöründeki yoğun rekabet koşullarına maruziyeti,
• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, jeopolitik riskler ve küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek

kararların önemli bir belirsizlik yaratıyor olması.

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "TÜMOSAN MOTOR VE TRAKTÖR SANAYİ ANONİM ŞİRKETİ" nin Uzun 
Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'BBB+ (tr)' seviyesinden 'BBB- (tr)' seviyesine revize edilmiş olup, not görünümü 
ise 'Durağan' olarak korunmuştur. Firmanın tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BBB-  (tr) / (Durağan)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2  (tr) / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- / (Durağan)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB- / (Durağan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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