MEYSU GIDA SANAYI VE
TICARET ANONIM SIRKETI
01.01.2025 — 31.12.2025 DONEMI

HALKA ARZ FIYATININ BELIRLENMESINDE
ESAS ALINAN VARSAYIMLARA ILISKIN
DEGERLENDIRME RAPORU

VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29/5 Maddesi Uyarinca Hazirlanmistir.
24.03.2026



2025 OCAK — ARALIK DEGERLENDIRME

1. Raporun Amaci

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesinin besinci fikrasi
uyarinca, paylart ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gdérmeye
baglamasindan sonraki iki y1l boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gergeklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri i¢eren bir rapor
hazirlamas1 s6z konusu raporun ortaklifin internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda yayimlanmasi zorunludur.

MEYSU GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI (“Sirket”) paylar1 13 Ocak 2026
tarihinde Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasast Ana Pazar’da islem gormeye baslanmistir. 01.01.2025-
31.12.2025 hesap donemine iliskin finansal tablolar, 11 Mart 2026 tarihinde KAP’ta kamuya
aciklanmigtir.

Isbu rapor, VII-128.1 Sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesinin besinci fikras1 geregince halka arz
fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin 31.12.2025 tarihi itibartyla gergeklesip
gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri icermek amaciyla Yonetim
Kurulu tarafindan hazirlanmistir.

2. Fivyat Tespit Raporunda Yer Alan Degerleme Yontemleri ve Hesaplamalar

Sirket paylarinin halka arzi i¢in Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Tera Yatirim”) tarafindan
hazirlanan 25.12.2025 tarihli Fiyat Tespit Raporu, 30.12.2025 tarihinde KAP’ta yayimlanmustir.
Bahse konu Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket degerinin ve dolayisiyla halka arz fiyatinin
hesaplanmasina iligkin 6zet bilgi asagida yer almaktadir. Pay degerinin tespiti amacryla iki temel
yontem kullanilmigtir.

a. Pazar Yaklasim (Pivasa Carpanlar: Analizi)

Fiyat Tespit Raporu’nda Borsa’da islem goriip Sirket ile benzer 6zellikler gosteren yurt ici ve yurt
disinda bulunan sirketlerle karsilastirma yapilarak Firma Degeri’nin saptanmasi ic¢in “Piyasa
Carpanlart Analizi” kullanilmigtir. Bu yontem kapsaminda, Sirket’e benzer firmalarin piyasa
carpanlart analiz edilmistir. S6z konusu analiz kapsaminda degerleme icin uygun oldugu
degerlendirilen temel carpanlardan olan Firma Degeri/FAVOK (“FD/FAVOK”) carpaninin
kullamlmas1 uygun goriilmiistiir. Icecek sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin verileriyle
hesaplanan ¢arpan ve Sirket verileri asagidaki tabloda yer almaktadir;

Carpan Analizi Yurt ici Benzer Sirketler | Yurt Disi Benzer Sirketler
P Carpan Analizi Carpan Analizi

FD/FAVOK Carpam 9,58 10,90

Son 12 Ayhik FAVOK (2025 yih 9 892.431.992 892.431.992

aylik donem itibariyla)

Firma Degeri 8.549.561.802 9.727.062.497

Net Borg Tutar1 (30.09.2025) -808.746.083 -808.746.083

FDFAVOR ~ Carpanna  Gore 7.740.815.719 8.918.316.414

Ozsermaye Degeri
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Carpan Analizi degerleme sonucu yurt i¢i ve yurt dis1 agirliklandirmasi (sirasiyla %70 ve %30)
dikkate alinarak bulunan 6zsermaye degeri 8.094.065.927 TL olup, detaylar1 asagidaki gibidir;

Bulunan Ozsermaye | Agirhk
TL Degeri y %% ) Sonug¢
Yurt i¢i Benzer Sirketlere Gore Deger 7.740.815.719 70 5.418.571.003
Yurt Dis1 Benzer Sirketlere Gore Deger 8.918.316.414 30 2.675.494.924
Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri (TL) 8.094.065.927

b. Gelir Yaklasimi gindirgenmi§ Nakit Akis1 Yontemi)

Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) yonteminde Sirket’in gelecek yillara iliskin gelir ve giderlerine
ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit akislar1 bugilinkii
degerine indirgenmistir.

Gelir tablosu projeksiyonu uyarinca tahmini gelir kalemleri asagidaki gibidir;

(TL) 2025 Yilhk Tahmin
Satis Hasilati 3.716.496.187
Briit Kar 1.108.295.422
Esas Faaliyet Kar1 697.586.472
Amortisman Gideri 88.923.345
FAVOK 786.509.816

INA kapsaminda hesaplanan 6zsermaye degerinden finansal bor¢ diisiilmiis, nakit ve nakit
benzerleri eklenmis ve 6zsermaye degerine ulagilmistir.

INA Degerleme Ozeti TL
Firma Degeri 8.660.553.546
Finansal Borg -887.427.613
Nakit ve Nakit Benzerleri 78.681.530
Oz Sermaye Degeri 7.851.807.463

3. Fivat Tespit Raporu Degerleme Sonucu

Tera Yatirnm tarafindan yapilan degerleme c¢alismasi sonucunda bulunan, agirliklandirilmis
Ozsermaye degeri asagidaki tabloda verilmektedir:

Degerleme Sonucu Bulunan Ozsermaye | Agirhk
i Degeri (TL) (%) | Sonue(TL)
INA Yéntemine Gére Ozsermaye Degeri 7.851.807.463 | 70 5.496.265.224
Carpan Analizine Gére Ozsermaye Degeri 8.094.065.927 30 2.428.219.778
Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri 7.924.485.002
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 750.000.000
Agirhklandirilmis Pay Degeri 10,57

S6z konusu agirliklandirilmis 6zkaynak degerinin halka arz oOncesi ¢ikarilmis sermayeye
(750.000.000 TL) boliinmesi sonucunda iskonto dncesi pay degeri 10,57 TL olarak hesaplanmustir.
Elde edilen bu degere %29 oraninda halka arz iskontosu uygulanmis ve halka arz birim pay fiyati
7,50 TL olarak hesaplanmustir.
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Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri

7.924.485.002 TL

Halka Arz Iskontosu

29%

Halka Arz Iskontolu Ozkaynak Degeri

5.626.384.352 TL

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye

750.000.000 TL

Halka Arz Fiyati

7,50 TL

4. Tahmin ve Gerceklesme Verileri:

Bahse konu varsayimlar gercevesinde 2025 yil1 i¢in tahmin edilen ve gerceklesen finansal veriler

asagidaki gibidir;
(L) 2025 Yi icin 2025 Yih Gerceklesme
Tahmin Gerceklesen Oram (%)
Satig Hasilati 3.716.496.187 3.845.462.235 103,47%
Briit Kar 1.108.295.422 1.227.728.941 110,78%
Esas Faaliyet Kar1 697.586.472 807.685.246 115,78%
FAVOK 786.509.816 918.016.857 116,72%

Buna gore Sirket’in 2025 yilinda gergeklesen;

Satig hasilati tutari, tahmini tutarin 1,0347 kati olarak gercekleserek 3.845.462.235 TL,
Briit kar tutari, tahmini tutarin 1,1078 kat1 olarak gercekleserek 1.227.728.941 TL,
Esas Faaliyet Kar1, tahmini tutarin 1,1578 kat1 olarak gergekleserek 807.685.246 TL,
FAVOK tutari, tahmini tutarin 1,1672 kat1 olarak gercekleserek 918.016.857 TL

olmustur.

Bu kapsamda yukanda agiklanan 4 finansal verinin gerceklesmeleri Fiyat Tespit Raporu’nda
Ongoriilen tahmini tutarlarin iizerindedir. Gergeklesen veriler incelendiginde; Sirket’in maliyet

yonetimindeki

stratejik aksiyonlarmin karhiliga olumlu yansidigi gozlemlenmektedir. Bu

performansin hem operasyonel verimliligi hem de siirdiiriilebilir biiylime potansiyelini ortaya
koydugu degerlendirilmektedir.

Saygilarimizla.

Y onetim Kurulu



