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PASİFİK HOLDİNG ANONİM ŞİRKETİ 

YÖNETİM KURULU’DAN 

Halka arz fiyatının belirlenmesinde Esas Alınan Varsayımlara İlişkin Hazırlanan Gerçekleşme ve 

Değerlendirme Raporu’dur. 

 

1) Raporun konusu ve dayanak:  

 

Pasifik Holding Anonim Şirketi’nin halka arz fiyatının belirlenmesinde esas alınan varsayımların gerçekleşip 

gerçekleşmediğine ilişkin değerlendirmeler içeren bu rapor, Sermaye Piyasası Kurulu’nun Pay Tebliği 29. 

Maddesi gereğince düzenlenmiştir.   

 

2) Fiyat Tespit Raporunda Kullanılan Yöntemler 

Şirket halka arzına aracılık eden İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından 08/11/2025 tarihinde KAP 

platformu üzerinden yayımlanan İzahnamede içeriğindeki Fiyat Tespit Raporuna göre, Şirket değeri ile halka 

arz fiyatı aşağıdaki şekilde sunulmuştur:  

3) Değerlemesi Yapılacak Varlık, Değerleme Tarihi ve Para Birimi: 

Şirket paylarının tamamının değeri bulunarak, 1 TL nominal değerli 1 adet payın değeri hesaplanmıştır. 

Değerleme çalışmasında para birimi olarak Türk Lirası kullanılmıştır. İşbu rapor halka arz edilecek olan 

Şirket paylarının satış fiyatının nominal değerinden yüksek olmasından dolayı, Sermaye Piyasası Kurulu'nun 

VII- 128.1 sayılı Pay Tebliği'nin 29. maddesinin 1. fıkrası uyarınca, satış fiyatı ve bu fiyatın hesaplanmasında 

kullanılan yöntemlere ilişkin olarak hazırlanmıştır.  

Sermaye Yapısı  

Ortağın Adı Soyadı Pay Grubu* 
Sermaye Payı ve Oranı 

Pay Adedi % 

Fatih ERDOĞAN 
A 1.000.000.000 5,00 

B 4.333.333.334 21,67 

Abdulkerim FIRAT 
A 1.000.000.000 5,00 

B 4.333.333.333 21,67 

Mehmet ERDOĞAN 
A 1.000.000.000 5,00 

B 4.333.333.333 21,67 

Diğer B 4.000.000.000 19,99 

TOPLAM A-B 20.000.000.000 100 
*       A Grubu payların 5 oy hakkı bulunmaktadır.  

**    12.03.2026 tarihli takas verileri girilmiştir.  

*** Veriler küsuratlı ifadelerin yuvarlanmasından dolayı toplamı tam 100 olmayabilir. 
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Kullanılan Değerleme Yöntemleri ve Halka arz Bilgileri  

Pasifik Holding A.Ş. 'nin sermaye artırımı ve ortak satışı yoluyla halka arz edilecek paylarının birim fiyat 

tespitinde aşağıdaki iki temel yöntem dikkate alınmıştır. 

- Maliyet Yaklaşımı (Şirket yapısı gereği varlıklarından yükümlülüklerin düşülmesi ile bulunan 

Özkaynak değeri kullanılmıştır.)  

- Pazar Yaklaşımı (Benzer yapıdaki şirketlerin PD/DD oranlarının ortalaması çarpan olarak dikkate 

alınmıştır.)  
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Değerleme ve Sonuç 

İlgili raporun Özet kısmında açıklanan tabloya göre her iki değerleme yöntemi %50 ağırlıklı olarak dikkate 

alınmış ve %25 halka arz iskontosu uygulanmak suretiyle hisse fiyatı 1,5 TL olarak tespit edilmiştir.  
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4) 31.12.2025 Gerçekleşmeleri ve Değerlendirme 

Şirket’in 31.12.2025 tarihinde sona eren hesap dönemine ilişkin değerlemesinde, KAP’ta yayımlanan ve 

aşağıdaki tabloda yer alan emsal şirket değerleri kullanılmıştır.  

Pazar Değerindeki Emsal Şirketlerin Ortanca Verisinin Tespiti 

ŞİRKET ŞİRKET KODU PD/DD PİYASA DEĞERİ 

1000 Yatırımlar Holding (BINHO) (BINHO) 0,79 10.734.048.000 

Akdeniz Yatırım Holding (AKYHO) (AKYHO) 1,04 647.775.900 

Alarko Holding (ALARK) 0,56 40.476.750.000 

Anadolu Grubu Holding (AGHOL) 0,66 72.281.044.931 

Avrupa Yatırım Holding (AVHOL) 0,84 1.317.905.000 

Bera Holding (BERA) 0,46 12.912.480.000 

Cosmos Yatırım Holding (COSMO) 18,66 1.333.701.326 

Denge Holding (DENGE) 1,15 1.542.000.000 

Derlüks Yatırım Holding (DERHL) 1,73 2.949.355.779 

Doğan Holding (DOHOL) 0,62 52.025.882.289 

Global Yatırım Holding (GLYHO) 1,93 27.475.500.000 

Graintürk Holding (GRTHO) 3,26 29.375.000.000 

GSD Holding (GSDHO) 0,38 4.440.000.000 

Güler Yatırım Holding (GLRYH) 0,61 2.616.000.000 

Hedef Holding  (HEDEF) 38,48 221.653.135.739 

İnveo Yatırım Holding (INVEO) 0,70 7.250.000.000 

İnvestco Holding (INVES) 2,67 62.812.500.000 

Işıklar Enerji Yapı Holding (IEYHO) 14,83 45.933.839.458 

İhlas Holding (IHLAS) 0,68 2.955.000.000 

İhlas Yayın Holding (IHYAY) 1,08 765.000.000 

Kiler Holding (KLRHO) 10,04 297.862.500.000 

Koç Holding  (KCHOL) 0,70 474.720.114.960 

Loras Holding (LRSHO) 0,38 2.626.560.000 

Lydia Holding (LYDHO) 27,45 72.228.617.631 

Marka Yatırım Holding (MARKA) 2,95 658.666.200 

Mazhar Zorlu Holding (MZHLD) 7,50 668.723.440 

Metro Holding (METRO) 0,67 3.018.600.000 

Net Holding (NTHOL) 0,33 22.050.000.000 

Otto Holding  (OTTO) 4,34 2.407.079.080 

Polisan Holding (POLHO) 0,93 12.879.330.000 

Ral Yatırım Holding (RALYH) 7,81 48.618.000.000 

Sabancı Holding (SAHOL) 0,52 189.033.837.226 

Tekfen Holding (TKFEN) 0,81 27.287.500.000 

Tera Yatırım Teknoloji Holding (TEHOL) 5,03 30.336.768.000 

Ünlü Yatırım Holding (UNLU) 0,93 2.520.111.600 

Verusa Holding (VERUS) 4,25 23.222.500.000 

Yeşil Yatırım Holding (YESIL) 0,94 1.154.550.000 

ORTALAMA (MEDYAN)  0,94   
 

* Piyasa Değerlerinin hesaplanmasında Foreks Data Hizmetlerinden sağlanan 06.03.2026 tarihli kapanış  

verileri kullanılmıştır.  
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DEĞERLEME YAKLAŞIMINDAKİ DEĞİŞİMLER 

1-MALİYET YAKLAŞIMI  

 30.06.2025 31.12.2025 % 

Özkaynak 30.202.261.183 39.782.765.772 +31,72 

2- PAZAR YAKLAŞIMI 

 30.06.2025 06.03.2026 % Değişim 

PD/DD çarpanı 1,38 0,94 -31,88 

Hesaplanan Pazar 

Değeri 
41.679.120.433 37.395.799.826 -10,28 

SONUÇ DEĞER 35.940.690.808 38.589.282.799 +7,37 

PAY BAŞI DEĞER 2,00 1,93 -3,50 

 

Sonuç olarak, Şirketin halka arz dönemine kıyasla yapılan değerlendirmede, piyasa koşulları ve sektör 

çarpanlarında gözlenen değişimlere paralel olarak PD/DD çarpanının 1,38 seviyesinden 0,94 seviyesine 

gerileyerek %31,88 oranında düşüş gösterdiği görülmektedir. Bununla birlikte aynı dönemde şirket 

özkaynaklarının %30,2 milyar TL’den 39,8 milyar TL seviyesine yükselerek %31,72 oranında artış 

kaydetmesi, söz konusu çarpan düşüşünün şirket değerine olan etkisini önemli ölçüde dengelemiştir. Bu 

çerçevede hesaplanan pay başına değerin 2,00 TL’den 1,93 TL seviyesine sınırlı bir değişimle (%3,50 

düşüş)gerilemesi, şirketin özkaynak büyümesinin değerleme üzerindeki dengeleyici etkisine işaret 

etmektedir. 

Saygılarımızla, 

 

 

Mahmut KUTLUCAN İrfan GÜVENDİ 
Bağımsız Yönetim Kurulu Üyesi Bağımsız Yönetim Kurulu Üyesi 

        


