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PASIFiK HOLDING ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULU’DAN

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlara iliskin Hazirlanan Gergeklesme ve
Degerlendirme Raporu’dur.

1) Raporun konusu ve dayanak:

Pasifik Holding Anonim Sirketi’nin halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gergeklesip
gerceklesmedigine iligkin degerlendirmeler igeren bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Pay Tebligi 29.
Maddesi geregince diizenlenmistir.

2) Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Yo6ntemler

Sirket halka arzina aracilik eden Integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan 08/11/2025 tarihinde KAP
platformu iizerinden yayimlanan Izahnamede icerigindeki Fiyat Tespit Raporuna gore, Sirket degeri ile halka
arz fiyat1 asagidaki sekilde sunulmustur:

3) Degerlemesi Yapilacak Varhk, Degerleme Tarihi ve Para Birimi:

Sirket paylarinin tamaminin degeri bulunarak, 1 TL nominal degerli 1 adet payin degeri hesaplanmistir.
Degerleme ¢alismasinda para birimi olarak Tiirk Lirast kullanilmustir. Isbu rapor halka arz edilecek olan
Sirket paylarinin satis fiyatinin nominal degerinden yiiksek olmasindan dolay1, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII- 128.1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 1. fikrasi uyarinca, satis fiyati ve bu fiyatin hesaplanmasinda
kullanilan yontemlere iligkin olarak hazirlanmistir.

Sermaye Yapisi

B ' i i —

. . A 1.000.000.000 5,00
Fatih ERDOGAN B 4.333.333.334 21,67
. A 1.000.000.000 5,00
Abdulkerim FIRAT B 4.333.333.333 21,67
. A 1.000.000.000 5,00
Mehmet ERDOGAN B 4.333.333.333 21,67
Diger B 4.000.000.000 19,99
TOPLAM A-B 20.000.000.000 100

* A Grubu paylarin 5 oy hakki bulunmaktadir.
** 0 12.03.2026 tarihli takas verileri girilmigtir.
*** Veriler kiisurath ifadelerin yuvarlanmasindan dolay: toplami tam 100 olmayabilir.



Kullanilan Degerleme Yontemleri ve Halka arz Bilgileri

Pasifik Holding A.S. 'nin sermaye artirimi ve ortak satigi yoluyla halka arz edilecek paylarinin birim fiyat
tespitinde asagidaki iki temel yontem dikkate alinmistir.

- Maliyet Yaklasimi (Sirket yapist geregi varliklarindan yiikiimliiliikklerin diisiilmesi ile bulunan

Ozkaynak degeri kullanilmustir.)
- Pazar Yaklasimi (Benzer yapidaki sirketlerin PD/DD oranlarinin ortalamasi ¢arpan olarak dikkate

alinmistir.)

3.4.1. Finansal Durum Tablosu

Sirket’in 30.06.2025 tarihli satin alma giiciine gére endekslenmis 6zel bagimsiz denetimden
gegmis 2023 ve 2024 yillik hesap donemleri ile 30.06.2025 tarihinde sona eren ara dénemine

iliskin finansal durum tablosu kalemlerine asagidaki tabloda yer verilmektedir.

VARLIKLAR 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Dénen Varhiklar 649.338.919 617.422.911 12.686.308
Nakit ve Nakit Benzerleri 254.401 21.031.611 797.101
| Diger Alacaklar 601.404.897 587.704.054 11.838.897
[ - Hliskili Taraflardan Diger Alacaklar 600.473.953 586.645.692 11.838.897
- Hiskili Olmayan Taraflardan Diger 030,944 1.058.362 )
Alacaklar

Pesin Odenmis Giderler 11.691.472 731.042 4.619
Diger Donen Varhklar 35.988.149 7.956.204 ’ 45.691

7

Duran Varhklar
Finansal Yatinmlar

31.921.259.957

30.103.725.517

11.969.421.322

 31.902.963.704

30.084.876.029

11.969.421.322

! Maddi Duran Varhklar 18.296.253 18.849 488 -
[ Toplam Varhklar 32.570.598.876 | 30.721.148.428 | 11.982.107.630
|
YUKUMLULUKLER 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2023
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.012.066.137 268.618.902 12B.553.704
Uzun :Vadeh Borglanmalarin Kisa 46.875.051 62.681.369 _
WVadeli Kasimlarn
Cahisanlara Saglanan Faydalar 2 080.952 1.159.568 108.466
| Kapsaminda Borglar T - T
Diger Borglar 962.531.858 904.485.833 126.782.801
- fligkili Taraflara Diger Borglar 942.986.857 899.396.349 126.651.192
~ fligkili Olmayan Taraflara Diger 19 545.007 5.080 484 137 600
Borglar
| Dénem Kari Vergi Yiukiimluliigit - - 1.662.437
| Kisa Vadeli Karsihklar B B S57B.2T76 292.132 -
| - Caliganlara Saglanan Faydalara 578 276 202 132 N

| Migkin Kisa Vadeli Karsuikicar

| Uzun vadeli yiikiimliiliikler

1.356.271.556

963.710.059

348.290.283 |

| Uzun Vadeli Borglanmalar - 14.094.787 | -
- Banka Kredileri - T4 OO0 7TRT -
| Uzun Vadeli Karsihiklar 1.725.472 1.189.075 7.479
| =
- Calizanlara Saglanan Favdalara 1.725. 472 7. 189.075 7 470

}_ffi;;kin Uzun Vadeli Karsilikiar
Ertelenmis Vergi Y ikimlaltigo
“Toplam yikiimlililkler

1.354.546.084 |
2.368.337.693 |

_ 948.426.197

348.282.804

1.932.328.961

476.843.987

Ozkaynaklar

30.202.261.183

28.788.819.467

11.505.263.643

Odenmis Sermaye

18.000.000.000

18.000.000.000

6.000.000.000

Sermaye Diizeltme Farklar:

9.134.294.801

9.134.294.801

4.107.776.113 |

Kar veya Zararda Yeniden
Smflandinilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya (505.806) (87901 -
Giderler

- Tavumianmiy fayvda planiar: yeniden

Glgiim kazang/kayviplart) (305.906) (87.901) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmais Yedekler 191.875 191.875 -

| Gegmis Yillar Kar veya Zararlar
| Net Donem Karr
| Toplam Kaynaklar

1.654.420.692 |

1.413.859.721

~ 1.397.295.655
257.125.037 |
30.721.148.428

1.397.487.530

11.982.107.63




Pasifik Holding — Benzer Sirket Carpanlar:

Firma Adlar: Borsa Kodu | PD/DD | Piyasa Degeri (000.000 TL)
1000 Yatinmlar Hol. BINHO 1,03 14911
“Akdeniz Yatinm Holding AKYHO 1,43 B - 856 |
Alarko Holding ALARK 0,59 38171
Anadolu Grubu Holding | AGHOL 0,70 | 70.138
Avrupa Yatrim Holding | AVHOL | 118 | 1.913
Bera Holding | BERA 0,49 | 12.585
Cosmos Yatinm Holding | COSMO 12,19 | = 870
| Dagi Yatinm Holding e: DAGHL 35774 [ ) 8.415
Denge Holding ) DENGE 1,35 | 1.854
Derliiks Yatinm Holding DERHL 2,90 | 4.399
Dogan Holding . DOHOL 0,67 49,043
Global Yatinm Holding . GLYHO 1,69 17.960
Grainturk Holding GRTHO 8,96 56.219
GSD Holding GSDHO 0,46 5.010
Giiler Yatirim Holding GLRYH 0,71 2.700
Hedef Holding HEDEF 13,00 38.502
Inveo Yatinm Holding INVEO 0,86 13.570
Investco Holding INVES 5,18 106.688
Isiklar Enerji Yap1 Holding IEYHO 2,32 7.773
Ihlas Holding IHLAS 1,38 6.240
Ihlas Yayin Holding IHYAY 2,15 | 1.337
Kiler Holding . KLRHO 3,88 | 105.463
Kog¢ Holding KCHOL 0,78 466.859
Loras Holding | LRSHO 0,67 4.416
Lydia Holding | LYDHO | 10,48 27.102
Marka Yatinm Holding MARKA 5,09 1.054 |
Mazhar Zorlu Holding MZHLD 8,06 762 |
Metro Holding METRO 0,63 2.506
Net Holding NTHOL 0,42 26,025
Otto Holding OTTO 7,58 3.967 |
Polisan Holding POLHO 0,96 16873
Ral Yatinm Holding RALYH 9,25 43.623
Sabanci Holding SAHOL 0,63 199.851
Tekfen Holding |  TKFEN 1,18 | 38.369
Tera Yatinm Teknoloji Holding = PEHOL 737 | 28.700
Unlii Yatirim Holding UNLU 1,10 | 2.812
Verusa Holding VERUS 6,74 | 32.900
Yesil Yaturim Holding YESIL 1,48 1.742

Medyan | 1,38

*Finnet Veri Tabamndan 02.09.2025 avihi itibart ile gekilmigtir.




Degerleme ve Sonuc

Mgili raporun Ozet kisminda agiklanan tabloya gore her iki degerleme yontemi %50 agirlikli olarak dikkate
alinmis ve %25 halka arz iskontosu uygulanmak suretiyle hisse fiyat1 1,5 TL olarak tespit edilmistir.

Pasifik l{alding H_

Degerleme Sonucu (TL)

Kullanilan Yintemler irket Defieri Aprikiandinimy
, Si feri Agirlik Sirket Deler
Maliyet Yaklasimi-Toplama Yontemi 30.202.261.183 50,00%|  15.101.130.592
Pazar Yaklagimi-Borsadaki Kalavuz Emsaller Yontemi 41,679.120433 20,00%|  20.839.560.216
Sirket Deferi _— | 35.940.690.808
Halka Arz Iskontosu o 25,00% |
Iskontolu Sirket Degeri ] 26955518.106
Odenmis Sermaye - 18.000.000.000.
Halka Arz Fiyat 1,50
Satis Sekli Nominal Tutar
; Sermaye Artirmi | 2,000.000.000 3.000.000.000
Halka Arz Edilecek Payl i
re Rlecek Paylarm Defer Orak Setis | 2000000000 3000000000
Halka Arz Bilyiikligi 4.000.000.000 6.000,000.000
Halka Aqikhik Oram 20,00%




4) 31.12.2025 Gergeklesmeleri ve Degerlendirme

Sirket’in 31.12.2025 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin degerlemesinde, KAP’ta yayimlanan ve
asagidaki tabloda yer alan emsal sirket degerleri kullanilmistir.

1000 Yatinmlar Holding (BINHO) (BINHO) 0,79 10.734.048.000
Akdeniz Yatirnm Holding (AKYHO) (AKYHO) 1,04 647.775.900
Alarko Holding (ALARK) 0,56 40.476.750.000
Anadolu Grubu Holding (AGHOL) 0,66 72.281.044.931
Avrupa Yatinm Holding (AVHOL) 0,84 1.317.905.000
Bera Holding (BERA) 0,46 12.912.480.000
Cosmos Yatirim Holding (COSMO) 18,66 1.333.701.326
Denge Holding (DENGE) 1,15 1.542.000.000
Derliiks Yatirim Holding (DERHL) 1,73 2.949.355.779
Dogan Holding (DOHOL) 0,62 52.025.882.289
Global Yatirnnm Holding (GLYHO) 1,93 27.475.500.000
Graintiirk Holding (GRTHO) 3,26 29.375.000.000
GSD Holding (GSDHO) 0,38 4.440.000.000
Giiler Yatinm Holding (GLRYH) 0,61 2.616.000.000
Hedef Holding (HEDEF) 38,48 221.653.135.739
inveo Yatirim Holding (INVEO) 0,70 7.250.000.000
investco Holding (INVES) 2,67 62.812.500.000
Isiklar Enerji Yapi Holding (IEYHO) 14,83 45.933.839.458
inlas Holding (IHLAS) 0,68 2.955.000.000
inlas Yayin Holding (IHYAY) 1,08 765.000.000
Kiler Holding (KLRHO) 10,04 297.862.500.000
Kog Holding (KCHOL) 0,70 474.720.114.960
Loras Holding (LRSHO) 0,38 2.626.560.000
Lydia Holding (LYDHO) 27,45 72.228.617.631
Marka Yatirim Holding (MARKA) 2,95 658.666.200
Mazhar Zorlu Holding (MZHLD) 7,50 668.723.440
Metro Holding (METRO) 0,67 3.018.600.000
Net Holding (NTHOL) 0,33 22.050.000.000
Otto Holding (OTTO) 4,34 2.407.079.080
Polisan Holding (POLHO) 0,93 12.879.330.000
Ral Yatirrm Holding (RALYH) 7,81 48.618.000.000
Sabanci Holding (SAHOL) 0,52 189.033.837.226
Tekfen Holding (TKFEN) 0,81 27.287.500.000
Tera Yatiim Teknoloji Holding (TEHOL) 5,03 30.336.768.000
Unlii Yatinm Holding (UNLU) 0,93 2.520.111.600
Verusa Holding (VERUS) 4,25 23.222.500.000
Yesil Yatinm Holding (YESIL) 0,94 1.154.550.000
ORTALAMA (MEDYAN) 0,94

* Piyasa Degerlerinin hesaplanmasinda Foreks Data Hizmetlerinden saglanan 06.03.2026 tarihli kapanis
verileri kullanilmistir.



30.06.2025

31.12.2025

%

(")zkainak 30.202.261.183

KLASIMI

39.782.765.772

+31,72

30.06.2025 06.03.2026 % Degisim
PD/DD carpam 1,38 0,94 -31,88
g:ler’ila“a“ Pazar 41.679.120.433 37.395.799.826 210,28

Sonug olarak, Sirketin halka arz donemine kiyasla yapilan degerlendirmede, piyasa kosullar1 ve sektor
carpanlarinda gozlenen degisimlere paralel olarak PD/DD c¢arpanmin 1,38 seviyesinden 0,94 seviyesine
gerileyerek %31,88 oraninda diisiis gosterdigi goriilmektedir. Bununla birlikte ayni donemde sirket
0zkaynaklarmin %30,2 milyar TL’den 39,8 milyar TL seviyesine yiikselerek %31,72 oraninda artis
kaydetmesi, s6z konusu carpan diisiisiiniin sirket degerine olan etkisini 6nemli 6l¢iide dengelemistir. Bu
cergevede hesaplanan pay basina degerin 2,00 TL’den 1,93 TL seviyesine smirli bir degisimle (%3,50
diistis)gerilemesi, sirketin Ozkaynak biiylimesinin degerleme iizerindeki dengeleyici etkisine isaret
etmektedir.
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