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PASİFİK TEKNOLOJİ A.Ş. 

 

Halka Arz Fiyatının Belirlenmesinde Esas Alınan Varsayımlara İlişkin Hazırlanan  

Gerçekleşme ve Değerlendirme Raporu 

 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun 

VII-128.1 Sayılı Pay Tebliği’nin 29. Maddesi Uyarınca Hazırlanmıştır. 

31/12/2025 
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PASİFİK TEKNOLOJİ ANONİM ŞİRKETİ  

YÖNETİM KURULU’NDAN 

 

Halka arz fiyatının belirlenmesinde Esas Alınan Varsayımlara İlişkin Hazırlanan Gerçekleşme ve 

Değerlendirme Raporu’dur. 

 

1. Raporun konusu ve dayanak  

Pasifik Teknoloji Anonim Şirketi’nin halka arz fiyatının belirlenmesinde esas alınan varsayımların 

gerçekleşip gerçekleşmediğine ilişkin değerlendirmeler içeren bu rapor, Sermaye Piyasası Kurulu’nun 

Pay Tebliği 29. Maddesi gereğince düzenlenmiştir.   

 

2. Fiyat Tespit Raporunda Kullanılan Yöntemler 

Şirket halka arzına aracılık eden Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından 02/02/2024 tarihinde 

KAP platformu üzerinden yayımlanan İzahnamede içeriğindeki Fiyat Tespit Raporuna göre, Şirket 

değeri ile halka arz fiyatı aşağıdaki şekilde sunulmuştur:  

 

Değerlemesi Yapılacak Varlık, Değerleme Tarihi ve Para Birimi: 

 Şirket paylarının tamamının değeri bulunarak, 1 TL nominal değerli 1 adet payın değeri hesaplanmıştır. 

Değerleme çalışmasında para birimi olarak Türk lirası kullanılmıştır. İşbu rapor halka arz edilecek olan 

Şirket paylarının satış fiyatının nominal değerinden yüksek olmasından dolayı, Sermaye Piyasası 

Kurulu'nun VII- 128.1 sayılı Pay Tebliği'nin 29. maddesinin 1. fıkrası uyarınca söz konusu satış fiyatı 

ve bu fiyatın hesaplanmasında kullanılan yöntemlere ilişkin olarak hazırlanmıştır.  

 

Kullanılan Değerleme Yöntemleri: 

Pasifik Teknoloji A.Ş.'nin sermaye artırımı ve ortak satışı yoluyla halka arz edilecek paylarının birim 

fiyat tespitinde aşağıdaki iki temel yöntem dikkate alınmıştır 

• Gelir Yaklaşımı 

• Piyasa Çarpanları Yaklaşımı 

İlgili raporun Yönetici Özeti kısmında açıklanan nedenlerle en uygun değerleme yönteminin Gelir 

yaklaşımı kapsamında İndirgenmiş Nakit Akışları (İNA) seçilmiştir.  
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İNDİRGENMİŞ NAKİT AKIŞLARI TABLOSU 
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3.   31.12.2025 Gerçekleşmeleri ve Değerlendirme 

Şirketimizin Kamuyu Aydınlatma Platformu’nda (KAP) yayımlanan 31.12.2025 tarihinde sona eren hesap 

dönemine ilişkin finansal sonuçları kapsamında; indirgenmiş nakit akışı projeksiyonuna temel teşkil eden 

aşağıdaki bilanço kalemlerine ait gerçekleşen ve tahmini değerler ile gerçekleşme oranları karşılaştırmalı 

olarak aşağıda sunulmuştur. 

 2025-12 

Gerçekleşme 

2025- 12                          

Tahmini 
% 

Satışlar 2.991 2.083 143 

Satışların Maliyeti (2.900) (855) 339 

Brüt Kar 90 1.228 7 

Faaliyet Gideri (532) (130) 409 

FAVÖK 0 1.288 - 

*TL değerleri milyon TL cinsinden yuvarlanarak ifade edilmiştir.  

Pasifik Teknoloji A.Ş.’nin bağlı ortaklıkları ve iştirakleri ile birlikte 2025 yılı sonunda net satış 

hedeflerinin üzerinde bir performans sergileyerek öngörülen hedefin %143’üne ulaşılmıştır. Hasılat 

rakamı hedeflerin üzerinde gerçekleşmiş olmakla birlikte, üretim maliyetleri projeksiyonlarda öngörülen 

seviyelerin üzerinde gerçekleşmiş; buna bağlı olarak faaliyet kârlılığı ise tahminlerin altında kalmıştır. 

Sektörde kullanılan üretim girdilerinin görece yüksek maliyetli olması, rekabet koşullarının yoğunluğu 

ile birlikte yüksek enflasyon ve yüksek reel faiz ortamı, maliyetlerde öngörülerin üzerinde artış 

yaşanmasına neden olmuştur. 

 

2025 yılı Şubat ayında Proline Bilişim Sistemleri ve Ticaret A.Ş.’nin %51 oranındaki payı Şirketimiz 

tarafından satın alınmıştır. Söz konusu stratejik yatırımın, önümüzdeki dönemde şirketimizin büyüme 

potansiyeline olumlu katkı sağlaması beklenmektedir. 

 

Özellikle teknolojik yetkinliklerin güçlendirilmesi, Ar-Ge faaliyetlerinin sürdürülmesi ve üretim 

kapasitesinin genişletilmesi ile birlikte; yurt içi ve yurt dışındaki yeni müşteri ve pazarlar için yürütülen 

pazarlama ve satış çalışmalarının Şirketimizin rekabet gücünü ve finansal performansını desteklemesi 

öngörülmektedir. 

 

Saygılarımızla, 

 

 

Denetim Komitesi Başkanı    Denetim Komitesi Üyesi 
     Ercan DEMİRCİ                      Atakan YILMAZ 

 


