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Halka Arz Fiyatinin Belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlara iliskin Hazirlanan
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PASIFiK TEKNOLOJI ANONIM SiRKETI
YONETIM KURULU’NDAN

Halka arz fiyatmin belirlenmesinde Esas Alinan Varsayimlara iliskin Hazirlanan Gergeklesme ve
Degerlendirme Raporu’dur.

1. Raporun konusu ve dayanak

Pasifik Teknoloji Anonim Sirketi’nin halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeler iceren bu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu’nun
Pay Tebligi 29. Maddesi geregince diizenlenmistir.

2. Fiyat Tespit Raporunda Kullamlan Yontemler

Sirket halka arzina aracilik eden Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan 02/02/2024 tarihinde
KAP platformu iizerinden yayimlanan izahnamede igerigindeki Fiyat Tespit Raporuna gore, Sirket
degeri ile halka arz fiyat1 asagidaki sekilde sunulmustur:

Degerlemesi Yapilacak Varlik, Degerleme Tarihi ve Para Birimi:

Sirket paylarinin tamaminin degeri bulunarak, 1 TL nominal degerli 1 adet payin degeri hesaplanmistir.
Degerleme ¢alismasinda para birimi olarak Tiirk liras1 kullanilmistir. Isbu rapor halka arz edilecek olan
Sirket paylarinin satis fiyatinin nominal degerinden yiiksek olmasindan dolayi, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII- 128.1 sayil1 Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 1. fikrasi uyarinca s6z konusu satis fiyati
ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak hazirlanmistir.

Kullanilan Degerleme Yontemleri:

Pasifik Teknoloji A.S.'nin sermaye artirimi ve ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek paylarinin birim
fiyat tespitinde asagidaki iki temel yontem dikkate alinmastir

. Gelir Yaklasimi
. Piyasa Carpanlar1 Yaklagimi

Ilgili raporun Yonetici Ozeti kisminda aciklanan nedenlerle en uygun degerleme yonteminin Gelir
vaklasimi kapsaminda Indirgenmis Nakit Akislar1 (INA) secilmistir.




Sermaye Yapisi ve Halka Arza iligkin Bilgiler

Sermayesi 120.000.000 TL olan Sirket’in iskonto ncesi halka arz pay basina degeri 54,19 TL olarak
hesaplanmustir. Yaklasik %35,4 oraninda halka arz iskontosu sonrasinda ise 6zsermaye degeri 4.200 mn
TL, pay basina deger ise 35,00 TL olarak hesaplanmy,ir. Halka arz, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin
120.000.000 TL’den 134.000.000 TL’ye g¢ikarilmast nedeniyle artirilacak 14.000.000 TL nominal
degerli 14.000.000 adet B grubu payin (*“Sirket Paylar1”) sermaye artinmi suretiyle, ve Halka Arz Eden
Pay Sahipleri’nin miilkiyetinde bulunan 13.000.000 TL nominal degerli 13.000.000 adet B grubu
paylarin (Mevcut ortaklardan Fatih Erdogan’in sahip oldugu toplam 4.333.334 TL nominal degerli
4.333.334 adet B grubu, Abdulkerim Firat’in sahip oldugu toplam 4.333.333 TL nominal degerli
4.333.333 adet B grubu ve Mehmet Erdogan’n sahip oldugu 4.333.333 TL nominal degerli 4.333.333
adet B grubu paylar olmak iizere toplam 13.000.000 adet B grubu paylar) (“Ortak Paylar1™) ortak satis
suretiyle olmak tizere toplam 27.000.000 TL nominal deZerli 27.000.000 adet pay halka arzi suretiyle
gerceklestirilecektir. Buna gore, halka arzin biiyiikliigi 945 mn TL olup, halka agikhk oram 920,15
olarak hesaplanmustir,

Tablo 1: Halka Arz Edilen Pay Degeri ve Halka Arz Biiyiikliigii

Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 6.503
Iskontolu Piyasa Degeri 4.200
Nominal Sermaye Tutar 120
Halka Arz Sonrasi Nominal Sermaye Tutar 134
Halka Arz - Ortak Satigi (Nominal) 13
Halka Arz=0Ortak Satist ——  —— %48,15
Halka Arz - Sermaye Artirimi (Nominal) 14
Halka Arz - Sermaye Artirimi %51,85
Toplam Halka Arz Edilen Nominal Pay Adedi 27
Toplam Halka Agiklik Oram %20,15
iskonto Oncesi Pay Basina Deger (TL) 54.19
Halka Arz iskontosu %35.4
Halka Arz Pay Fiyati (TL) 35,00
Halka Arz Biiyiikliigii 045



INDIRGENMIS NAKIT AKISLARI TABLOSU

mn TL 0234C (1) 2024 T 2025 T 2026 T 202770 2028 T Devam Eden Deger
Brit Satislar 280 1.440  2.104 3382  4.751 6.136 '
Sauistan ladeler (-) (3 (14) (21} (34} (48) {61)
Net Satiglar 277 1.426 2.083 3.349 4.704 6.074
Satrglarm Maliyeti (-) 122 664 855 1.157 1.508 1.850
Brit Kar 156 762 1.228 2.191 3.196 4.225
Briit Kar Marj: Y656 2853 2559 %565 %68 25710
Faaliyet Gideri (-) 17 89 130 209 294 379
FVOK 138 673 1.098 1.982 2.902 3.846
Amortisman 1 6 189 377 384 384
FAVOK 140 680 1.288 2.359 3.286 4.230
FAVOK Marj 9450 %47 933 %359 %62 263

Vergi (-) 35 168 275 496 725 961
NIS Degisimi {57) 197 107 197 214 221
Yatirumlar 1 1.227 1.335 - - -
Serbest Wakit Alim 161 {(913) (429) 1.667 2.346 3.048 14.422
iskonto Faktora %696 %81 %61 %47 %37 %29 %329
indirgenmis Nakit Akimlar 155,8 -737,2 -261,9 783,2 860,2 878,4 4.157
indirgenmis Firma Serbest Nakit Ak:glan 1.678
Dewvam Eden Deger Biiytime Oram %5,00
indirgenmis Devam Eden Deger 4.157
Firma Degeri 5.835

+ Nakir ve Nakit Benzerleri 1726

- Finansal Borglar 21
Ozkaynak Degeri 5.988

Degerleme Tarihi iribarivla Ozkaynak Degeri (11.01.2024) 6.503

Projeksiyon donemi boyunca AOSM ile indirgenmis nakit akimlar fizerinden Sirket’in 30.09.2023
tarihindeki firma degeri bulunmus ve firma degerine nakit ve nakit benzerleri eklenip finansal borglar
gikarilarak Sirket’in 30.09.2023 tarihindeki &zsermaye degeri 5.988 mn TL olarak hesaplanmistir.
30.09.2023 tarihli dzsermaye degeri, fiyat tespit raporu tarihi clan 11.01.2024 tarihindeki karsihifina
2023 wili dzkaynak maliyeti kullanilarak getirilmis ve ©Ozsermaye degeri 6.503 mn TL olarak
hesaplanmistir.

6. DEGERLEME VE SONUC

Yukarnda yer wverilen degerleme sonuglarmmn Sirket’in degerini makul  bir gekilde yansittig
diizsiintilmektedir.

Gelir ¥Yaklasim sonucunda Sirket’in ortalama halka arz Sneesi pivasa degeri 6.503 mn TL olarak
hesaplanmaktadir. Halka arz Sncesi Mivatian hesaplanan iskonto oram asagida verilmistir:

Tablo 27: Halka Are Oncesi iskonto Hesalba

Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 6. 503
MNominal Sermaye Tutar 120
lzkonto Oncesi Pay Basina Deger (1T0.) 54,19
Halka Arz Iskontosu %535,4
Halkn Arz iskontosu Sonras Pivasa Degeri 4,200
Halka Arze Pay Fiyvat (L) A5,
Halka Arz Bidyiklagi o458

Degerleme yinlemler] ile hesaplanan halka arz Sncesi pivasa degerleri dikkate alindifinda, halka arz
dncesi pay basma deger dizerinden halka arz iskonto oram yaklasik 263 5.4 olarak hesaplanmaktadar,
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3. 31.12.2025 Gergeklesmeleri ve Degerlendirme

Sirketimizin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yayimlanan 31.12.2025 tarihinde sona eren hesap
donemine iligkin finansal sonuglar1 kapsaminda; indirgenmis nakit akisi projeksiyonuna temel teskil eden
asagidaki bilanco kalemlerine ait ger¢eklesen ve tahmini degerler ile ger¢eklesme oranlar1 karsilastirmali
olarak asagida sunulmustur.

2025-12 2025-12 %
Gerceklesme Tahmini
Satislar 2.991 2.083 143
Satislarin Maliyeti (2.900) (855) 339
Briit Kar 90 1.228 7
Faaliyet Gideri (532) (130) 409
FAVOK 0 1.288 -

*TL degerleri milyon TL cinsinden yuvarlanarak ifade edilmistir.

Pasifik Teknoloji A.S.’nin baglh ortakliklar1 ve istirakleri ile birlikte 2025 yili sonunda net satig
hedeflerinin iizerinde bir performans sergileyerek ongoriilen hedefin %143’line ulagilmistir. Hasilat
rakami1 hedeflerin iizerinde ger¢ceklesmis olmakla birlikte, tiretim maliyetleri projeksiyonlarda 6ngoriilen
seviyelerin iizerinde gergeklesmis; buna bagh olarak faaliyet karlilig1 ise tahminlerin altinda kalmistir.
Sektorde kullanilan tiretim girdilerinin gorece yiiksek maliyetli olmasi, rekabet kosullarinin yogunlugu
ile birlikte yiiksek enflasyon ve yiiksek reel faiz ortami, maliyetlerde Ongoériilerin {lizerinde artig
yasanmasina neden olmustur.

2025 yili Subat ayinda Proline Bilisim Sistemleri ve Ticaret A.S.’nin %51 oranindaki pay: Sirketimiz
tarafindan satin alinmistir. S6z konusu stratejik yatirimin, dniimiizdeki donemde sirketimizin biiyiime
potansiyeline olumlu katki saglamasi beklenmektedir.

Ozellikle teknolojik yetkinliklerin giiclendirilmesi, Ar-Ge faaliyetlerinin siirdiiriilmesi ve iiretim
kapasitesinin genisletilmesi ile birlikte; yurt i¢i ve yurt disindaki yeni miisteri ve pazarlar i¢in yiiriitiilen
pazarlama ve satis ¢alismalarinin Sirketimizin rekabet giiciinii ve finansal performansini desteklemesi
ongoriilmektedir.

Saygilarimizla,

Denetim Komitesi Bagkani Denetim Komitesi Uyesi
Ercan DEMIRCI Atakan YILMAZ



