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YONETiIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKiN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

ICBC Turkey Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
Goriis

ICBC Turkey Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 1/1/2025-31/12/2025 hesap
dénemine ait tam set finansal tablolarini denetlemis oldugumuzdan, bu hesap dénemine
iliskin yillik faaliyet raporunu da denetlemis bulunuyoruz.

Goruslimuze gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler
ile Yonetim Kurulunun Sirket’in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer alan
bilgileri kullanarak yaptigi irdelemeler, tim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal
tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergegi
yansitmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemeleri ¢ercevesinde
kabul edilen ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina  (“BDS”lere) uygun olarak yiratilmistir. BDS’ler kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz
Denetimine lliskin Sorumluluklari bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin bagimsiz denetimleri igin
gecerli olan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari Déhil) (“Etik
Kurallar”) ile SPK mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yararini ilgilendiren
kuruluglarin bagimsiz denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik hikiimlere uygun olarak
Sirket’'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Diger Husus

Sirket’in 1 Ocak 2024 - 31 Aralik 2024 hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporu baska bir
bagimsiz denetci tarafindan denetlenmis ve 27 Mart 2025 tarihinde bu faaliyet raporunun
uygunlugu hakkinda olumlu goris verilmistir.

Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetgi Gériisiimiiz

Sirket’in 1/1/2025-31/12/2025 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolari hakkinda
13 Mart 2026 tarihli denetgi raporumuzda olumlu goris bildirmis bulunuyoruz.

isletmenin Siirekliligiyle ilgili Gnemli Belirsizlik

ilisikteki faaliyet raporu icerisinde sunulan finansal tablolar "isletmenin Siirekliligi" ilkesi
uyarinca hazirlanmis olup, 31 Aralik 2025 tarihli denetci raporumuzda Onemli Belirsizlik
olarak raporlanan asagidaki husus bulunmaktadir.

30 Aralik 2022 tarihli 2022/74 seri numarali, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununda ve bu
Kanun’a dayanilarak gikarilan yénetmelikte yer alan sektor sirketlerine yonelik yeniden
degerlemeye tabi tutarlara gére, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ICBC Turkey Portfoy
Yonetimi A.S.’nin asgari 6zsermaye tutari sahip olmasi gereken asgari 6z sermaye tutarinin
altinda kalmaktadir. SPK’'nin  “sermaye vyeterliligine iliskin ylkumliliklere” uyum
saglanabilmesi amaciyla ve gerekli sermaye artirimi onay siirecinin, ana hissedar tarafindan
belirlenen siire igerisinde tamamlanamamasi nedeniyle, Sirket fonlarin devri ve
faaliyetlerinin gegcici stireyle durdurulmasi icin SPK’ya basvuruda bulunmustur. Finansal
tablolara iliskin bagimsiz denetci raporunda yer alan Dipnot 2.1.5 “isletmenin Siirekliligi” ve
Dipnot 22 “Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dilizeyi Sermaye Riski
Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri”’nde detayli olarak agiklanan diger hususlarla
birlikte degerlendirildiginde Sirket’in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siphe olusturabilecek 6nemli bir belirsizligin mevcut oldugunu gostermektedir. Bu husus
tarafimizca verilen gorusi etkilememektedir.

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tlrk Ticaret Kanununun (“TTK”) 514 ve 516 nci maddelerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun [I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine gére yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak
asagidakilerden sorumludur:

a) Yillk faaliyet raporunu bilanco giinini izleyen ilk g ay icinde hazirlar ve genel kurula
sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket’in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle finansal
durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve dirlst bir sekilde yansitacak
sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda
ayrica, Sirket’in gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu
konulara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket’'te meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan
olaylar,

- Sirket’in arastirma ve gelistirme c¢alismalari,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile Ust diizey yoneticilere 6denen (cret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Ticaret Bakanlhginin ve ilgili kurumlarin yaptigi
ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.



Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikiimleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirket’in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer
alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin, Sirket’in denetlenen finansal tablolariyla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarh olup olmadigi ve gergegi yansitip
yansitmadigl hakkinda goriis vermek ve bu goérisiimizi iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yuritilmustir. Bu standartlar, etik
hukimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgiler ve Yonetim Kurulunun Sirket’in durumu hakkinda denetlenen finansal tablolarda yer
alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde
edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul
givence elde etmek lzere planlanarak ylrittlmesini gerektirir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

Ebru Kogak, SMMM

Sorumlu Denetgi

13 Mart 2026
istanbul, Turkiye



GENEL BILGILER

Merkez Adres : Abdiilhak Hamit Cad. No:25 34437 Beyoglu/istanbul
Merkez Telefonu : 0212 329 31 50

Merkez Faks : 0212 23551 04

Web adresi : www.icbcportfoy.com.tr

E-mail : info@icbcportfoy.com.tr

Ticaret Sicil Miid./No.: Istanbul Tic. Sicil Miid. 971644-0

Vergi Dairesi : Beyoglu Vergi Dairesi
Vergi No : 8360452428
Mersis No : 0836 0452 4280 0013

A. SIRKETIN SERMAYE, ORTAKLIK VE ORGANiIZASYON YAPISI

ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. (Eski Unvani: Tekstil Yatirm Menkul Degerler A.S.)
istiraki olan Tekstil Portfoy Yonetimi A.S., 21.04.2015 tarihinde Istanbul'da kurulmus olup, unvam
07.09.2015 tarihinde ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. olarak degismistir.

Sirketin 6denmis sermayesi 17.02.2023 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararina istinaden 351.826 TL’si
“Gecmis Yillar Karlar1” hesabindaki fondan, 1.148.174 TL’si ise nakten olmak tizere toplam 1.500.000
TL arttirtlarak 10.000.000 TL'ye ¢ikarilmis olup 24.02.2023 tarih 10777 sayilt TTSG’de tescil ve ilan
edilmistir. Sermaye Piyasas1 faaliyetleri SPK izin ve denetimine tabidir.

Sirketimizin Ortaklik Yapist asagidaki gibidir:

Oran % Tutar
ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00 10.000.000,00 TL
(Eski Unvani: Tekstil Yatirnm Menkul Degerler A.S.)
Toplam : 100,00 10.000.000,00 TL
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B. SIRKETIN YONETIM KURULU, UST DUZEY YONETICI VE PERSONEL
BILGILER

1. Sirketin Yonetim Organi

Sirket Yonetim Kurulu 3 kisiden olugsmaktadir;

Adi1 Soyadi Gorevi Imza Yetkisi | Baslangic - Bitis Tarihi
Oraj OZEL Yonetim Kurulu Bagkani A 29.05.2025 - 14.04.2026
Hakan BOZYIGIT Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili A 29.05.2025 - 14.04.2026
I.Alper KOC Yénetim Kurulu Uyesi A 29.05.2025- 14.04.2026

2. Sirketin Ust Yonetimi:

Ad1 Soyadi Gorevi Imza Yetkisi Baslama Tarihi | Mesleki Tecriibe
I.Alper KOC Genel Miidiir A 15.05.2015 28 Y1l

3. Dénem Igerisinde Yonetim Kurulu ve Ust Diizey Yoneticilerde Meydana Gelen
Degisiklikler:

Bulunmamaktadir.

4. Personel ile ilgili Bilgiler:

31.12.2025 tarihi itibariyle, Sirket’in personel sayis1 4’tiir. Personele {icret ve benzeri 6demeler disinda
0zel saglik sigortasi, ulagim ve yemek yardimi saglanmaktadir.

Unvan Kisi Sayis1
Genel Miidiir 1
Direktor 1
Yonetmen 1
Uzman Yardimcisi 1
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5. Organizasyon Semasi:

Yonetim Kurulu J

F

Genel Mudur

|
| | | | ,

Portfiy Yénetimi o Risk Y8netimi Mali ve idari igler Teftis ve i Kontrol
Arastirma Ballimi

Bolimi Bélumii Balami B&lUmii

6. YONETIM KURULU UYELERi IiLE UST DUZEY YONETICILERE
SAGLANAN MALiI HAKLAR

31.12.2025 itibariyle Sirket’in Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleriyle, Ust Diizey Yoneticilere cari
donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 4.480.343-TL’dir.

C. SIRKET’IN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI
Bulunmamaktadir.

D. SIRKET FAALIYETLERI

a. Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler:

Sirket, Aralik sonu itibariyla, likidite yonetimi kapsaminda, finansal varliklarinin bir kismini portfoy
yonetimini ger¢eklestirdigi yatirim fonlarinda degerlendirmistir.

b. Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

c. Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:
Bulunmamaktadir.

d. Hesap donemi icinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:

Bulunmamaktadir.
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e. Sirket aleyhine acilan ve Sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ile olas1 sonu¢lar: hakkinda bilgiler:

Sirketin mali durumunu 6nemli 6l¢iide etkileyebilecek bir dava bulunmamaktadir.

f. Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yonetim Orgam iiyeleri
hakkinda uygulanan idari ve adli yaptirinmlara iliskin aciklamalar:

Bulunmamaktadir.

g. Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigil, Genel Kurul kararlarinin
yerine getirilip getirilemedigi, hedeflere ulasilamamigssa veya kararlar yerine
getirilememisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Genel Kurul kararlari yerine getirilmistir.

h. Yiligerisinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantis1 yapilmissa; toplantinin tarihi, toplantida
alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemler de dahil olmak iizere Olaganiistii Genel
Kurul’a iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

i. Sirket’in yil icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Bulunmamaktadir.

j- Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgiler:

e Sermaye piyasalarinda kurumsal ve bireysel portfoylere portfoy yonetimi hizmeti vermek
amaciyla 2015 yilinda kurulan ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S., %100 ICBC Turkey
Yatirim Menkul Degerler A.S. istirakidir.

e 31.12.2025 tarihi itibariyle ICBC Turkey Portfdoy Yonetimi A.S 10 adet yatirnm fonu
yonetmektedir. Yonetilen yatinm fonu varliginin toplam biiyiikliigii 2.558.507.688,83
TL dir.

e [ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. 31.12.2025 tarihi itibariyle portfdy yonetimi
sektdriinden %0,02391 pay almistir.

e 2025 Yili Finansal Tablolar Denetimi i¢cin KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile sézlesme imzalanmustir.
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E. FINANSAL DURUM

BILANCO

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnotlar Gecmis Gecmis
Varliklar 31 Aralik 2025 31 Aralk 2024
Doénen Varhklar 11.748.383 15.919.173
Nakit ve Nakit Benzerleri 3,22,23 226.839 11.437.067
Finansal Yatirimlar 4 7.484.750 -
Ticari Alacaklar 5,17,23 3.329.564 3.809.008
1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5, 17,23 3.329.564 3.809.008
Pesin Odenmis Giderler 8 105.146 252.176
Diger Alacaklar 12 602.084 -
1liskili Taraflardan Diger Alacaklar 12 602.084 -
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar - 420.922
Duran Varhklar 506.217 403.612
Maddi Duran Varliklar 6 116.455 87.454
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 - -
Ertelenmis Vergi Varligi 18 389.762 316.158
Toplam Varlhklar 12.254.600 16.322.785
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Kaynaklar Dipnotlar Gecgmis Gecmis
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.675.832 2.833.895
Ticari Borglar 5,23 995.422 1.105.296
1liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 5 881.799 1.105.296
1liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 113.623 -
Kisa Vadeli Kargiliklar 9 590.112 413.971
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 9 590.112 413.971
Diger Borglar 10,23 1.090.298 1.314.628
[liskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10, 23 1.090.298 1.314.628
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 810.507 838.896
Uzun Vadeli Karsiliklar ) 9 810.507 838.896
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 9 810.507 838.896
Ozkaynaklar 8.768.261 12.649.994
Odenmis Sermaye 11 10.000.000 10.000.000
Sermaye Diizeltmeleri Olumlu Farklar 11 70.768.746 70.768.746

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 322.634 404.166
-Emeklilik Planlarima Iliskin Aktiieryal Kayip 322.634 404.166
Kardan Kisitlanmis Yedekler 212.067 212.067
Gegmis Yillar Zararlar (68.734.985) (58.815.441)
Net Dénem Zarari (3.800.201) (9.919.544)
Toplam Kaynaklar 12.254.600 16.322.785
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GELIR TABLOSU

Bagimsiz Stmrh
. gimst Denetimden
Denetimden Gegmis G .

ecmis

Dipnotlar 1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Kar veya Zarar Kismu

Hasilat 13 29.430.650 28.881.214
Briit Kar/(Zarar) 29.430.650 28.881.214
Genel Yonetim Giderleri 14 (32.102.702) (38.680.950)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 2.636.012 7.236.254
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 16 (1.258.496) (1.352.631)
Parasal Kayip/Kazang 19 (2.544.327) (6.034.786)
Esas Faaliyet Kari/(Zarari) (3.838.863) (9.950.899)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Geliri/(Gideri) (3.838.863) (9.950.899)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri 38.662 31.355
- Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 18 38.662 31.355
Siirdiiriilen Faaliyetler Déonem Kari/Zarari (3.800.201) (9.919.544)
Diger Kapsaml Gelirler (116.474) 184.230
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine fliskin Vergi Gelir/(Gideri) 34,942 -
Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) (3.881.733) (9.790.584)
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