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“Altinay Savunma Teknolojileri Anonim Sirketi” JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e Kapasite artinm yatinmlari ile yillar iginde gergeklesen ciro bliylimesi ve glcli kalan is miktarinin énimuzdeki dénemler igin
sadladigi gelir 6ngorulebilirligi,

e Artan finansal borgluluk ve daha diisik FAVOK iiretimi kaynakli 2025 yilindaki sinirli bozulmaya ragmen yeterli kaldirag ve
faiz karsilama oranlari,

e 2025 yilindaki distise ragmen gelistirme asamasindan seri Uretime gecis ve proje karmasindaki dedisimi yansitan, yillar
itibariyla yeterli briit kar ve FAVOK marjlari,

e Son iki yilda agirlikli olarak i¢ kaynaklar ve hisse senedi ihrag primi ile desteklenen gliglii 6zkaynak yapisinin stirdirtlmesi,

e Proje finansman kompozisyonunda alinan avanslarin orta dizeyde paya sahip olmasiyla kismen desteklenen likidite
yoénetimi,

e Taninmis kamu kurumlariyla galismanin etkisiyle, incelenen yillar boyunca 6nemsiz diizeyde stpheli ticari alacak dizeyi,

e Ar-Ge yatinmlarina glgli odak ile savunma odakh Urlnler ve proje bazli g¢éziimler gelistiriimesinin teknolojik yetkinligi
desteklemesi,

e Incelenen dénemlerdeki uzun nakit déniisim déngisii ile birlikte devam eden yatirnmlar nedeniyle isletme faaliyetlerinden
nakit ve serbest nakit akis metriklerinin negatif diizeyde gergeklesmesiyle artan dis finansman ihtiyaci,

e  Sektdriin dodasi geredi mevcut is birikimi igerisindeki musteri yogunlasma riski ve savunma sanayiine 6zgu sektorel riskler,

e Kiresel gapta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiresel ticareti olumsuz
etkileyebilecek kararlarin énemli bir belirsizlik yaratiyor olmasi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Altinay Savunma Teknolojileri Anonim Sirketi”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum
Kredi Rating Notu ‘AA (tr)’ seviyesinden ‘A+ (tr)’ seviyesine revize edilmis olup, not gorinimi ise ‘Duragan’ olarak
korunmustur. Firmanin tim not ve gérinimlerine asadida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A+ (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gériisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedik¢e 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecerlilik tarihini asamaz.
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