Te Ra YATI RI M www.terayatirim.com

& EKINCiLER

EKINCILER DEMIR VE CELIK SANAYI A.S.
FIYAT TESPIT RAPORUNA ILISKIN ANALIST RAPORU

12.05.2026

Bu degerlendirme raporu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 22.06.2013 tarihinde Resmi Gazete’de yaymlanan VII-
128.1 Pay Tebligi’nin 29. Maddesinin 2. fikras1 kapsaminda Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Tera Yatirim”)
tarafindan hazirlanmigtir. Rapor, Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. (“Ekinciler” / “Sirket”) halka arzinin, A1l
Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla
hazirlanmig olup, yatirimeilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirim
kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata
ve noksanliklardan dolay1 Tera Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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Halka Arza fliskin Temel Bilgiler

Thraca Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S.
Borsa Kodu EKDMR

Pay Basina Hisse Fiyati 45,00 TL

Halka Arza Araciik Eden Kurulus A1l Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Halka Arz Sekli Konsorsiyum

Halka Arz Yontemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Talep Toplama Tarihleri

13-14-15 Mayis 2026

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye | 280.000.000 TL
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 52.000.000
Sermaye Artirimi 40.000.000
Ortak Satisi 12.000.000
L, 20.800.000 Nominal
—o0
Yurt I¢i Bireysel Yatirimer = %40 936.000.000 TL
Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatirimer* | 5.200.000 Nominal
Tahsisat Oranlan =2,10 234.000.000 TL
*Yatirimcilar, 10.001 adet ve iizeri talepte bulunmalari halinde yurt T
ioi viiksek bas lar o L odilecekt - 15.600.000 Nominal
i¢i yiiksek bagvurulu yatirimeilar grubuna dahil edilecektir. — 0
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimei = %30 702.000.000 TL
10.400.000 Nominal
— 0
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimer = %20 468.000.000 TL
Halka Arz Biiyiikliigii 2.340.000.000 TL
Halka A¢iklik Oram %16,25
Halka Arz Iskontosu %37,72
Fiyat Istikrar: Fiyat istikrari islemlerinin gergeklestirilmesi
planlanmamaktadir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler

Sirket; 1 yil boyunca Sirket paylarinin dolasimdaki pay
miktarini artmasma yol agacak sekilde (bedelli ve bedelsiz
sermaye artirimlari da dahil olmak iizere) satisa veya halka arza
konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagina
ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa
veya kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagina ve bu
siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina
dair bir aciklama yapilmayacagina iliskin taahhiitte
bulunmustur.

Ayrica bu pay sahiplerinin, halka arza konu olmayan Sirket
paylarini, izahname onay tarihinden itibaren 1 yil boyunca
Borsa  Istanbul’da  veya Borsa Istanbul  disinda
satmayacaklarina, baska yatirimet hesaplarina
virmanlamayacaklarina veya Borsa Istanbul’da &zel emir ile
ve/veya toptan satig islemlerine konu etmeyeceklerine, Borsa
Istanbul’un ilgili pazarinda bu sonuglar1 dogurabilecek baskaca
herhangi bir iglem yapmayacaklarina ve yonetim kontroliine
sahip olduklar1 herhangi bir istirak ya da bagh ortaklik veya
bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu sinirlamalara
uyulmasini saglayacaklarina iligkin taahhiitte bulunmuslardir.

Kaynak: Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. Izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu
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1. Ortakhik Yapisi
Izahname tarihi itibariyla; Sirket’in giincel pay sahipligi yapis1 asagidaki gibidir.

Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. Pay Sahipligi Yapis1

Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. Ortakhk Yapisi

Ortagin Ticaret Unvam / Ad1 Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Soyadi TL % TL %
Ekinciler Holding A.S. 161.035.495 57,51 157.695.518 49,28
Faruk Ekinci 16.991.521 6,07 15.754.728 4,92
Namik Kemal EKINCI 16.991.521 6,07 15.754.728 4,92
Haluk EKINCI 16.991.521 6,07 15.754.728 4,92
Tarik EKINCI 16.991.521 6,07 15.754.728 4,92
Sidika BAYTAN 16.991.521 6,07 15.754.728 4,92
Neziha EKINCI 4.296.840 1,53 3.060.047 0,96
ihsan Tanju HOSUKOGLU 528.968 0,19 528.968 0,17
Sabri Orhan HOSUKOGLU 793.452 0,28 793.452 0,25
Zeynep Elcin ZAR 793.452 0,28 793.452 0,25
Giil EKINCI 2.115.873 0,76 2.115.873 0,66
Miike EKINCI 2.115.873 0,76 2.115.873 0,66
Ismet SERTEPE 2.115.873 0,76 2.115.873 0,66
Adeviye YAZICIOGLU 2.115.873 0,76 2.115.873 0,66
Aysin YALCIN 2.115.873 0,76 2.115.873 0,66
[lker EKER 5.663.841 2,02 5.251.577 1,64
lkay EKER 5.663.841 2,02 5.251.577 1,64
Soner EKER 5.663.840 2,02 5.251.576 1,64
Recep EKINCI 23.301 0,01 20.828 0,01
Toplam 280.000.000 100,00 | 320.000.000 100,00

Kaynak: Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. Izahnamesi

2. Sirket Hakkinda Ozet Bilgiler

Sirket, temel olarak demir-gelik iireticisi olarak faaliyet gostermektedir. Sirket kiitilk demir ve insaat demiri olmak
tizere 2 ana {irlin grubunda lretim ve ticaret yapmaktadir. Ekdemir, 100x100 mm’den 150x150 mm’ye kadar ve 6
metre ile 12 metre arasinda kiitiik demir ve diinyada yaygin olarak kullanilan, kaynak edilebilme 6zelligine sahip,
stinek ve yliksek mukavemetli insaat ¢elikleri liretimi yapmaktadir.

Sirket’in merkezi Ayazaga Yolu No.7 Giz 2000 Plaza Kat.3 Maslak Sartyer Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket
{iretim faaliyetlerini Organize Sanayi Bolgesi, 31218 Iskenderun Hatay adresinde bulunan ve Celikhane, Haddehane
ve Oksijen Tesisleri olarak isimlendirilen tiretim tesislerinde gergeklestirmektedir.

Bu tesislere iligkin 6zet bilgilere asagida yer verilmektedir:

Celikhane: Hammadde olarak demir-¢elik hurdalarmin kullanildig: ¢elikhane, ark ocagi, pota ocagi ve siirekli dokiim
makinesi olmak iizere ii¢ boliimden olusmaktadir. Sirket’in Iskenderun Kérfezi'nde bulunan 1.356.914 ton/y1l kapasiteli
celikhane tesislerinde kiitiik demir {iretimi gergeklestirilmektedir. Son durum itibariyla Sirket’in ¢elikhane tesislerinde
calisan sayis1 267 kisidir.

Haddehane: Hammadde olarak celikhanenin irettigi kiitiik demirlerin kullanildigi haddehanede 8-50 mm arasi
ebatlarda, yiiksek mukavemetli, stinek ve kaynaklanabilir depreme dayanikli insaat celigi liretilmektedir.
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Sirket’in iskenderun Korfezi'nde bulunan 1.307.470 ton/yil kapasiteli haddehane tesislerinde insaat geligi de dahil
olmak tizere sicak haddelenmis c¢elik veya celikten bar ve g¢ubuklarin iiretimi gergeklestirilmektedir. Son durum
itibartyla Sirket’in haddehane tesislerinde calisan sayis1 214 kisidir.

Oksijen Tesisleri: Oksijen Tesisleri gaz ayristirma tesisi olup bu tesisler “TS-2008 Oksijen Uretimi Yeterlilik” ve
“Medikal Gaz Uretim Belgesi’ne sahiptir. Oksijen Tesislerinde yiiksek saflik derecesine sahip oksijen ve argon gazlari
iretilmektedir. Bu {irlinler endiistriyel alanlarda kullanilmakta olup {iretilen medikal oksijenin satis1 ise Sirket’in saglik
sektoriinde faaliyet gosteren miisterilerine yapilmaktadir.

Sirket, Istanbul Sanayi Odasi'nin hazirlamis oldugu iISO-500 listesinde 2024 yilinda 111’inci sirada yer almustir.
Asagidaki tabloda Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 tarihleri itibariyla hasilat kirilimi asagidaki tabloda

yer verilmistir:

Hasilat (USD) 31.12.2023 % 31.12.2024 % 31.12.2025 %
Insaat Demiri Satislart 368.565.395 79,20 378.921.165 73,75 402.764.521 76,24
Kiitiik Demir Satislart 88.447.335 19,01 128.078.664 | 2493 118.550.451 22,44
Baca Tozu Satislari 2.546.580 0,55 1.084.746 021 1.337.017 0,25
Parca Demir Satislari 1.903.486 0,41 2.681.491 0,52 2.448.269 0,46
Ig:tllg}aliadde Bozugu 1.015.852 0,22 1.044.737 0,20 1.443.572 0,27
Diger Uriinler Satislari 2.547.107 0,55 1.776.202 0,35 1.082.934 0,20
Diger Satislar 311.588 0,07 300.557 0,06 630.840 0,13
Satistan fadeler 0 0,00 -61.865 0,01 22.775 0,00
TOPLAM 465.337.343 | 100,00 | 513.825.696 | 100,00 | 528.284.829 | 100,00

Kaynak: Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. Izahnamesi

3. Halka Arz Gelirin Kullanim Alam

Ekinciler Demir Celik Sanayi A.S, sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde
elde edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler diisiildiikten sonra kalan fonun, asagida gosterilen
oranlarda ve amaglarla kullanilmasi planlamaktadir:

Kullanim Alam Kullanim Yiizdesi
Yenilenebilir Enerji Yatirimlari %25
Hammadde Tedariki ve Isletme Sermaye Finansmani %40
Yesil Celik Haddehane Modernizasyonu Mevcut Uretim Tesislerinin Kapasite Artisi %25
Kiitiik Kaynatma Sistemi yatirimi %10
Toplam %100

4. Ozet Finansallar

Bilanco Tablosu:

. Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis

LTEVRED (L) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025

Donen Varliklar 2.326.804.457 4.386.266.939 5.041.952.046
Duran Varliklar 10.431.692.421 12.529.287.583 16.102.079.845
Toplam Varliklar 12.758.496.878 16.915.554.522 21.144.031.891
Kisa Vadeli Y ikiimlilikler 2.783.046.215 4.618.853.867 5218.623.030
Uzun Vadeli Yikamlilikler 475.992.408 911.083.406 1.597.775.837
Ozkaynaklar 9.499.458.255 11.385.617.249 14.327.633.024
Toplam Kaynaklar 12.758.496.878 16.915.554.522 21.144.031.891

Kaynak: Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. Izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu
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Gelir Tablosu:
Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis

Kar veya Zarar Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
Hasilat 11.050.924.280 16.844.490.880 20.834.708.401
Satiglarin Maliyeti 10.296.007.080 15.406.206.882 19.263.065.877
Briit Kar 754.917.200 1.438.283.998 1.571.642.524
Esas Faaliyet Kari 416.846.564 873.728.075 810.513.152
Finansman Gelir/Gideri Oncesi 434.128.224 887.176.866 955.575.081
Faaliyet Kar1

]S;rdurulen Faaliyetler Vergi Oncesi 269542867 739 567136 648.974.650

onem Kari
Net Donem Kari 272.617.689 621.715.163 446.304.025

Kaynak: Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. Izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu
5. Degerleme Hakkinda Ozet Bilgiler

Sirket'in A1 Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda degerleme yaklagimlari
olarak “Gelir Yaklasimi — INA Yontemi” ve “Pazar Yaklasimi- Piyasa Carpanlart Yontemi” yontemleri

kullanilmgtir,
Degerleme - USD Ozsermaye Degeri Agirhk Agirhiklandirilmis Deger
G?hr qulaslml - Indirgenmis Nakit Akimlar1 490.571.270 50% 245.285.635
Yontemi
Pazar Yaklasimi - Piyasa Carpanlar1 Yontemi 435.864.144 50% 217.932.072
Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri 100% 463.217.707

5.1. Gelir Yaklasimi

2026-31.12.2031 doneminde elde edecegi serbest nakit akimlarinin Rapor tarihine (19.02.2026) indirgenmis
tutarlarmin toplami Sirket'in Firma Degerini ifade etmektedir. Firma Degerinden 31.12.2025 tarihi itibariyla Sirket
finansal tablolarinda yer alan 8.500.150 ABD Dolar diizeyindeki "diizeltilmis net finansal bor¢" tutarinin diisiilmesi
suretiyle Sirket Degerine ulasilmaktadir.

Projeksiyon dénemi sonrasinda devam eden degerin hesabinda UDS 105 Degerleme Yaklasimlar: ve Ydntemlerinin
50.22 maddesinin (a) bendi uyarinca sinirsiz Omiirli varliklar i¢in kullanilabilen sabit biiylime yontemi
kullanilmigtir. Sabit biiyiime oran1 ABD Dolar1 bazinda %?2 seviyesinde varsayilirken, Sirket'in aktifinde yer alan
makina-ekipman i¢in de herhangi bir hurda deger 6ngdriisiinde bulunulmamustir.

(000 ABD dolary) Indirgenmis Nakit Akim Analiz Sonucu

2024 2025 | 2026P 2027P | 2028P | 2029P | 2030P 2031P
Net Satislar 513.826 | 528.285| 572.801 | 620.102 | 669.432 | 720.537 | 770.282 | 815.239
Briit Kar 43.874 | 39.851 | 44.053 | 51.392 | 60.536 | 67.656 | 74.308 78.994
Diizeltilmis FAVOK 42.238 | 35.605 | 40.524 | 48.812 | 57.831 | 64.817 | 71.339 76.172
Ticari Isletme Sermayesi 11.673 8.938 | -16.306 | -16.812 | -18.084 | -19.592 | -20.983 | -22.264
Yatirim Harcamalari 9.334 18.140 | 22.426 | 22.426 7.426 7.426 7.426 8.197
Vergi - - 8.764 10.533 12.735 | 14.429 | 16.007 17.149
(Sse'l‘\?gst)N akit Akimlar _ _ 34.578 | 16359 | 38.942 | 44.471 | 49.298 | 52.106
AOSM - - 10,70% | 10,70% | 10,70% | 10,70% | 10,70% | 10,70%
Indirgeme Katsayisi - - 0,9158 | 0,8271 | 0,7473 | 0,6744 | 0,6090 0,5500
Indirgenmis Nakit
Akimlart - - 31.667 | 13.530 | 29.102 | 29.990 | 30.024 28.660

Kaynak: Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu
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Agirhikh Ortalama Sermaye Maliyeti

2026 2027 2028 2029 2030 2031
Risksiz Faiz Oram 6% 6% 6% 6% 6% 6%
Sirket Risk Primi 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50% 0,50%
Tiirkiye Risk Primi 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0%
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Kurumlar Vergisi Orani 25% 25% 25% 25% 25% 25%
Borglanma Maliyeti 8% 8% 8% 8% 8% 8%
Sermaye Maliyeti 11,50% 11,50% 11,50% 11,50% 11,50% 11,50%
Finansal Bor¢luluk Orani 14.59% 14.59% 14.59% 14.59% 14.59% 14.59%
AOSM 10.70% 10.70% 10.70% 10.70% 10.70% 10.70%

Kaynak: Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu

Risksiz getiri orani, ISIN kodu US900123DP27, 12 Subat 2032 vadeli TURKEY 7% 02/12/32 Corp tanimli
Eurobond'un degerleme tarihinden bir is giinii 6nceki (18.02.2026) kapanis getirisi olan %5,97 kullanilmis ve
projeksiyon dénemi boyunca %6,00 olarak sabit varsayilmugtir.

Hisse senedi risk primi %5,50 ve hisse betas1 1,0 olarak kullanilmistir. Borglanma maliyeti, risksiz getiri oranina
200 baz puan risk primi eklenerek %38,00 olarak belirlenmistir. Devam eden biiylime oram %2,0 varsayilmistir.
Finansal borgluluk orani, 31.12.2025 finansallar1 baz alinarak %14,59 olarak hesaplanmistir.

Hesaplanan nakit akimlarinin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilan iskonto dénemi, her bir projeksiyon
yilinin giin sayisi esas alinarak degerleme raporu tarihi (19.02.2026) itibartyla hesaplanmustir.

INA yontemi sonucunda, 19.02.2026 itibariyla 499.071 bin ABD Dolari firma degerine ulasiimis; 8.500 bin ABD
Dolar diizeltilmis net borg diisiilerek 6zsermaye degeri 490.571 bin ABD Dolari olarak hesaplanmistir.

5.2. Pazar Yaklasim

Carpan analizinde yurt i¢i sektor ¢carpanlari ile yurt dis1 karsilastirilabilir sirket ¢arpanlarinin isaret ettigi 6zsermaye
degerleri esit agirliklandirilmistir. Yurt igi benzer sirketler olarak Borsa Istanbul'da Metal Ana Sanayi (XMANA)
ve Imalat Sanayi (IMALAT) endekslerinde yer alan sirketlerin 18.02.2026 verileri {izerinden hesaplanan giincel
carpanlari dikkate alinmistir. Yurt ici benzer sirketler ile yapilan carpan analizinde FD/FAVOK, PD/DD, F/K ve
FD/Satig Gelirleri ¢arpanlariin kullanilmast uygun bulunmus olup, ilgili c¢arpanlar %25 oraninda esit
agirliklandirilmstir.

ici i Secilmis Finansallar TL . Agirhklandiriimi
é::;;glfrinzer viriet Carpanlar ’ 32025/1 2) Agirlik (")fsermaye Degersi
F/K 24,04x 11.316.484 25,00% 68.018.743
FD/Satis Gelirleri 1,62x 528.284.829 25,00% 212.354.842
FD/FAVOK 13,16x 35.604.657 25,00% 114.994.890
PD/DD 1,38x 334.400.722 25,00% 115.254.728
Agirhklandiriimis Ozkaynak Degeri 100,00%
Kaynak: Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu
ilir Si Secilmis Finansallar TL . Agirhklandiriimi
g::"ls)l;?lsl;l:f Pl Sirkeder Carpanlar ’ 32025/12) Agirlik (")gsermaye Degersi
F/K 16,63x 11.316.484 25,00% 47.048.282
FD/Satis Gelirleri 1,00x 528.284.829 25,00% 129.946.170
FD/FAVOK 9,84x 35.604.657 25,00% 85.462.419
PD/DD 1,18x 334.400.722 25,00% 98.648.213
Agirhklandirilmis Ozkaynak Degeri 100,00%

Kaynak: Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu
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5.3.Degerleme Sonucu

Ekinciler’in pay basina degeri tespit edilirken 'Gelir Yaklagimi - Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi' ve 'Pazar
Yaklasimi — Piyasa Carpanlart Yontemi' yontemleri kullanilmistir. Yukarida agiklanan yontemler arasinda
Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi'nin %50 ve Piyasa Carpanlari Yéntemi %50 oraninda agirhiklandiriimasi
sonucu hesaplanan hedef sirket degeri 20.230.894.385 TL olup, degerleme c¢alismasi sonucunda bulunan
agirliklandirilmig 6zsermaye degeri asagidaki tablo gosterilmistir.

Degerleme Yontemi — USD Ozsermaye Degeri Agirhk Agirhikh Deger
1.indirgenmis Nakit Akimlar 490.571.270 50% 245.285.635
2.Piyasa Carpanlar1 Yoéntemi 435.864.144 50% 217.932.072
Agirhiklandirilmis Sirket Degeri 100,0% 463.217.707

Halka arz pay fiyat1 ve iskonto orani asagida sunulmustur.

Agirliklandiriimis Ozsermaye Degeri (USD) 463.217.707
TCMB USD/TL Déviz Alig Kuru (15:30 - 18.02.2026) 43.6747
Ozsermaye Degeri (TL) 20.230.894.385
Odenmis Sermaye (TL) 280.000.000
Pay Basina Ozsermaye Degeri (TL) 72,25
Halka Arz Iskontosu %37,72
Halka Arz iskontosu Sonrasi Birim Pay Degeri 45,00

GORUS

Fiyat tespit raporuna iligkin degerlendirmemiz,

e Fiyat tespit raporunda Sirket ve faaliyet gosterilen sektdr hakkinda yeterince aydinlatici bilgilerin yatirimeiya
sunuldugunu diisiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde Gelir Yaklagimi — Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve
Pazar Yaklagimi — Carpan Analizi yontemlerinin kullanilmis olmasini ve sirasiyla %50-%50 agirliklandirilmasin
uygun buluyoruz.

e Hesaplanan sermaye degeri lizerinden %37,72 halka arz iskontosu uygulandiktan sonra birim pay degeri 45,00
TL olarak hesaplanmigtir. Buna gore, %20,00 halka arz iskontosu sonrasi pay basina degerini makul buluyoruz.
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Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Kapital Plaza
No:17-19 I¢ Kapi No:5 Sartyer / Istanbul

Tel: +90 212 365 10 00 - www.terayatirim.com

CEKINCE:

Burada yer alan bilgiler halka ac¢ik kaynaklardan veya Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
giivenilir addedilen diger kaynaklardan derlenmistir. Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. nin s6z konusu
bilgi ve goriislerde meydana gelebilecek degisikliklerden yatirimcilart haberdar etme yiikiimliiliigii
bulunmamaktadir. Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. bu bilgilerin veya bu bilgilere dayali olarak
yapilan tahmin, ¢ikarim veya goriislerin dogrulugu, tamlig1 veya uygunluguna iligkin agik veya zimni
hicbir beyan veya taahhiitte bulunmamaktadir. Burada yer alan hicbir bilgi Tera Yatirnrm Menkul
Degerler A.S. veya bagka bir sirket tarafindan veya onlar adina herhangi bir kimseye, herhangi bir menkul
kiymetin alinmasi veya satilmasi yoniinde herhangi bir icap veya davet teskil etmez. Bu rapor onu
hazirlayan analistlerin raporda bahsedilen menkul kiymetlere ve sirketlere iliskin kisisel goriislerini
icermektedir. Yatirimcilar burada bahsedilen sirketlerin menkul kiymetlerine iligskin herhangi bir yatirim
kararini, kendi 6zel yatirim amaglar1 ve mali durumlarin1 g6z 6niinde bulundurarak, o sirket tarafindan
onaylanmis izahnameyi, sirkiileri, kendi arastirmalarii ve bagimsiz danismanlarindan aldiklar
tavsiyeleri temel alarak yapmalidir. Tera Yatirim Menkul Degerler A.S., herhangi bir tarafin ugrayacagi
dogrudan/dolayli, maddi/manevi zararlar da dahil olmak {izere ancak bunlarla sinirli kalmaksizin, hi¢bir
sorumluluk veya yiikiimliiliik kabul etmez.

Sermaye Piyasast Kurulunun I1I-37.1 Yatirm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar1 Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlig1 hizmeti; arac1 kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu
goriigler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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