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EKINCILER DEMIR ve CELIK SANAYI A.S.

01.01.2026-31.03.2026 DONEMI

HALKA ARZ FIYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN VARSAYIMLARA
ILISKIN DEGERLENDIRME RAPORU



RAPORUN AMACI

Sermaye Piyasast Kurulunun VII-128.1 sayili Pay Tebliginin 29. maddesinin 5. fikrasi uyarinca, paylari
ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarinin Borsa’da islem gormeye baslamasindan sonraki iki yil
boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi,
gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi s6z konusu raporun
ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.

EKINCILER DEMIR VE CELIK SANAYI A.S. (“Sirket”) halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigine iliskin degerlendirmeler iceren isbu rapor, ilgili mevzuat

geregince hazirlanmistir.

SIRKET HAKKINDA BiLGILER

Ekinciler Demir ve Celik Sanayi Anonim Sirketi A.$. (“Sirket”) 18 Agustos 1983 tarihinde, “Ekinciler Dis
Ticaret Anonim Sirketi” ad1 altinda, Istanbul’da kurulmustur. 20 Kasim 1983 tarihinde “Ekinciler Demir
ve Celik Sanayi Anonim Sirketi” olarak unvan degisikligi yapmus ilgili degisiklik 23 Kasim 1984 tarihli
Genel Kurul’da onaylanmig olup, 27 Kasim 1983 tarih ve 43949 say1 ile tasdik edilmistir. Ilgili degisiklik
30 Kasim 1984 tarih 1148 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde yaymnlanmustir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, her ¢esit demir, ¢elik tesisleri kurmak ve isletmek, kurulacak tesisler icin
gerekli hammadde yardimc1 madde ve isletme malzemelerini ithal etmek ve dahili ticaretini yapmak
dahil, sicak haddelenmis demir veya celikten insaat demiri dahil, bar, ¢gubuklarin, kiitiik ve diger demir
yan mamullerinin tiretilmesidir.

Sermaye Piyasas1 Kurulunun 07.05.2026 tarihli toplantisinda Sirketin halka arz talebi olumlu
karsilanmustir. Sirket mevcut sermayesinin 280.000.000 TL’den 320.000.000 TL’ye artirilmasi suretiyle
ihrag edilecek 40.000.000 TL nominal degerli paylar ile mevcut ortaklardan Ekinciler Holding A.$S.nin
sahip oldugu 3.339.977 TL, Faruk EKINCI'nin sahip oldugu 1.236.793 TL, Namik Kemal EKINCI'nin
sahip oldugu 1.236.793 TL, Haluk EKINCI'nin sahip oldugu 1.236.793 TL, Tarik EKINCI'nin sahip oldugu
1.236.793 TL, Sidika BAYTAN'1n sahip oldugu 1.236.793 TL, Neziha EKINCI'nin sahip oldugu 1.236.793
TL, Ilker EKER'in sahip oldugu 412.264 TL, {lkay EKER'in sahip oldugu 412.264 TL, Soner EKER’in sahip
oldugu 412.264 TL ve Recep EKINCI'nin sahip oldugu 2.473 TL nominal degerli paylar olmak {izere
toplam 52.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin satisi halka arza konu edilmis olup, 1 TL
nominal degerli pay 45,00 TL sabit fiyat {izerinden satisa sunulmustur.

Sirketimiz 22 May1s 2026 tarihinde Borsa Istanbul Yildiz Pazar'da islem gérmeye baglamistir.



19.02.2026 TARIHINDE DUZENLENEN FiYAT TESPiT RAPORU

19.02.2026’da hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirketimizin 30 Eyliil 2021 ve 30 Eyliil 2020 ile 31 Aralik
2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla hazirlanmis konsolide finansal tablolar ve 6zel
bagimsiz denetci raporu, kamuya agik olan kaynaklardan ve Sirket yonetiminden edinilen bilgiler ve

aracit kurum analizlerine dayanmaktadir.
Sirketimizin halka arz edilmis paylarinin birim fiyat1 asagidaki yontemlerle tespit edilmistir:

Fiyat Tespit Raporu'nun 9 numarali Sonug boliimiinde belirtildigi iizere, degerleme g¢alismasinda
indirgenmi§ Nakit Akimlar: (INA) yaklasimi ve Piyasa Carpanlar1 yontemleri kullanilmis olup,
463.217.707 ABD Dolari tutarinda halka arz 6ncesi hedef piyasa degeri olusmaktadir. ABD Dolar1 bazinda
hesaplanan agirlikli ortalama Ozsermaye Degeri isbu Fiyat Tespit Raporu tarihinden (19.02.2026) bir
isginii 6nce (18.02.2026) TCMB tarafindan 15:30’da agiklanan ABD Dolar1 alis kuru (15:30 @ 18.02.2026:
43,6747 TL) ile carpilarak halka arz oncesi hedef 6zsermaye (piyasa) degeri 20.230.894.385 TL olarak
tahmin edilmistir.

Fiyat Tespit Raporu’'nda kullanilan Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari yontemleri esit
agirliklandirilmis, elde edilen 463,2 milyon ABD Dolar1 tutarindaki 6zsermaye degeri {izerinden %37,72
oraninda halka arz iskontosu uygulanarak pay basina 45,00 TL halka arz fiyat1 belirlenmistir.

Gelir ve FAVOK projeksiyonlar1 Fiyat Tespit Raporunun 8.3.2.10. boliimiinde yer almaktadir.
Indirgenmis Nakit Akimlar1 projeksiyonuna baz tegkil etmistir.

Ozsermaye Agirlik
Degeri Orani

Agirliklandirilmis

Degerl 0
egerleme Sonucu Ozsermaye Degeri

INA Yontemi ile Hesaplanan Ozsermaye

. . 490.571.270 %50,00 245.285.635
Degeri
Garpan Yontemi ile Hesaplanan 435.864.144  %50,00 217.932.072
Ozsermaye Degeri
Agirliklandirilmis Hedef Ozsermaye o
463.217.707
Degeri (ABD Dolari) 76100,00 63:217.70
TCMB USD/TL Déviz Alig Kuru (15:30 @
43,6747
18.02.2026) 36
Ha{ka.Arz Oncesi Hedef Ozsermaye 90.230.894.385
Degeri (TL)
Cikarilmis Sermaye (Nominal TL) 280.000.000
Pay Basina Ozsermaye Degeri (TL) 72,25
Halka ArzuIslfontosu Sonras1 Hedef 12.600.000.000
Piyasa Degeri (TL)
Iskonto Orani (%) 37,72
iskontolu Halka Arz Fiyat1 (TL/Pay)(*) 45,00

*Kaynak: 19.02.2026 tarihinde yayinlanan Fiyat Tespit Raporu



SONUC VE DEGERLENDIiRME

07.05.2026 tarihli izahname ve 19.02.2026 tarihli Fiyat tespit raporunda yer alan 2026 yilina yonelik
tahminler asagida Amerikan Dolar1 olarak paylasilmistir. 2026/3 donemi finansal sonuglari SPK
Mevzuati geregi Tiirk Lirasi cinsinden raporlanmistir. Izahname ve Fiyat Tespit Raporu ile
karsilastirilabilir olmasi i¢in, 2026 y1li igerisinde doviz kurunda énemli 6l¢iide dalgalanmasinin etkisiyle
31 Mart 2026 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablolari; aylik bazda hesaplanan esas faaliyet

karlarin T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan ilgili aydaki ortalama doviz kurlari ile ¢evrilmesi
sonucu olusan 39,4384 TL = 1 ABD Dolar1 doviz kuru kullanilarak TL'ye ¢evrilmistir. (31 Mart 2025:
36,1666 TL )

2026 Yil
("}elir- Ta-blosu 31 Mart 31 Mart Son 12 Ay Fiyat Tespit Raporu Sonl-l .
Ozeti (bin ABD 2026 2025| Desisim (%) 2026 Y1l Sonu Tahmini
Dolari) 4 ? Tahmin Edilen Gergeklesme
Orani ( %)

Net Satiglar 118.085 115.525 2,2% 572.801 20,6%
Briit Kar 6.180 5.761 7,3% 44.053 14,0%
Briit Kar Marj
B 5,2% 5,0% 7,7%

Jo
FAVOK 5.251 4.659 12,7% 29.214 18,0%
FAVOK Marj
0 OK Marj: 4,4% 4,0% 5,1%

o

1. 2026/03 faaliyet doneminde net satislar bir 6nceki yilin ayni donemine gore %2,2 artis gostererek 118,1
milyon ABD Dolari'na ulasmistir. Ayni dénemde briit kar %7,3 artis gostererek 6,2 milyon ABD Dolar1
olarak gerceklesmistir. Sirket'in operasyonel performansini daha dogru yansittig1 degerlendirilen
FAVOK ise bir dnceki yilin ayni dénemine gére %12,7 artis gdstererek 5,3 milyon ABD Dolar1
seviyesine ulagsmistir.

2. Fiyat Tespit Raporu'nda yer alan 2026 yil sonu tahminleri ile karsilastirilabilirligin saglanmasi
amaciyla, 31 Mart 2026 donemine ait finansal veriler ABD Dolar1 cinsinden hazirlanmistir. Donem
sonu finansal verilerin ABD Dolar1'na ¢evrilmesinde ilgili donem ortalama kurlar1 esas alinmaistir.

3. Fiyat Tespit Raporu’'nda yer alan 2026 yili tahminleri ile 31 Mart 2026 tarihinde sona eren {i¢ ayhk
doneme iligkin gerceklesen finansal sonuglar karsilagtirilmistir. Buna gore, 2026 yil sonu igin tahmin
edilen 572,8 milyon ABD Dolar1 net satis tutarinin %20,6’s1, 44,1 milyon ABD Dolari briit kar tutariin
%14,0'1 ve 29,2 milyon ABD Dolar1 FAVOK tutarmin %18,0'1 ilk iig aylik donemde gerceklestirilmistir.

4. Sirket'in 2026 yilinin ilk ceyreginde elde ettigi sonuglar degerlendirildiginde, satis gelirleri, briit
karlilik ve operasyonel karlilik gostergelerinde gegen yilin ayni donemine kiyasla artis kaydedildigi
goriilmektedir. Briit kar marji %5,0 seviyesinden %5,2 seviyesine, FAVOK marji ise %4,0 seviyesinden
%4,4 seviyesine yiikselmistir. Karlihik marjlarinda goériilen iyilesme; etkin maliyet yonetimi, iiretim
siireclerindeki verimlilik artis1 ve faaliyet performansindaki gelisimin bir sonucu olarak
degerlendirilmektedir.



5. Sonug olarak, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde elde edilen gerceklesmelerin, halka arz siirecinde hazirlanan
Fiyat Tespit Raporu’'nda yer alan varsayimlar ile genel olarak uyumlu oldugu degerlendirilmektedir.
Sirket'in mevcut siparis yapisy, iiretim kapasitesi, miisteri portfoyii ve operasyonel kabiliyetleri
dikkate alindiginda, yil sonu hedeflerine ulasilmasina yonelik faaliyetlerin planlanan sekilde devam
ettigi ve Fiyat Tespit Raporu'nda esas alman varsayimmlarin gegerliligini korudugu
degerlendirilmektedir.

Saygilarimizla,



