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A. YONETICI OZETi

Sirketimiz, Makers Makine Ekipmanlari ve Robotik Sistemler Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’nin (“MAKERS”) yonetimi tarafindan, olasi ortaklik islemleri kapsaminda mevcut
paylarin devri sureglerine referans teskil etmesi amaciyla bir degerleme raporu hazirlamak

Uzere gorevlendirilmistir.

Bu degerleme calismasinda, sirket yonetimi tarafindan tarafimiza saglanan bilgiler ile
2022, 2023, 2024 ve 2025 hesap donemlerine iliskin kurumlar vergisi beyannameleri, s6z
konusu donemlere iliskin mizanlar ve sirket tarafindan sunulan bes yillik finansal projeksiyon
esas alinmistir. Ayrica calisma, sirket beyanlar dogrultusunda olmak Uzere, kamuya acik
ve/veya genel olarak bilinen bilgiler ile yan kaynaklardan elde edilen so6zlu ve yazili bilgiler

dikkate alinarak hazirlanmistir.

Kurulus yili 2022 olan MAKERS, deneyimli bir mihendislik kadrosu liderliginde
endustriyel otomasyon alaninda faaliyet gostermektedir. Sirketin ana faaliyet konusu; fabrika
otomasyon sistemleri, robotik uygulama entegrasyonlari, montaj/kaynak/transfer hatlari

kurulumu ve 6zel amacli endustriyel makine imalatidir.

Degerleme c¢alismasinda, uluslararasi dizeyde kabul goérmuis gelir ve pazar
yaklasimlari kullanilmistir. Nihai 6zsermaye degerine bu iki yaklasimla bulunan degerlerin esit
olarak agirliklandirilmasiyla ulasilmistir.

Tarafimizca MAKERS’In 6zsermaye degeri 08 Haziran 2026 itibariyla 48.491.662 TL

olarak tahmin edilmistir.
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B. RAPORUN AMACI

Bu sirket degerleme raporunun amaci, olasi ortaklik islemleri kapsaminda mevcut
paylarin devri suireglerine referans teskil etmesine yonelik olarak pazar degerini uluslararasi
degerleme standartlarina gore tespit etmek, MAKERS yonetim kurulunun ve ilgili taraflarin
yasal, mali ve ticari hususlarda alacaklar kararlarda yardimci olacak bagimsiz bir gorus

sunmaktir.

C. SINIRLAYICI KOSULLAR

Sirketimizin yetkilendirildigi degerleme calismasi kapsaminda, calismamiz MAKERS
tarafindan yasal kayitlara uygun bicimde hazirlanmis glincel finansal tablolar ve veriler esas

alinarak, Uluslararasi Degerleme Standartlar (UDS) gergevesinde yurutilmaustuir.

1. Degerleme calismamiz, genel kabul gormus denetim ilkeleri, kurallari ve standartlari

uyarinca yuruatilmus bir denetim veya inceleme proseduru icermemektedir.

2. Tasinmazlarin ve diger cesitli varliklarin hukuki durumu (ipotek, irtifak hakki ve benzeri
hususlar dahil) hakkinda herhangi bir inceleme yapilmamistir. Aksi belirtilmedikge,

mevcut varliklarin iyi durumda ve satilabilir nitelikte oldugu varsayilmistir.

3. Budegerlemenintimu veya bir kisminin dayanagini olusturan ucgtncu taraflarca saglanan
bilgilerin guvenilir oldugu varsayilmis olup, raporda acikga belirtilenler disinda bu verilerin

dogrulugu ayrica dogrulanmamistir.

4. Rapor, yalnizca raporda belirtilen amag dogrultusunda hazirlanmis olup, baska herhangi

bir amacla kullanima uygun degildir.



5. Galsmamiz, yapilan projeksiyonlarin veya bu projeksiyonlara temel olusturan
varsayimlarin gerceklesecegine dair herhangi bir glvence saglamamaktadir. Genel
olarak, olaylarin ve kosullarin beklenildigi sekilde gelismemesi durumunda, projeksiyon

sonuglari ile gerceklesen sonuglar arasinda 6nemli farkliliklar olusabilir.

6. MAKERS’In yurirlukteki tim yasa ve ilgili duzenlemelere tamamen uygun hareket ettigi

varsayilmistir.

7. Sirketimizin yazili onayi olmaksizin, bu raporun tamami veya bir kismi yayinlanamaz,
ayrica raporda yer alan degerleme rakamlarina, sirketimizin veya uzmanlarinin isim,

unvan ya da mesleki niteliklerine atifta bulunulamaz.

8. Bu raporda deger hesaplamalarinin dayanagini olusturan, herhangi bir kamu veya 6zel
kurumdan alinmis tum lisans, kullanim hakki, onay belgesi veya yasal/idari izinlerin

gecerli ve yenilenebilir oldugu varsayilmistir.

DEGERLEME SONUCU

MAKERS’In 6zsermaye degerinin tespiti asamasinda, sirketin operasyonel
dinamiklerini, varlik yapisini ve piyasa konumunu en dogru sekilde yansitmak Uzere
indirgenmis Nakit Akislari (INA) Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizi yéntemleri bir arada
degerlendirilmistir. Raporun analitik ve metodolojik tutarliigini korumak, sermaye
piyasalarindaki donemsel anomalilerden arinmis adil bir deger tespiti yapabilmek amaciyla,
kullanilan yontemlerin nihai sirket degeri Gzerindeki agirliklari ve rasyonel gerekgeleri titizlikle

belirlenmistir.

Yapilan hesaplamalar neticesinde, indirgenmis Nakit Akislari (INA) yéntemiyle ulasilan
Ozsermaye degeri 48.491.662 TL olarak saptanmigtir. Buna karsin, emsal sirketlerin piyasa
verileri Uzerinden yurutulen Carpan Analizi sonucunda ise 185.607.238 TL tutarinda nominal
olarak oldukga yiiksek bir deger elde edilmistir. iki ydntem arasinda gdzlemlenen bu belirgin
ve keskin fark, sermaye piyasalarindaki gincel fiyatlama dinamikleri ile MAKERS’in

operasyonel gercekligi arasindaki donemsel uyumsuzluktan kaynaklanmaktadir.



Emsal grup analizinde yer alan halka acgik benzer sirketlerin garpanlari incelendiginde,
endustriyel otomasyon ve teknoloji sektoriine yonelik borsadaki yogun/spekulatif talep
nedeniyle piyasa garpanlarinin (6zellikle FD/FAVOK) asiri primli ve ug seviyelerde seyrettigi
gorulmektedir. MAKERS’In ise 2026 yili sonrasina iliskin planli operasyonel optimizasyon
suregleri, DUzce yerleskesinin kapatilmasi kararina bagli olarak 2027 yiinda yasanacak
gecici hacimsel kiicilme ve modelde benimsenen muhafazakar buyume patikasi dikkate
alinmistir. Sektordeki halka acik sirketlerin carpanlarinda gorulen bu uc¢ prim duzeyinin
MAKERS gibi ol¢ek olarak daha kompakt ve gecici bir yeniden yapilanma slrecinde olan
sirkete dogrudan senkronize edilmesi, sirket degerinin suni olarak sisirilmesine yol acacaktir.
Bu yapisal ve istatistiksel gerekgelerle, Carpan Analizi ile ulasilan sonucun guvenilirligi zayif
bulunmus; degerleme sentezinde Carpan Analizi yontemi %0 (yuzde sifir) oraninda

agirlklandirilarak tamamen devre disi birakilmistir.

Sirketin yarinki vizyonunu, operasyonel kapasitesini, konsolidasyon sonrasi yalin
Uretim modelini ve gelecekte Uretecegi serbest nakit akimlarinin buglnki degerini
muhafazakar bir temelde formiile eden indirgenmis Nakit Akislari (INA) yontemi ise nihai
deger sentezinde %100 (yluzde ylz) oraninda agirliklandirilmistir. Bu dogrultuda, MAKERS’In
toplam 6zsermaye degeri 48.491.662 TL olarak takdir edilmistir S6z konusu deger, degerleme
tarihiitibariyla 45,9084 USD/TRY kuru Gzerinden 1.056.270 USD 6zsermaye degerine tekabuil
etmektedir. Bu nihai sonug, sirketin mevcut finansal gerceklikleri ile orta vadeli dengeli

buylume patikasi arasinda rasyonel ve denetlenebilir bir denge kurmaktadir.

DEGERLEME SONUCU
Degerleme Yontemi Piyasa Degeri Agirhik A@'r"k'a%‘:g'g:;@ Sirket
INA 48.491.662|  100% 48.491.662
CARPAN ANALIZ 185.607.238| 0% 0
Ozsermaye Degeri - TL 48.491.662
USD/TRY (08.06.2026) 45,9084
Ozsermaye Degeri - USD 1.056.270




Gergeklestirilen hassasiyet analizi ¢alismalar, o6zellikle sonsuz buyume orani ve
agirlikli ortalama sermaye maliyeti (AOSM) iskonto oranlarindaki degisimlerin sirket degeri
Uzerinde anlaml etkiler yaratabilecegini ortaya koymaktadir. Bununla birlikte, baz senaryo
altinda ulasilan 6zsermaye degeri; MAKERS’In mevcut borgluluk yapisi, akilli fabrika ve
otomasyon sistemlerine dayali muhendislik kabiliyeti ile yeniden yapilanma sonrasindaki
verimli nakit yaratma potansiyeli bir arada degerlendirildiginde, buglinkti ekonomik kosullar

altinda sirketin makul piyasa degerini en dogru ve seffaf bicimde temsil etmektedir.
Sonug olarak; spekdulatif piyasa dalgalanmalarindan arindirilmig, tamamen sirketin
dzglin nakit Uretme glicline ve operasyonel kararlarina odaklanan INA metodolojisinin esas

alinmasiyla ulasilan 48.491.662 TL, MAKERS’in adil piyasa kosullari altindaki makul ve nihai

o0zsermaye degeri olarak takdir edilmistir.
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