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Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - Kamuyu Aydinlatma Platformu

_"SMART GUNES ENERJiSI TEKNOLOJILERI ARASTIRMA GELISTIRME URETIM SANAYI VE TICARET ANONIM
SIRKETI" JCR Eurasia tarafindan dederlendirilmistir.

e Devam eden hiicre yatiriminin katkisiyla 2025 yilinda operasyonel karhlik marjlarinin iyilesmesi ve énceki yilin ayni donemine
kiyasla benzer egilimin 2026 yil 1. geyredinde de devam etmesi,

e GlUnes hicresi ve modul tretimi ile MTI (MUhendislik, Tedarik ve Insaat) faaliyetleriyle desteklenen entegre is modelinin
operasyonel gesitliligi artirmasi,

e Halka acik sirket stattistintin sagladigi destekle gceyreklik periyotlarla finansal tablolara erisim imkani,

e Glnes enerjisi sektdriindeki operasyonel bilgi birikimi ve kdkli deneyim,

e Satis hacimlerindeki azalma nedeniyle 2025 yilsonu ve 2026 yili 1. geyredinde hasilatta azalma,

e Devam eden yatirim harcamalari ile stok alimlari igin verilen avanslar nedeniyle 2026 yili 1. geyredinde faaliyetlerden
kaynaklanan nakit akisi ve faaliyetlerden serbest nakit akisi metriklerinin negatif gergeklesmesi,

e Borg vadelerinin uzatilmasina yonelik calismalar ve sermaye piyasasi fonlamasina erisime ragmen incelenen dénemler boyunca
devam eden net isletme sermayesi agig,

e Artan finansal borglulugun incelenen dénemlerde kaldirag metrikleri tizerinde baski olusturmaya devam etmesi,

e Yiksek finansman giderlerinin faiz karsilama metriklerini ve net karliligi baskilamasi, buna bagh olarak 6zkaynak katkisini
sinirlamasi,

e Blylk dlgtde Cin’in baskin tretim kapasitesinden kaynaklanan kiresel arz fazlasinin fotovoltaik moddil fiyatlari Gizerinde baski
olusturmaya devam etmesi,

e Kliresel capta yumusak inise yonelik aksiyonlar 6nem kazanirken, jeopolitik riskler ve kiiresel ticareti olumsuz etkileyebilecek
kararlarin dnemli bir belirsizlik yaratiyor olmasi.

_ Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda "SMART GUNES ENERJISI TEKNOLOJILERI ARASTIRMA GELISTIRME
URETIM SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI" nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'BBB (tr)' olarak teyit
edilmis olup, not gériinimu '"Duragan’ olarak korunmustur. Firmanin tiim not ve gértinimlerine asagida yer verilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: H BBB (tr) / (Duragan)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J2 (tr) / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu: H BB / (Duragan)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : BB / (Duragan)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satilmasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
degerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedikce 1 yil gecerlidir. Ara dénem
gbzden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gecgerlilik tarihini asamaz.

Saygilarimizla,
JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S.

Ozgiir Fuad ENGIN Prof. Dr. Feyzullah YETGIN
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Midiir

Telif hakki © 2007, JCR Eurasia Rating Finanskent Mah. Finans Cad. No: 4 I¢ Kapi No: 6 34760 Umraniye / Istanbul - Tiirkiye Telefon: +90 (212) 352 56 73 Faks:
+90 (216) 629 20 97 izinsiz gogaltilmasi yasaktir Tiim haklari saklidir Tiim bilgiler JCR Eurasia Rating " in giivenilir olduguna inandig: kaynaklardan ve Sirket
tarafindan saglanan bilgi / acikl. lardan al stir Ancak, JCR Eurasia Rating bu bilgilerin gercekligini, dogrulugunu ve yeterliligini garanti etmez JCR

Eurasia Rating derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve ihraccinin kredibilitesine iliskin objektif ve bagimsiz goriislerdir ve herhangi bir menkul kiymetin
alinmasi, elde tutulmasi veya satilmasi veya tahvil cikarilmasi icin bir yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilmemelidir Bu derecelendirme raporu, SPK (Sermaye
Piyasasi Kurulu), BDDK (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu) tarafindan tescil edilen ve onaylanan metodolojiler ve uluslararasi kabul gormiis
derecelendirme ilke ve yénergeleri cercevesinde olusturulmus olup, NRSRO (Ulusal Olarak Taninan Istatistiksel Derecelendirme Kurulusu) diizenlemeleri
kapsaminda degildir http://www.jcrer.com.tr




