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Cimsa’nin 2C26 konsolide net satislari 13,0 milyar TL
olarak gerceklesirken net kar1 %44 artisla 1,6 milyar TL
oldu.

Cimsa, Kamu Gézetimi Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan
“Ylksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”’ne istinaden 30
Haziran 2026 tarihli ve ayni tarihte sona eren yila iliskin finansal tablolarini TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu finansal tablolar
ile 6nceki dénemlere ait kargilastirmali tum tutarlar, TMS 29 uyarinca Turk lirasinin genel satin alma
glcinde meydana gelen degisimlere gbre dlizeltilmis ve nihayetinde Tlirk lirasinin 30 Haziran 2026
tarihindeki satin alma gticl cinsinden ifade edilmistir.

30 Haziran 2026 tarihli finansal sonuglar ve karsilastirmali dénemlere iliskin tim veriler isletme
birlesmesi etkilerini ve enflasyon muhasebesi etkilerini birlikte icermektedir.

YASAL SORUMLULUK SINIRI

Bu belgede yer alan bilgi ve gorisler Gimsa Cimento A.S (“Sirket”) givenilir ve iyi niyetli olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmistir. Ancak bu bilgi ve
goriiglerin dogrulugu veya eksiksizligi konusunda agik veya zimni higbir beyan veya garanti verilmez.

Bu belge, Gimsa Gimento A.S Yatinmci ligkileri web sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer alan konsolide finansal tablolari ile birlikte
degerlendirilmelidir.
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Finansal ve Operasyonel Gelismeler:

- Turk Cimento tarafindan acgiklanan sektor verilerine gore, Turkiye’de ¢imento ve klinker tuketimi
2026 yiunin ilk dort ayinda yiluk bazda %5,5 azalmistir. Ayni donemde, Cimsa’nin faaliyet
gosterdigi bolgelerde ise tuketimdeki daralma %18,3 ile Ulke ortalamasinin Uzerinde
gerceklesmistir. Ulke genelindeki diisiiste, gecen yilin ayni ddnemine gore sert gegen kis kosullari
ve depremden etkilenen bélgelerde azalan tiiketim ana belirleyici olmaya devam etmistir. ihracat
tarafinda ise Orta Anadolu ihracatci Birlikleri verilerine goére, Tirkiye’nin gimento ve klinker
ihracati ayni donemde yillik bazda %4,1 azalmigtir.

- Cimsa’nin, uluslararasi pazarlarda satis hacimleri, ABD gri cimento 6gltme tesisinin katkisi ile,
yilin ikinci geyreginde yillik bazda %7,8 artis gostermistir. Turkiye’de ise zayif seyreden yurt ici
tuketim nedeniyle satis hacimleri yillk bazda %6,8 gerilemistir. Boylece, 2026 yilinin ikinci
ceyreginde konsolide satis hacimleri yilulk bazda %0,9 artmistir. Konsolide net satislar ikinci
ceyrek sonunda 13,0 milyar TL seviyesinde gergeklesmigtir.

- Cimsa, surdurulebilirlik odakli maliyet yonetimi ve operasyonel disiplin sayesinde verimlilik
artisini stirdiirmistir. ikinci ceyrekte operasyonel giderlerde yillik bazda elde edilen tasarruflar
ile yuksek alternatif yakit kullanim oraninin ilk geyrekteki seviyesini korumasi, karliiga olumlu
katki saglamistir. Bu gelismelerin destegiyle Cimsa, 2026 yilinin ikinci ceyreginde 2,6 milyar TL
konsolide FAVOK elde ederken, FAVOK marji yillk bazda 1,5 puanlik iyilesmeyle %20,1’e
ulagmistir.

- Cimsa’nin 2026 yilinin ikinci geyregindeki net kari, yillk bazda %43,8 artarak 1,6 milyar TL’ye
ulagsmistir. Yasal finansal tablolarda enflasyon muhasebesi uygulamasina devam edilmemesinin
ertelenmis vergi gideri etkisi; 298/C maddesi kapsaminda gerceklestirilen varlik yeniden
degerlemeleri ile kurumlar vergisi oranindaki indirimin dénemsel olumlu etkisi sayesinde
dengelenmistir. S6z konusu vergi etkisine ragmen, kur farki ve net finansman giderlerindeki
azaligin yani sira parasal kazanglarin gegen yilin ayni donemine kiyasla 448 milyon TL artmasi, net
kardaki guclu buylimeyi desteklemistir. Bu gelismelerin etkisiyle net k&r mariji, yillk bazda 4,5
puanlik iyilesmeyle %12,2’e yukselmigtir.

- 2026vyilininilkyarisinda Cimsa’nin yatirim harcamalarinin satiglara orani, buyutk élgekli projelerin
devreye alinmis olmasiyla yatirrm harcamalarindaki normallesmeyi yansitarak yillk bazda 4,8
puan dususle %8,9 seviyesinde gerceklesmistir. Cimsa’nin igletme sermayesinin satiglara orani
ise %14 seviyesinde gercekleserek 2025 yil sonuna kiyasla hafif iyilesme gostermistir.

- Haziran 2026 itibariyla Cimsa’nin konsolide net borcu 24.571 milyon TL seviyesinde
gerceklesmis, kaldirag oraniise 2,54x olmustur.
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Stratejik Gelismeler:

- Surddrulebilir yapi malzemeleri alaninda buyume ve katma degerli urln kapasitesini genisletme
stratejimiz dogrultusunda Mersin fabrikasinda mevcut CAC (Kalsiyum Aliminat Cimento) Uretim
kapasitesine ilave olarak yapilan yeni Uretim tesisi yatirrmi, deneme Uretimi ve test surecleri
tamamlanarak devreye alinmistir. Yeni CAC Uretim tesisinin devreye alinmasiyla birlikte,
Sirketimizin yillk CAC klinkeri Gretim kapasitesi 131 bin tondan 197 bin tona yulkselmigtir.
Boylece, Sirketimizin global CAC pazarindaki en buyuk tglincl uretici konumu guglendirilmistir.

- Eskisehir fabrikamizda 5.500 kWp DC kurulu giice sahip Atik Isidan Elektrik Uretimi (Waste Heat
Recovery-WHR) Tesisi yatirrmimiz tamamlanarak devreye alinmistir. Devreye alinan WHR
tesisinin, Eskisehir fabrikamizin enerji maliyetlerinin didsudrilmesinin yaninda Bilim Temelli
Hedefler Girisimi'ne (SBTi) verilen karbon emisyonu azaltimi hedeflerine de olumlu katkisi
olacaktir. Devreye alinan yeni WHR tesisi ile elde edilecek elektrigin, Eskisehir Fabrikamizin
toplam yiluk elektrik tiketiminin yaklasik %25'ini kargilamasi éngorulmektedir. S6z konusu
yatinm ve Mart 2025'te devreye alinan glnes enerjisi santrali yatirrmi ile birlikte, Eskisehir
Fabrikamizin yillk elektrik ihtiyacinin yaklasik %40'inin kendi Urettigi elektrikten karsilanmasi
beklenmektedir.

Ozet Finansal Sonuglar — Enflasyon Muhasebesi kaynakli yeniden diizenlenmistir:

Ozet Gelir Tablosu (milyon TRY) 2026 Haziran satin alma giicii 2026 Haziran satin alma giicii

Raporlanan Veriler 2G25 2G26 Degisim 6A25 6A26 Degisim
Hasilat 14,394 13,000 (%9.7) 26,864 25,447 (5.3%)
Briit Kar 3,035 2,682 (%11.6) 4,960 4,469 (9.9%)
Briit Kar Mariji %21.1 %20.6 (0.5 p) 18.5% 17.6% (0.9 p)
Faaliyet Giderleri (1,419) (1,234) (%13.0) (2,863) (2,684) (6.2%)
Esas Faaliyet Kan - diger gelir/gider hari¢ 1,615 1,447 (%10.4) 2,097 1,784 (14.9%)
Amortisman 1,064 1,172 %10.1 2,116 2,408 13.8%
FAVOK - diger gelir/gider harig 2,680 2,619 (%2.3) 4,212 4,192 (0.5%)
FAVOK Marji - diger gelir/gider haric %18.6 %20.1 15p 15.7% 16.5% 08p
Finansman Gelir/Gideri Oncesi Faaliyet Kan 1,792 1,741 (%2.9) 1,925 2,058 6.9%
Finansman Gelir/(Gider), net (648) (503) (%22.4) (1,086) (803) (26.1%)
Net Parasal Pozisyon Kar/(Zarar) 201 650 %222.7 1,213 1,976 63.0%
Vergi Oncesi Kar 1,346 1,888 %40.3 2,052 3,232 57.5%
Vergi, net (244) (304) %24.6 (466) (894) 91.7%
Net Kar 1,101 1,583 %43.8 1,585 2,338 47.5%
Net Kar Marij %7.7 %12.2 45p 5.9% 9.2% 33p
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