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30 HAZIRAN - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL BILGILERE iLiSKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Sparta Portfoy Yonetimi A.S. Athena Savunma ve Havacilik Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Kurucu Yoénetim Kurulu’na,

Goriig

Sparta Portfdy Yénetimi A.S. Athena Savunma ve Havacilik Girigim Sermayesi Yatinm Fonu’nun
(“Fon™) 30 Haziran 2026 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti
aylik hesap dénemine ait ilgili kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun smirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz.
Kurucu yo6netimi, séz konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34’e
(“TMS 34”) “Ara Dénem Finansal Raporlama™ uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun
bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak s6z
konusu ara dénem finansal bilgilere iligskin bir sonug bildirmektir.

Stnirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (*SBDS”) 2410 “Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi
Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere
iliskin sinirl denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili
kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger smirh denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gdriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla onemli Glgiide dardir. Sonug¢ olarak ara
donem finansal bilgilerin smirli  denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim dnemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore, ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, tiim dnemli yonleriyle TMS 34’¢
uygun olarak hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢cekmemistir.
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SPARTA PORTFOY YONETIMIi A.S.

SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S. ATHENA SAVUNMA VE HAVACILIK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2026 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade

edilmistir.)
Sinirh
Denetim'den
Gecmis
Cari Donem
Dipnot 30 Haziran 2026
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 18 24.133.447
TOPLAM VARLIKLAR 24.133.447
YUKUMLULUKLER
Diger Borglar 5 3.012
TOPLAM YUKUMLULUKLER 3.012
TOPLAM DEGERI / NET VARLIK DEGERI 10 ve 18 24.130.435

(*) Sparta Portfy Yonetimi A.S. Athena Savunma ve Havacilik Girisim Sermayesi Yatiim Fonu ilk pay ihrag tarihi
30 Haziran 2026 oldugundan, finansal durum tablosu 30 Haziran 2026 itibar1 ile olusturulmus
ve onceki donemle karsilastirmali olarak sunulmamistir.

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SPARTA PORTFOY YONETIMIi A.S.

SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S. ATHENA SAVUNMA VE HAVACILIK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh

Denetim'den

Gecmis

Cari Dénem

30.06.-

Dipnot 30.06.2026

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar) 11 25.447
Esas Faaliyet Gelirleri 25.447
Yonetim Ucretleri 8 (1.388)
Saklama Ucretleri 8 (1.611)
Kurul Ucretleri 8 (13)
Esas faaliyet giderleri (-) (3.012)
Esas Faaliyet Kar/Zarar1 22.435
Net donem kar1 / (zararr) 22.435
Toplam degerde / net varhik degerinde artis 22.435

(*) Sparta Portfoy Yonetimi A.S. Athena Savunma ve Havacilik Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu'nun, ilk pay ihrag tarihi
30 Haziran 2026 oldugundan, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu 30 Haziran - 30 Haziran 2026
itibari ile olusturulmus ve Onceki donemle karsilastirmali olarak sunulmamuistir.

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SPARTA PORTFOY YONETIMIi A.S.

SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S. ATHENA SAVUNMA VE HAVACILIK GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
30 HAZIRAN - 30 HAZIRAN 2026 HESAP DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh
Denetim'den
Gecmis

Cari Donem

30.06.-
Dipnot 30.06.2026

Toplam degeri / net varlhik degeri (donem bast) -

Toplam degerinde / net varlik degerinde artig 18 22.435
Katilma payi ihrag tutari 18 24.108.000

Toplam degeri / net varhk degeri (donem sonu) 10 24.130.435

(*) Sparta Portfoy Yonetimi A.S. Athena Savunma ve Havacilik Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun ilk pay ihrag tarihi
30 Haziran 2026 oldugundan, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu 30 Haziran - 30 Haziran 2026

itibari ile olusturulmus ve 6nceki donemle karsilastirmali olarak sunulmamustir.

EKkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



SPARTA PORTFOY YONETIMIi A.S.

SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S. ATHENA SAVUNMA VE HAVACILIK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN - 30 HAZIiRAN 2026 HESAP
NAKIT AKIS TABLOLARI

DONEMINE AiT

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh

Denetim'den

Gecmis

Cari Donem

30.06.-

Dipnot 30.06.2026

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI -

Net Donem Kar1 (Zarari) 22.435

NET DONEM KARI (ZARARI) MUTABAKATI iLE iLGiLi DUZELTMELER (50.894)

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 11 (25.447)

Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglarr) ile lgili Diizeltmeler 11 (25.447)

ISLETME SERMAYESINDE GERCEKLESEN DEGIiSIMLER 28.459

Borglardaki Artis (Azalisla) Ilgili Diizeltmeler 5 3.012

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalisla) Tlgili Diizeltmeler 6-9-11 25.447

FAALIYETLERDEN ELDE EDIiLEN NAKIT AKISLAR -

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 24.108.000

Katilma Pay1 fhraglarindan Elde Edilen Nakit 18 24.108.000
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT

BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 24.108.000

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 24.108.000

DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI -

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 18 24.108.000

(*) Sparta Portfoy Yonetimi A.S. Athena Savunma ve Havacilik Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun, ilk pay ihrag tarihi 30 Haziran
2026 oldugundan, nakit akis tablosu 30 Haziran - 30 Haziran 2026 itibar ile olusturulmus ve onceki donemle kargilagtirmali olarak

sunulmamistir.

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S. ATHENA SAVUNMA VE HAVACILIK
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
1.a. Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Sparta Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1i Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamlarak, 04.02.2025 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 1012024sicil numaras: altinda
kaydedilerek 07.02.2025 tarih ve 11267 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Sparta Portfoy
Yonetimi A.S. Girisim Sermayesi Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu ihrag belgesi hiikiimlerine gore yonetilmek
iizere olusturulacak Sparta Portfoy Yonetimi A.S. Athena Savunma ve Havacilik Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu'nun katilma paylarmin ihracina iligkin bu ihra¢ belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (Kurul)
02.04.2026 tarih ve 20/639 sayili karar1 ile onaylanmustir.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi bilgiler cercevesinde satis baslangi¢ tarihi olarak belirlenen 30
Haziran 2026 tarihinden itibaren, ihra¢ belgesinde ilan edilen dagiim kanallar1 araciligiyla nitelikli
yatirimeilara sunulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve Araci Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Sparta Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”)
Levent Mahallesi Biiylikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza,C1 Blok No:25 Levent/ Istanbul, Tiirkiye

Yonetici:

Sparta Portfoy Yonetimi A.S.
Levent Mahallesi Biiyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza,C1 Blok No:25 Levent/ Istanbul, Tiirkiye

Portfoviin para ve sermaye pivasasi araclarinin yonetiminden sorumlu portfoy vonetim sirketi:

Sparta Portfoy Yonetimi A.S.
Levent Mahallesi Biiyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza,C1 Blok No:25 Levent/ Istanbul, Tiirkiye

Saklayict kurum:

Misyon Yatirim Bankast A.S. (“Saklayic1”) . _ .
Esentepe Mah. Kirgiilii Sok. Digskap1 No:4 Metrocity Is Merkezi D Blok I¢ kap1 No: 29 Sisli- Istanbul

Fon’un 30 Haziran 2026 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 18 Agustos 2026
tarihinde Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmstir.
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SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S. ATHENA SAVUNMA VE HAVACILIK
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

1.b. Fon’un Yonetim Stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi temel olarak, biiyiime ve katma deger iiretme potansiyeline sahip, operasyonel,
iiretim ya da satig performansinin gelistirilmesi suretiyle yiiksek getiri beklentisi olan, verilecek finansal
ve/veya kurumsal destekle faaliyet amaclarini gergeklestirebilecek sirketlere yatirnm yapmak ve ileri
asamalarinda satis, birlesme, halka arz veya sermaye azaltimi gibi yontemlerle yatirimi sonlandirmaktir.

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir,
sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, istihdam yaratmak,
gelistirme kabiliyeti yiiksek, ihracat potansiyeline sahip olmak, cevreye duyarli bir yonetim politikasi
izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci olmak, marka degeri yaratma giicil, siirdiiriilebilirlik
kriterlerine uyum ve katma degerli iirlin gelistirme potansiyeli olacaktir.

Fon'un yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler; savunma sanayi, havacilik ve uzay teknolojileri basta
olmak iizere, bu sektorlerle dogrudan veya dolayli sekilde iligkili yiiksek katma degerli ve ileri teknoloji
odakli alanlardir. Bu kapsamda; savunma ve havacilik platformlari, aviyonik sistemler, insansiz
hava/deniz/kara araglari, uydu ve uzay sistemleri, haberlesme ve radar teknolojileri, kompozit ve ileri
malzeme teknolojileri, mithendislik ve tiretim teknolojileri, siber giivenlik, yazilim, yapay zeka, biiyiik veri,
nesnelerin interneti, otonom sistemler, gomiilii sistemler, simiilasyon ve egitim teknolojileri, enerji ve gii¢
sistemleri ile lojistik ve bakim-onarim (MRO) faaliyetleri fonun 6ncelikli yatirim alanlar1 arasinda yer
almaktadir. Bununla birlikte Fon, faaliyet gosterdigi sektdrde Oncii olan veya Oncii olmaya aday, yiiksek
biiyiime potansiyeline sahip sirketlere, herhangi bir sektor smirlamasi olmaksizin yatirrm yapmay1
hedeflemektedir. Savunma, havacilik ve uzay ekosistemiyle teknolojik, operasyonel veya stratejik sinerji
yaratabilecek yeni nesil teknoloji odakli diger sektorlere ve is modellerine de Fon portfoyiinde yer
verilebilecektir.

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.a. Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan
seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig cercevesinde SPK
tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati” esas
almmistir.Bununla birlikte Fon’un portfoyilindeki varliklarin gercege uygun deger oOlglimlemelerinde
Teblig’in 9. Maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri kullanilmigtir (Dipnot 2.d).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planmi sartlarina uymaktadir. Bu finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet
esasina gore hazirlamig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S. ATHENA SAVUNMA VE HAVACILIK
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona Gore
Diizeltilmesi Hakkinda Duyurusu” ile, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’n1 uygulayan isletmelerin
31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin,
TMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” (“TMS 29”) kapsaminda
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmas1 gerektigini, bununla birlikte kendi alanlarinda diizenleme ve
denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslarin TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik
olarak farkli gecis tarihleri belirleyebilecegini agiklamistir. SPK Karar Organi'nin 7 Mart 2024 tarih ve
14/382 sayili Karar1 uyarinca; ilk enflasyona gegiste yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamig
olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate
almarak, yatinm fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2026 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Ara¢larin Stmiflandirilmasi ve Olgiimii
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler
Yillik lyilestirmeler TERS lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Simiflandirilmast ve Olgiimii

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin smiflandirma ve olgim gerekliliklerinin uygulama
sonras1 gozden gecirilmesi sirasinda belirlenen konulart ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026
tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler
Degisiklikler, dogaya bagli elektrige dayanan sozlesmeleri daha gergege uygun bir sekilde yansittigi
goriigiiyle, isletmelerin finansal tablolarina bu tiir sdzlesmelere iliskin bilgileri dahil edebilmelerini

saglamay1 amaglamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi bulunmamaktadir.
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SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S. ATHENA SAVUNMA VE HAVACILIK
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — Cilt 11
Duyuru asagidaki degisiklikleri icermektedir:

« TFRS 1: i1k kez uygulayanlar icin riskten korunma muhasebesi

* TFRS 7: Finansal tablo dis1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

* TFRS 7: Islem fiyat: ile gercege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
* TFRS 7: Giris ve kredi riski agiklamalari

* TFRS 9: Kiraci tarafindan kira yiikiimliiliigiiniin finansal tablo dis1 birakilmasi

* TFRS 9: Islem fiyati

» TFRS 10: “Fiili temsilci’ tespiti

* TMS 7: Maliyet yontemi

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren
gecerlidir.

b) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiirirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamugtir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk
Uygulamasi — Karsilastirmal Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagl
Ortakhiklar: A¢iklamalar

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagl
Ortakhiklar: A¢iklamalar

TMS 21 (Degisiklikler) Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta ylkiimliliklerinin mevcut bir karsilama degerinde Olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri igin daha diizenli bir Ol¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarl, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak icin tasarlanmigtir. TFRS 17, sigorta
ve reasiirans ile emeklilik girketleri i¢in 1 y1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibartyla TFRS 4 Sigorta
Sozlesmeleri’nin yerini alacaktir.
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SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S. ATHENA SAVUNMA VE HAVACILIK
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamas: —
Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve geg¢isi kolaylastirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir. Ayrica, karsilagtirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u aynmi
anda ilk uygulayan sirketlerefinansal varliklarina iligkin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga
daha 6nce TFRS 9’un siniflandirma ve 6l¢iim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir.
Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki
gereklilikleri igermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
raporlamaddénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagl Ortakliklar: Aciklamalar

TFRS 19, uygun kosullar1 saglayan bir bagh ortakligin, diger Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki
aciklama gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen aciklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu
standart, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren
gecerlidir.

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagh Ortakliklar:
Aciklamalar

Degisiklikler, TFRS 19’un ilk yayimlandig tarihte dikkate alinmamisg olan yeni veya revize edilmis Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarim1 kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

TMS 21 (Degisiklikler) Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

Degisiklikler, sirketlerin finansal tablolarin1 yiiksek enflasyonlu olmayan bir para biriminden yiiksek
enflasyonlu bir para birimine nasil ¢evirmeleri gerektigine iligkin agiklik getirmektedir. 1 Ocak 2027 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir.Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal
durumu ve performansi {izerinde etkisi bulunmamaktadir.

Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
cikarilan prensipler ve sartlara, ytirtirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir. Fon’un
pay ihrag¢ tarihinin 01 Nisan 2026 olmasi nedeniyle 30 Haziran 2026 tarihi itibariyle hazirlanan kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu ile nakit akis tablosu karsilastiritlmali olarak sunulmamastir.
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GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
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FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Fon’un donem igerisinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un dénem i¢inde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik olmamustir.
2.d. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ti¢
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir (Dipnot 15).

Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarim “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.
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GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amacl finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullanilmakta
ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan katilma
paylari, katilma payr geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlariin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan katilma pay1 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal
varlik itfa edilmis maliyet iizerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem
maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin
kar pay1 oram yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin olgiimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢imii finansal varligim durumu ve
gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararimi 6l¢gmeye iliskin muhasebe kosullarin1 uygulamak i¢in bir grup onemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki énemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- 1liskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini1 6lgme amaglarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yo6netimi 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla finansal tablolarinda tasimakta oldugu
finansal varliklarin kredi risklerinde dnemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara iliskin TFRS 9’a
gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsilig1 tutarimin finansal tablolarin biitiinii degerlendirildiginde
Oonemsiz oldugunu tespit etmistir.Buna gore, Fon yonetimi 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla hazirlanan
finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iliskin herhangi bir deger dusiikligli karsilig
muhasebelestirmemistir.
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FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Takas alacaklar: ve bor¢lar:

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giinlinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglart” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden o©nceki iki is giinlinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan bor¢lar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurundan
Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili y1lin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir

Vergi karsihg

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayil1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete’de yayilanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler
yatirm fonlar1 (borsa yatirim fonlart ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile
menkul kiymetler yatirim ortaliklariin portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orani
degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.
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FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine goére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilancgoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile fonun diger iglemleri yapildiklar giin itibariyla muhasebelestirilir.

Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis
veya azaliglar1 toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri,
ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde
bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve
yiukiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibartyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar”
kaleminde muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar: ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii dagitimi

Donem sonunda fona iade edilmeyen katilma pay1 sahiplerine Ocak ayimn ilk is giinii itibariyle temettii
dagitimi yapilir. Donem bag1 yilin ilk degerleme giinii, ddnem sonu yilin son degerleme giiniidiir. Temettii
tutar1 donem sonu fon fiyati ile donem basi fon fiyati arasindaki pozitif fark ile donem sonu dolasimdaki
katilma pay1 sayisinin ¢arpilmasi suretiyle elde edilir. Temettii dagitimi sonrasinda fon fiyati, bir pay igin
dagitilacak temettii tutar1 kadar azalmaktadir.



15
SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S. ATHENA SAVUNMA VE HAVACILIK
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm alim fiyati
satin alma gilinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

)

iii)
1v)

V)

Vi)

Borsada islem gorenler degerleme gilinlinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.
Katilma hesabi, kar pay1 orani kullanilarak tahakkuk eden getirinin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru
ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

vii) (i) ile (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS

dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

viii) (vii) nolu alt bentte yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
cercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

2.e. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarimi ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir. Bu tahminler yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuc¢lar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon
portfoyilindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.d no’lu dipnotta agiklanmigtir.
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FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araclarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve
hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 30 Haziran 2026 hesap donemi itibariyla sona eren finansal
tablolarda ayrica bdliimlere gore raporlama yapilmamigtir.

NOT 4 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Sparta Portfy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmaistir.

4.1 iliskili taraflarla yapilan islemler

Mliskili taraflarla yapilan islemlerden gelirler/(giderler) 3003602(())36-
Sparta Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim {icretleri 1.388
1.388

4.2 liskili taraflara borclar
30.06.2026
Sparta Portfoy Yonetimi A.S. - fon yonetim tcretleri 1.388

1.388
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FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 ALACAKLAR BORCLAR

5.1 Diger borclar

30.06.2026

Odenecek fon yonetim iicreti (Not 4) 1.388
Kayda Alma Ucreti 13
Diger borglar 1.611
3.012

NOT 6 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2026 tarihi itibartyla Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir

NOT 7 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

30 Haziran 2026 tarihi itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir

NOT 8 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

30.06.-

30.06.2026

Yénetim Ucretleri (*) 1.388
Saklama Ucretleri 1.611
Kurul Ucretleri 13
3.012

(*) Fon’un toplam gideri i¢cinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,005753 (on binde bes
virgiil yediytizelliii¢) [yillik yaklasik %2,10 (yiizde iki virgiil yiiz)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim iicreti
Fon’a tahakkuk ettirilir.

NOT 9 FINANSAL VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiIi TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI

30.06.2026

Fiyat raporundaki toplam deger / net varlik degeri 24.130.435
Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 24.130.435

NOT 11 HASILAT

30.06.-

30.06.2026

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar 25.447
Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 25.447

NOT 12 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Bulunmamaktadir.

NOT 13 FINANSMAN GIDERLERI

Fon’un 30.Haziran 2026 tarihi itibartyla finansman gideri bulunmamaktadir.

NOT 14 KUR DEGISiMiNIN ETKiLERIi

Fon’un 30.Haziran 2026 tarihi itibartyla kur farki geliri ve gideri bulunmamaktadir.
NOT 15 TUREV ARACLAR

Fon’un 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla tiirev aract bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
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NOT 16 FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliiglin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergcege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

a. Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin O6nemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Finansal yiikiimliiliikklerin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden
onemli dl¢lide farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

30.06.2026
Gergege uygun degeri Kayith degeri

Nakit ve nakit benzerleri 24.133.447 24.133.447
Diger borglar 3.012 3.012

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin aynmi varlik ve yiikiimliilikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger ile gosterilen finansal varliklari bulunmamaktadir.
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NOT 17 NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

30.06.2026
Bankalar
- Vadesi ii¢ aydan kisa vadeli katilma hesaplart 24.133.447
Nakit akis tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 24.133.447

30.06.2026
Nakit ve nakit benzerleri 24.133.447
Katilma Hesab1 Gelir Tahakkuklari (-) (25.447)
Nakit akig tablosuna esas nakit ve nakit benzerleri 24.108.000

NOT 18 TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKIiN
ACIKLAMALAR

30.06.2026

1 Ocak itibariyla toplam deger/net varlik degeri -

Toplam Degeyinde/N et Varlik Degerinde Artis/Azalig 22.435

Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 24.108.000

30 Haziran itibariyla toplam deger/net varlik degeri 24.130.435

Birim pay degeri

30.06.2026

Fon toplam degeri (TL) 24.130.435

Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 24.108

Birim pay degeri (TL) 1.000,9
Katilma Belgeleri Hareketleri

30.06.2026

1 Ocak itibariyla (Adet) -

Doénem iginde satilan fon paylari sayis1 (Adet) 24.108

30 Haziran itibariyla dolagimdaki pay sayisi (Adet) 24.108
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NOT 19 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve ytkiimliilikklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki,
doviz kurlar1 ile kar payr oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz

kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmaistir.

L Kredi riski aciklamalart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde bulunabilecek
finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢tiiziigli hiikkiimlerine gore belirlenmektedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalian kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Diger
alacaklar alacaklar
Ters
Repo/
iliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki T. Para
30.06.2026 taraf taraf taraf taraf Yatinmlar Mevduat Piyasasi
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - - - 24.133.447
(A+B+C+D+E) -
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal - - - - 24.133.447

varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis - - - -

veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net - - - -

defter degeri

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -

Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - -
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kisim. - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - -
Deger distikligi (-) - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim. - - - -

E.Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -
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ii. Likidite riskine iligkin agiklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklariin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

30 06.2026
Sézlesme uyarinca
nakit ¢ikislar: 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Y1l
Sozlesme uyarinca vadeler Kayith Degeri toplami(=I+II+HIII+] V) Kisa (I) Arasi (II) Arasi (11T)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 3.012 3.012 3.012 - -
Diger borglar 3.012 3.012 3.012

30 Haziran 2026 tarihi itibariyle Fon’un tiirev finansal yiikiimliliigii bulunmamaktadir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyle Fon’un tiirev olmayan finansal yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

iti.  Piyasa riski aciklamalart

Doéviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yikimliliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 30.06.2026 tarihi itibari ile doviz
poziyon riski bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk,

faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aymi tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.
Fon’un 30.06.2026 tarihi itibari ile faiz poziyon riski bulunmamaktadir.
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Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 30 Haziran 2026 tarihi itibartyla Fon’un portfdyiinde bulunan finansal
varliklar ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmistir. Fon’un
analizlerine gore sahip oldugu hisse senetlerinin gergege uygun degerinde %35 oraninda artig/(azalis)

durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un vergi oncesi karinda artis/(azalis)
olugmaktadir. 30.06.2026 fiyat riski bulunmamaktadir

NOT 20 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIGER HUSUSLAR

1. 30 Haziran 2026 itibariyla Fon portfoyilinde gelir ortaklig1 senetleri bulunmamaktadir.

ii. 30 Haziran 2026 tarihi itibariyle alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir.

NOT 21 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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Sparta Portfdy Yonetimi A.S. Athena Savunma ve Havacilik Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
(“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla
hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslari”na iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine
ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular gergevesinde 30 Haziran 2026
tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.
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portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 Teblig
hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriig tamamen SPK ve Sparta Portfoy Yoénetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmg
olup baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.
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SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S. ATHENA SAVUNMA VE HAVACILIK GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
30 HAZIRAN 2026 TARTHLI PORTFOY DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

DOViZ IHRACCI VADE VADEYE NOMINAL  FAIZ NOMINAL SATIN NET DONUS GUNLUK TOPLAM GRUP TOPLAM  TOPLAM
MENKUL KIYMET CINSI KURUM TARiHI KALAN FAiz ODEME DEGER ALIS R BR DECER. Ry (FPD (FTD
GUN ORANI  SAYISI TARIHI DEGER o) GORE) GORE)

KATILIM HESABI
Murabaha islemi
MISYON YATIRIM
BANKASI A.S. TL 01/07/26 0 38,53 24.108.000,000 30/06/26 24.133.447,33 38,527778 24.133.447,33 100,00 100,00 100,01

GRUP TOPLAMI 24.108.000,000 24.133.447,33 100,00 100,00 100,01
GRUP TOPLAMI 24.108.000,000 24.133.447,33 100,00 100,00 100,01

FON PORTFOY DEGERI 24.133.447,33 100,00




SPARTA PORTFOY YONETIMI A.S. ATHENA SAVUNMA VE HAVACILIK

GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2026 TARIHLI TOPLAM DEGER TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

30 Haziran 2026
Tutar Grup Toplam
TL % Y%
Fon/ortakhk portfoy degeri 0,00 0,00%
Hazir degerler 24.133.447,00 100,01%
Bankalar 24.133.447,00 100,00% 100,01%
Borclar 3.012,32 0,01%
YOnetim ticreti 1.388,40  46,09% 0,01%
Kayda alma ticreti 13,26 0,00%

Diger borglar 1.610,66  53,47% 0,01%
Toplam deger/net varhk degeri 24.130.434,68 100,00%
Toplam katilma payi/pay sayist 100.000.000.000



