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Bu rapor Modus Enerji Danismanlik, Kemal Uslu (kisaca “Modus”) tarafindan, BEWEN Enerji A.S.
(“BEWEN Enerji” paylarinin halka arzi kapsaminda fiyat tespit raporunda kullaniimasi, denetim ve
biitgce ¢alismalari i¢in hazirlanmistir.

Bu raporda ifade edilen gorisler Modus’un gorisleri ve analizleri olup rapor, gecmis istatistiki bilgiler,
iceriginde belirtilen metodoloji ve gelecekteki enerji piyasalarinin sonuglarini etkilemesi beklenilen
temel faktoérlerin analizi ile raporda belirtilen kabullere dayanilarak hazirlanmistir. Bununla birlikte fiili
enerji piyasasi gerceklesmeleri raporda belirtilen kabullerden ve/veya 6ngériilerden farklh gelisebilir. Bu
sebeplerle alinan yatirim kararlari tamamen yatirimcinin kendi karari olarak kabul edilmektedir.

Bu Rapor, baz senaryo olarak kabul edilen kapasite projeksiyonu esas alinmak suretiyle, son yillarda
gelisen makroekonomik kosullar ve beklentiler, petrol fiyatlarindaki hareketlenmeler ve dogalgaz
piyasasina etkileri TRY/USD paritesindeki gelismeler ve son yillardaki elektrik talebi de degerlendirilmek
suretiyle hazirlanan senaryo ve kabuller kapsaminda gelecek yirmi bir yil icin elektrik piyasasinda
olusabilecek saatlik marjinal fiyat tahminlerinin Sirketin degerlenmesi, denetim ve bitce calismalarinda
degerlendirilmek amaciyla BEWEN Enerji A.S. ‘nin talebi Gzerine hazirlanmustir.

Turkiye Elektrik Piyasasi 2026 ve 2046 Yillari arasi baz senaryo,
arz/talep, yakit fiyatlari ve makro ekonomik” kabullere dayali
marjinal fiyat tahminleri mOdusPrice ile Uretilmistir.

mOdus Enerji Danigsmanlik
04.03.2026

BEWEN Enerji A.S. MODUS Enerji Danismaniik, Kemal USLU




INDEX

1- Girig

2- Yonetici Ozeti

3- Tirkiye Elektrik Piyasasi Gelisimi

4- Tirkiye genelinde yagislar ve hidrolik santrallerin yillik ¢alisma saatleri
4.a. Hidrolik — Dogalgaz iliskisi
4.b. GES — Dogalgaz iliskisi

5- Kurulu Giig ve Talep Analizi
5.a Kurulu Gug Gelisimi
5.b Uretim Gelisimi
5.c Talep Gelisimi ve Tahminler

6- Saatlik Yiik Profilleri

7- Uretim Kapasite Analizi ve Kapasite Projeksiyonu

7a-2014-2025 Kurulu Glg Gelisimi

7b- 2024-2025 Kaynak Bazinda Elektrik Uretiminin Karsilastiriimasi
7c- Tirkiye Birincil Enerji Arzi

7d- Kiresel Finansal Dalgalanmalar ve Kaynak Bazinda Azami Uzlastirma Fiyat Uygulamalari
7e- Diinya Genelinde Dogalgaz Ureticileri, ithalatgilari ve ihracatgilari
7f- Diinya Genelinde Kémiir Ureticileri, ithalatgilari ve ihracatgilari
7g- Kapasite Senaryosu ve ilave Kapasite Projeksiyonu

7h- Santrallerin Calisma Saatlerine iliskin Kabuller

7i- ilave Kapasite Projeksiyonu

7j- Kapasite Projeksiyonu

8- Kabuller

8.a Kapasite Finansman Maliyetleri

8.b Must-Run Calisacak Santrallarin Belirlenmesi

8.c Makro Ekonomik Kabuller ve Reel/Nominal Senaryo Sonuglari
8.d Mevcut Yakit Fiyatlari

8.e Yakit Fiyatlari Senaryosu

9- Talep Senaryosu
10- Senaryo Sonuglan (Elektrik Piyasasi 12 ayX21 yil Marjinal Fiyatlar $/MWh)

11- BEWEN Enerji Santralleri Uretim Portféyii ve Satis Gelirleri
11.a Uretim ve Gelir Projeksiyonlari icin Baslica Kabuller
11.b 2026-2046 Elektrik Uretim Projeksiyonlar
11.c 2026-2046 Portfoy Gelir Projeksiyonlari
11.d BEWEN Enerji A.S. Enerji Portféyl Konsolide ABDS Gelir Tablosu 2026-2046

12- Yenilenebilir Kaynak Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM)
13- Kapasite Mekanizmasi
14- Model Veri Tabani ve Metodolojisi
15- Uluslararasi Enerji Kiyaslamalari
16- Kisaltmalar ve Kaynaklar
16. a Kisaltmalar
16. b Kaynaklar

BEWEN Enerji A.S. MODUS Enerji Danismaniik, Kemal USLU




1. Girig

“2026-2046 Turkiye Elektrik Piyasasi Marjinal Fiyat Tahmin Calismasi” Subat 2026 de Modus Ener;ji

Danismanlik (Kemal Uslu) tarafindan hazirlanmustir.

Turkiye elektrik piyasasi dlizenleyici ortami, piyasa katilimcilari, kurulu kapasite 6zellikleri, ikili anlasmalar,
kaynak bazl fiyat ve alim garantili sozlesmeler konusunda diger pazarlarda “energy-only” benzerlik
gostermektedir. Elektrik fiyatlari; talep tahmini, hidrolojik, Gines, Riizgar vb. yenilenebilir santrallerin
elektrik Gretimlerini etkileyen iklimsel kosullar, yakit fiyatlari, YEKDEM ve kamu y6netimindeki santrallerin
calisma karakteristikleri gibi fiziksel temeller ile gergceklesmelere bagl tecriibelere dayanilarak kabuller
cercevesinde tahmin edilebilmekteyse de kamusal iiretimler ve elektrik alimlari, kapasite vb
mekanizmalar, tavan fiyat uygulamalari ile siibvansiyonlardaki degiskenliklere bagh olarak tahminlerin

degisen sartlara bagh olarak giincellenmesi gerekli hale gelmektedir.

Enerji piyasalar kendisine 6zgli uygulamalar, yasal cerceve, kapasite, liretimin kaynaklara dagihmi ve
makroekonomik kosullarin modellenmesi suretiyle basitlestirilebilir. Projeksiyonlar; kullanilan veri seti,
metodoloji, model yapilari ve belirli kabullere bagimhdir. Kiiresel piyasalara bagh olarak katilimcilarin
davranislari da oldukga spesifik sonuclar verebilir. Elektrik piyasalarini sekillendiren olaylari 6nceden
tahmin etmek son derece glictlr. Elektrik piyasalarindaki liberallesme, pandemi sartlari ve
sosyo/makroekonomik dalgalanmalar klresel ¢apta elektrik piyasalarini degistirmistir. Yatinm karari
verilmesinde sistem glvenilirligi, planlama ve arz givenligi gelecegin sekillendirilmesinde vyeterli
olmamakta, ayrica yurt i¢i sosyoekonomik gelismelerin yani sira kiresel hareketlerin birincil kaynaklara
etkilesimlerinin de tahmin edilmesi gerekmektedir. Liberal elektrik piyasalariyla birlikte olusan bu
gelismeler nedeniyle basta birincil enerji kaynaklarinin fiyatlari ve mevzuat degisimleri ve piyasalari
etkileyen faktorlere eklenen (savas, ayaklanmalar, kiiresel ve yerel ekonomik krizler ve pandemi gibi)
bircok belirsizlikler de ortaya ¢ikmistir. Uzun vadeli elektrik fiyat tahmin calismalarinda bugiinden

gelecege kurgulanan kabuller bahse konu gesitli nedenlerle farkli halde de gelisebilir.

Fiyat tahmin modelinin sonuglari ve gerceklesme olasiliklari tamamen girdi verilerinin glvenilirligi ve
kalitesine baghdir. Midahale edilmeyen seffaf, maliyet bazli, siibvansiyonlardan arindiriimis ve rekabet
icinde galisan bir piyasada olusacak fiyatlar yatirimciya dogru sinyaller Gretir. Lisansli santrallerin termin
programlarindaki gecikmeler, hidrolojik kosullar, doga olaylari, kiresel krizler ve politikalar ilk
beklentilerle uyusmayabilir. Bu nedenle mevzuat ve metodolojik degisimler ile ekonomik ve yapisal
degisimler kapsaminda projeksiyonlarin belirli periyotlarda giincellenmesi 6nemli arz etmektedir. Bu

calismada Turkiye elektrik arzi icin belirlenen kapasite senaryosu secilmis ve bu senaryonun marjinal

fivatlara etkisi analiz edilmistir. Olasi kabuller dahilinde 2026-2046 yillari marjinal fiyat projeksiyonlari,

mOdusprice modeli calistiriilmak suretiyle, olusturulmus ve raporlanmistir.

Modelde girdi maliyetleri USS bazindadir. USS bazinda belirlenen marjinal fiyatlar reel fiyatlar olup

herhangi bir eskalasyon uygulanmamistir. “Marjinal Fiyatlarin reel yil ortalamalari, varsayimlar

kisminda belirtilen makroekonomik ABD enflasyon tahminleri dikkate alinarak enflasyon etkisini iceren,

nominal deger seklinde de sunulmustur. Modelde Yiik Kaybi Olasiligi (LoLp) dikkate alinmistir.
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2. Yonetici Ozeti

Ulkemizin basta petrol ve dogal gaz olmak lizere enerji ithalatina bagimliligi giderek artmaktadir. Petrolde
ithalata bagimlilik orani %92,4 olan tlkemizin dogal gazda ithalata bagimlilik orani ise % 99'dur. 1995 yili
ile 2000 vyillari arasinda toplam dretimin %75’ini hidrolik, kémir ve petrol tirevi birincil yakitlar
olusturmaktadir. Anilan yillarda elektrik sektori dikey yapilanmis ve tiim santraller kamu tarafindan
isletilmektedir. Doksanli yillarin ortalarinda bagitlanan uzun dénemli ve hazine garantili anlasmalara bagli
olarak, insa edilen Yap-islet-Devret ve Yap-islet santralleri 2002 yilindan itibaren faaliyete ge¢mislerdir.
Anilan santraller agirlikli olarak dogalgaz santralleri olup, sozlesmeleri 2017 tarihinden baslayarak
sonuncusu 2020 yilinda sona ermistir. S6zlesmesi sona eren bu statlideki santraller, serbest rekabet
ortaminda faaliyetlerini stirdirmektedirler.

2000’li yillardan itibaren toplam dretim icinde dogalgaz kaynakh elektrik Gretim orani %50’lere ulasmistir.
Ayniyillarda Ortadogu’da yasanan savas ve kiiresel krizlere bagli olarak petrol fiyatlari ve dogalgaz fiyatlari
da asiri derecede fiyatlanmistir. Birincil kaynak fiyatlarindaki artis, finansman maliyetleri ve artan talebe
bagh olarak anilan yillarda elektrik fiyatlari da petrol fiyatlarindaki artisa paralel bir artis gdstermistir.
Bahsedilen vyillarda elektrik fiyatlari kamu iktisadi kuruluslari finansman dengeleri de gozetilerek
belirlenmektedir. Elektrik sektériinde serbest piyasa hedefleri dogrultusunda Uretim yatirimlarinin 6zel
sektor tarafindan yapilmaya baslanmasi, kamu kontrollindeki iretim santrallarinin toplam lretim icinde
payinin tedricen azalmasina bagl olarak 2006 yilinda acilan saatlik elektrik piyasasi 2011 yilinda “Gln
Oncesi Piyasa” ya déniismiis olup 2015 yilinda da “Giin igi piyasas!” faaliyete gecmistir. 2021 yilinda
fiziksel teslimata dayali “Vadeli Elektrik Piyasasi” devreye girmis olup, kontrat hacminin artmasiyla birlikte
vadeli piyasada olusan elektrik fiyatlari yatirirmcilara sinyal verir hale gelmeye baslayacaktir.

Dogal gaz piyasasinin elektrik piyasasina paralel olarak liberallesmesi ve seffaf hale gelmesi, birincil
kaynak bazinda ozellikle dogalgaz fiyatlarindaki siibvansiyonlarin kalkmasi ve piyasa likiditesinin
artmasi ve maliyet bazh tarifelerin diizenlenmesi sonucunda gelecekte piyasa fiyatlarinin yatirimciya

yatirim karari almasinda daha dogru sinyaller iiretmesi beklenmektedir.

2026 yih Subat ayi itibariyle Tiirkiye Elektrik Kurulu Giici 123.300 MWe ulasmistir. Uzun yillar Tirkiye
elektrik kurulu glic biylimesi %7,0 iken son 15 yilda (2010-2025) %6,14 olup, son bes yilda 27.882
MWe civarinda santral devreye alinmis, 1.870 MWe diisiik verimli santral ise devreden gikmistir.
Uzun yillar elektrik talebi bilesik olarak %6,3, son on bes yilda %3,3 civarinda blylmustir. Bu
c¢alismada, baz talep senaryosu olarak, gelecek yirmi bir yil bilesik biiylime orani %3,93 olarak

tahmin edilmistir.

Uretim projeksiyonlari yapilirken santrallerin ortalama fiili calisma saatleri dikkate alinmistir. HES'lerin

uzun yillar ortalama ¢alisma saatlerinin klresel iIsinmaya bagl olarak giderek azalmasi dikkate alinarak
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ve son on yilda ortalama 2.360 saat/yl civarinda calistigi baz alinmis ve hidrolik santrallerin 2025-2046
projeksiyonunda 2.360 saat ¢alisacagi, RES’lerin %32 KF ile 2.800 saat ¢alisacagi, GES’lerin %21 KF ile
1.800 saat calisacagi varsayilmistir. Yerli komur santrallerinin verimlilikleri ve net sifir hedefleri
kapsaminda kisitlari da dikkate alinarak mevcut durumda %50 civarinda olan KF'nin tedricen %46’lara
disecegi, ithal komr santrallerinin ise %80 KF ile ¢alistigl ancak net sifir hedefleri kapsaminda kisitlari
dikkate alinarak, tedricen galisma saatleri azalacagi ve 2028 yilindan itibaren ortalama %68 KF ile
cahsacagl kabul edilmistir. Bu durumda baz talep senaryosunda dogalgaz santrallerinin elektrik
Uretimi, toplam Uretim icinde iklimsel kosullara bagli olarak (net sifir hedefleri, su gelirleri, riizgar ve
giineslenmeye bagl olarak, eksik (iretimi gaz santralleri doldurmaktadir.) gaz santralleri doga
kosullarina bagh c¢alisan yenilenebilir santrallerin Gretimlerindeki degiskenlige ve talep artisina bagl
olarak yillar itibariyle degisken olarak, kapasite mekanizmasi destegiyle, ortalama%40 KF ile
projeksiyonda yer almaktadir. Uretim projeksiyonlarinda yiik kaybi olasiliklari dikkate alinmakla
birlikte gegici olmalari sebebiyle gaz kisintilari ihmal edilmistir. Hidrolik santraller igin kurak ve yagisli
sezon (hydro cycle) senaryolari calistirilmamistir. GES’lerin artarak devreye girmesi ve depolama
kapasitelerinin artisina bagl olarak, sekil 17’den de gériilecedi lizere giineslenme saatlerinde fiyatlar
oldukga azalirken T2 puant (17-22) saatlerde marjinal fiyatlar bir miktar yukari dogru ¢ikmaktadir.
Depolamali santrallerin artisina bagh olarak zamanla tekrar mevcut dengenin saglanacagi

degerlendirilmektedir.

Bu ¢alismada baz talep/kapasite senaryosu icin marjinal fiyat tahminleri 21 yillik planda listelenmistir.
Talebin kabul edilen senaryo dahilinde gerceklesmesi halinde rezerv elektrik miktarinin guvenilir
seviyelerde tutabilecegi ancak yaz ve kis puantinin karsilanmasinda dénemsel sikisiklar olabilecegi
gdzlemlenmektedir. ilerleyen yillarda yan hizmetlere katki sunacak olan depolama kapasitesinin
artisina bagh olarak bu risk g6z ardi edilebilir. ileri yillarda talep artisina bagh olarak hizla devreye
girebilecek puant yiik (gaz) santralleri de devreye alinmaktadir. Yayinlanan mevzuat dikkate alinarak
2026 yilindan baslayarak tedricen artan seviyede depolama kapasitesi senaryoya dahil edilmis olup
2046 yilinda 27 GW riizgar ve glines depolama kapasitesine ulasilabilecegi kabul edilmistir. Depolama

kapasitesi 2046 yilinda toplam glines ve rizgar kapasitesinin 1/5’ine tekabul etmektedir.

Subat ayinin son giinlerinde Ortadogu’da baslayan savasin birincil enerji kaynaklarin fiyatlarina etkisi

bu ¢alismada dikkate alinmistir.

BEWEN Enerji A.S. icin hazirlanan bu raporda gelecek yirmi bir yil icin kapasite projeksiyonu; lisansh
santrallerin Temmuz 2025 ilerleme durumlari, sirket ekonomik biykliikleri, proje lokasyonu vb. teknik ve
finansal kriterler dikkate alinmak suretiyle hazirlanmistir.

Kemal USLU (04/03/2026) mOdus Enerji Danismanlik
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3. Tirkiye Elektrik Piyasasi Geligimi

2001 yilinda Turkiye elektrik piyasasinin liberallesmesi kapsaminda yayimlanan Elektrik Piyasasi Kanunu
ile elektrik piyasasinin regiilasyonu ve denetiminden sorumlu olarak Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
(EPDK) kurulmus olup ayni zamanda Tiirkiye Elektrik Uretim A.S (TEAS) lice bdliinmek suretiyle yeniden
yapilandirilmis ve yerini Elektrik Uretim A.S (EUAS), Turkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) ve Tiirkiye Elektrik
Ticaret A.S. (TETAS)’a birakmistir. Bu kamu sirketlerinden TEIAS iletim Sebeke yatirimlari ve isletilmesi ile
gorevlendirilirken ilk yillarda dagitim sebekelerinin yatirim ve isletilmesinden sorumlu kamu sirketi olan
TEDAS' in da bulundugu piyasa yapisinda elektrik dagitim bolgelerinin 6zellestirilmesi sonucunda 21 adet
dagitim bolgesi 6zel sektdre devredilmistir. Yine bir kamu sirketi olan (EUAS) tarafindan isletilen kamu
elektrik Gretim santrallerinin de bir kismi 6zel sirketlere devredilmis olup 6zellestirme siireci halen devam
etmektedir. TETAS ise uzun dénemli ve Kamu alim garantili Yap islet/Yap islet Devret modeli ile kurulmus
Uretim santrallerinin 6zlesmelerini devralmak suretiyle ticaret isleriyle gorevlendirilmisken uzun dénemli

sdzlesmelerin sona ermesiyle birlikte tiizel kisiligi sona erdirilerek EUAS ile birlesmistir.

Tirkiye Enerji sektdrii gecen 15 yilda serbestlesme ydniinde énemli gelismeler saglamistir. Ozellikle 2009
yilindan bu yana hizla gelisen serbest piyasada 2023 hedefleri ile de baglantili olarak baslangicta TEIAS
blnyesinde yer alan elektrik borsasi PMUM, (Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi) 2015 yilinda Enerji Piyasalari
isletme Anonim Sirketi (EPIAS) biinyesine katilmistir. Enerji Piyasalari isletme Anonim Sirketi (EPIAS),
14.03.2013 tarihli ve 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu ve 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu hikimlerine
tabi olarak, 12 Mart 2015 tarihinde kurulmustur. 01 Eyliil 2015 tarihinde ise EPIAS piyasa isletme lisansini
almistir. EPIAS, piyasa isletim lisansi kapsaminda, Borsa istanbul Anonim Sirketi ile TEIAS tarafindan 6446
saylll Kanun kapsaminda isletilen piyasalar disindaki organize toptan elektrik piyasalarinin isletim
faaliyetini yiriitmektedir. 2015 yilinda TEIAS, kendi biinyesindeki PMUM’u teknoloji altyapisiyla birlikte

bir biitiin olarak EPIAS’a devretmistir.

Elektrik piyasasi 1 Agustos 2006 tarihinde TEIAS biinyesinde Dengeleme Giic Piyasasi (DGP) ile baslamistir.
1 Aralik 2009 tarihinde Giin Oncesi Planlama ve Dengeleme Gii¢ Piyasasi ile devam eden Tiirkiye Elektrik
Piyasasi 1 Aralik 2011 tarihinde Giin Oncesi Piyasasi (GOP), 1 Temmuz 2015 tarihinde Giinigi Piyasasi (GiP)
ve 2021 yilinda fiziksel teslimata dayal “Vadeli Elektrik Piyasasi” devreye girmistir. Kontrat hacminin
artmasiyla birlikte vadeli piyasada olusan elektrik fiyatlari yatirimcilara sinyal verir hale gelmeye
baslayacaktir. Bugiin EPIAS biinyesinde piyasa katilimcilarina Giin Oncesi, Dengeleme Giig, Giin ici, Vadeli
Piyasalar ve Teminat piyasalarinin isletilmesi ve saatlik uzlastirma hizmetleri verilmektedir. Tlrkiye

elektrik piyasasinin gelisimi 1 ve 2 nolu sekilde isleyisi ise 3 nolu sekilde verilmektedir.
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Sekil 1.
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4. Tiirkiye genelinde yagislar ve hidrolik santrallerin yillik ¢calisma saatleri
2026 Subat ayi itibariyle Turkiye genelinde hidrolik santral kurulu giicti 23.868 MW’1 Barajli olmak (izere

toplam 32.294 MW’a ulasmistir. Sekil.4 de 2013-2025 su gelirleri ile uzun yillar su gelirleri listelenmistir.
Yillar itibariyle Temmuz-Aralik donemi su gelirlerinde farkliliklar bulunmasa da kalan aylarda biyuk

farkhliklar gérilmektedir. Su gelirlerinin en yogun oldugu aylar ise Mart, Nisan ve Mayis aylaridir.
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Sekil 4.

Sekil 5’de uzun yillar hidrolik santral ¢alisma saatleri ve yillik yagis dagilimi birlikte verilmistir. Uzun yillar

(Gegmis 15 yil) hidrolik calisma saatleri ortalama 2.360 saat civarinda gergeklesmistir.

Sekil 5.
Sekil 6’da son uzun yillar hidrolik santral ¢alisma saatleri verilmistir. Kiresel isinma ve su gelirlerindeki

azalmaya bagli olarak hidrolik calisma saatleri ortalama olarak yillar itibariyle dlismdstdr.

Sekil 6.
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4.a Hidrolik — Dogalgaz iliskisi

Hidrolik santrallerin ¢alisma sartlari mevsimsel su gelirlerine bagh olarak Gretimin eksildigi aylarda bu
eksigi agirhkh olarak dogal-gaz santralleri doldurmaktadir. Dogalgaz/Hidrolik aylik bazda calisma iliskisi

sekil 7 de verilmektedir.

Sekil 7.

Hidrolik kurulu gii¢ gelisimi dikkate alindiginda, 32.000 MW hidrolik kurulu gliciin kurak sezonda 2000 saat

civarinda galistigl, yagisl sezonda ise 3.000 saatlere ¢iktigi kabul edilirse her iki galisma saati arasinda32,0 9

TWh Uretim farki hesaplanmaktadir. 32,0 TWh Uretim ancak 7.000 saat calisma kapasitesine sahip 4.571
MW termik santral glicline esittir. Bu hesaplama ile kurak bir yilda ¢alisabilecek 4.571 MW termik santralin

yagish bir yilda soguk yedek kalmasi sonucunu olusturabilmektedir.

son oniki yil hidrolik ve gazdan elektrik iiretiminin toplam iiretime oranlari
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Sekil 7.A

Bu ¢alismada hidrolik santraller igcin HES lerin uzun yillar ortalama g¢alisma saatlerinin kiiresel iIsinmaya
bagl olarak giderek azalmasi dikkate alinarak, son on yilda ortalama 2.360 saat/yil civarinda galistig
baz alinmis ve Turkiye genelinde hidrolik santrallerin 2026-2046 projeksiyonunda 2.360 saat/yil

¢alisacagi kabul edilmistir.
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4.b GES - Dogalgaz iliskisi

Glines santralleri (GES) ¢alisma sartlari mevsimsel olarak T1. Saat dilimlerinde agirlikli olarak elektrik
Uretmektedir. GES'ler 6zellikle glinlerin uzun oldugu yaz aylarinda maksimum seviyede elektrik Gretmekte

olup, 2018-2025 yillari GES’lerin maksimum saatlik tGretime katkilari sekil 8 de verilmektedir.

Sekil 8

Sekil 8.a da Turkiye uzun yillar mevsimsel ortalama glineslenme siireleri verilmekte olup, GES’lerin mevcut
calisma saatlerine bakildiginda yilda ortalama 1.800 saat civarinda calistig1 goriilmekte olup, bu ¢calismada
da ileri yillar icin yilda 1.800 saat calisacaklari kabul edilmistir. Ozellikle yaz aylarindaki giindiiz klima
yikind karsilayan GES’ler bu sekilde ithal yakita bagh termik santrallerin “T1” zamandaki yerini
almaktadir. Elektrik Uretiminin 24 saate indirgendigi sekil 17°de GES’lerin puant saatlerde mevcut

kapasiteleri dahilinde dogalgazin yerini aldiklari gérilmektedir.

Sekil 8.a

Bu calismada GES, Akarsu ve RES’ler ile Niikleer santrallerin “Must-Run” ¢alisacaklari kabul edilmis ve
marjinal fiyat'in belirlenebilmesi icin must-Run ¢alisan santrallerin saatlik yiik profilleri modelde yik

profilinden tenzil edilmistir.
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5. Kurulu Giig ve Talep Analizi

a. Kurulu Giig¢ Gelisimi

Sekil 9’da verilen uzun yillar Turkiye Kurulu gli¢ gelisimine baktigimizda uzun yillar yillik bilesik biyime
orani (cagr) %7,00, rapora esas yapilan galisma igin gegmis on bes yila baktigimizda tlke elektrik kurulu
glcliniin son on yilda bilesik yillik %5,10, puant talep artisinin son 10 yil %3,16 blyudigu gorilmektedir.
Projeksiyonda gelecek yirmi bir yil icin kurulu giiciin %4,01, puant talebin ise talep tarafinin yonetimi

degerlendirilerek %3,30 biliyliyecegi 6ngorilmistir.

sekil 9.

Sekil 10.

BEWEN Enerji A.S. MODUS Enerji Danismaniik, Kemal USLU



b. Uretim Gelisimi

Sekil 11. de verilen uzun vyillar Tirkiye talebe bagli tretim gelisimine baktigimizda talebin yillik bilesik
bliylme orani (cagr) %6,26 olmustur. Gegmis on bes yila baktigimizda talebin %3,26 blyidigi son on
yilda ise %3,0 blyudugu gorilmektedir. Bu galismada baz senaryo igin gelecek yirmi bir yil talep artisinin
%3,93 olacagl dngorilmustir. (Ozellikle ¢cati GES ve 6z tiiketime yénelik yatirimlar ve sanayi tiiketiminin
yavaslamasi nedeniyle talebin yavasladigi gézlemlenirken, 6z tiiketimin talebe ilavesi halinde talebin

ekonomik kriz yillari harig ¢ok fazla azalmadigi anlasilacaktir.)

Sekil 11.

c. Talep Gelisimi ve Talep Tahmini
Tirkiye elektrik talebi ekonomik biiylimeye paralel olarak artis gostermektedir. Sekil 12 de Tirkiye elektrik

talebi ve ekonomik biylime artisina iliskin iliski verilmektedir.

Sekil 12.
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Tirkiye uzun yillar elektrik talep artisi yilhik
bilesik %6,26’dur. Gegmis on bes yilda bu
oran (2010-2025) %3,26, son on yilda ise
%3,0 (Sekil-11.) olmustur.  Yapilan
¢alismada 2026-2046 yillari igin elektrik
talep artisinin yillik bilesik %3,93 olacagi
tahmin edilmistir. Bu kapsamda Baz
senaryoda talep %3,93 alinmigtir. Elektrik
talep tahminleri; gecmis yillar gerceklesen
elektrik  talebi,  Tirkiye istatistik
Kurumu’nun nifus gelisim projeksiyonu,
TEIAS’In Uretim Kapasite Projeksiyonunda
verilen talep tahminleri degerlendirilmis
ve sekil 13’de verilen mOdus’un GDP bazl
talep projeksiyon modeli ile rapora esas
2026-2046 yillari elektrik talep

projeksiyonu uretilmistir.

6. Saatlik Yiik Profilleri

Sekil 13.

Talep Tahmin ve Yiik Profilleme Modiilij; istatistiki saatlik yiik profilleri ve tatil vb. olasiliklari dikkate almak

suretiyle, talep tahminlerindeki artis ve azalisa bagl olarak saatlik ylk profillerini olusturmaktadir. Secilen

yil igin, glines, riizgar ve hidrolik santral tiplerine ve mevsimsel su gelirlerine bagh olarak, hesaplanmis

saatlik yenilenebilir yuk, yik profili icerisinden ayristirilmakta ve her bir saat icin termik glce kalan yuk

hesaplanmaktadir. (Sekill4) Termik santrallere kalan yik, saatlik profil bazinda, yik kaybi olasihgl da

dikkate alinmak suretiyle her bir
termik santralin isletme maliyetine
(isletme giderleri+yakit maliyeti)
gore merit-order siralanmaktadir.
Her bir saat icin hesaplanan termik
glce karsilik gelen santralin isletme
maliyeti o saat i¢in marjinal maliyet
olarak belirlenir. Marijinal
fiyatlandirmada  “Monte Carlo

Simiilasyon Modeli” kullaniimaktadir.
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Sekil 15’de 2012-2024 yillarinin 24 saate tertiplenmis ylik profili verilmektedir. Sekil 16’de ise 2017-2024

yillari kiiglikten biylge siralanmis 8760 saat yiik profili verilmektedir.

Sekil 15.

Sekil 16.

Tirkiye elektrik piyasasi 2025 yili fiili birincil kaynak kullaniminin 24 saate tertiplenmis grafigi Sekil.17

Sekil 17.
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7. Uretim Kapasite Analizi

Model veri tabani, EPDK’dan lisans almis projelerin ilerleme durumlari, “EPDK 2025 Temmuz Proje

ilerleme Raporu”, lisans alma tarihleri,
sirketlerin piyasa giicli, TEIAS projeksiyon
raporlari ve bazi sirketlerle bire bir
gorismeler sonucunda gilincellenmis ve
bu

EPDK

kapasite projeksiyonu cercevede

sekillendirilmistir. lisans
sorgulamadan alinan veriler yan taraftaki
tabloda gortlmektedir. Lisansh projelerin
icerisinde ilerleme kaydetmeyen Gaz, ithal

Komir ve HES projeleri de bulunmaktadir.

2026 Subat ayi itibariyle Tirkiye Elektrik
Kurulu Glctu 123.453 MWe ulagmistir.

TR 2025

TR 2026

Lisansli

. On
KAYNAK TORU Igzzlllu Kuill;z{gﬁg Da;/‘}/m I-Zan/ijz.e L;.;a;://
Gii¢ MWe MWe Mwe
Dogal Gaz| 23.979 | 23.916 |19,7% || 2.540 2
ithal Kemir] 10.462 | 10.462 | 8,6% | 1 -
v.KemirsAsfaltit| 11.470 | 11.535 | 9,4% || 221 38
Diger Termik] 260 260 | 02% || 30 -
VAuksseprolitik| 2.343 | 2.350 | 1,9% || 520 | 165
seotermal] 1.758 | 1759 | 14% | 208 | 373
Hes| 32.294 | 32.296 | 26,5% || 1.805 | 1.562
Res| 14.546 | 14.916 | 11,9% | 2.570 | 1.835
Depolamali RES ||]| 743 | 17.974
Ges| 24.792 | 25.959 [203% 610 | 1076
Depolamali GES m| 1.165 | 16.748
Niikleer ||" -
TopLam:| 121.902 | 123.453 | 10.519]39.773

Yapim asamasinda (Lisansli 10.519 MWe, On lisansli 39.773 MWe, olmak {izere toplam 50.292 MWe

santral projesi mevcuttur. Temmuz 2025 Proje ilerleme durumlari dikkate alinarak diizenlenen detayli

tablolar raporunilerleyen kisminda yer almaktadir. Son bes yilda agirlikh GES olmak Gizere her yil ortalama

5.576 MWe gliclinde elektrik iretim santrali devreye alinmistir.

7a- 2014-2025 Kurulu Giig¢ Geligimi

N 2014 Sonu | 2015 Sonu | 2016 Sonu | 2017 Sonu | 2018 Sonu | 2019 Sonu | 2020 Sonu | 2021 Sonu | 2022 Sonu | 2023 Sonu | 2024 Sonu | 2025 Sonu
KAYNAK TURU  [Kurulu Giig | Kurulu Gig | Kurulu Giig| Kurulu Gig | Kurulu Giig| Kurulu Gig | Kurulu Gig |Kurulu G| Kurulu Gig |Kurulu Gig|Kurulu Gig (Kurulu Gig
MWwe Mwe Mwe Mwe Mwe Mwe Mwe Mwe Mwe Mwe Mwe Mwe
Dogal Gaz) 21.476 | 21.222 | 22.156 | 23.064 | 22.438 | 25.904 | 25.673 | 25.576 | 25.347 | 25.354 | 24.675 | 23.979
ithal Kmiir} 6,063 | 6.064 | 7.474 | 8.794 | 879 | 8967 | 8987 | 8.994 | 10374 | 10.374 | 10.404 | 10.462
Y.Komiir+Asfaltit] 8708 | 9.418 | 9.842 | 9.873 | 10.204 | 11.317 | 11.336 | 11.366 | 11.437 | 11.440 | 11.469 | 11.470
DigerTermik| 5267 | 4.854 | 4.472 | 4.629 | 4.735 312 314 258 258 268 261 260
Y. Atik#si+Prolitik | 288 345 467 575 739 1163 | 1.485 | 2035 | 2309 | 2448 | 2417 | 2.343
Jeotermal| 405 624 821 1.064 | 1.283 | 1515 | 1613 | 1676 | 1.691 | 1.691 | 1714 | 1.758
HES| 23.643 | 25.868 | 26.681 | 27.266 | 28.291 | 28.503 | 30.984 | 31.492 | 31.572 | 31.779 | 32.203 | 32.29%4
RES| 3.630 | 4503 | 5751 | 6.516 | 7.005 | 7.591 | 8.832 | 10.607 | 11.396 | 11.697 | 12.871 | 14.546
GES| 40 249 833 3421 | 5.063 | 5995 | 6.667 | 7.816 | 9.425 | 11.308 | 20.232 | 24.792
TOPLAM:| 69.520 | 73.147 | 78.497 | 85.200 | 88.551 | 91.267 | 95.891 | 99.820 | 103.809 | 106.360 | 116.245 | 121.902
Sekil 18.
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7b- Kaynak Bazinda 2024 ve 2025 Elektrik Uretiminin Karsilastiriimasi

Sekil 18.A dan gorilecegi lizere Termik Santraller 2024 yilinda Tirkiye arzinin %56,7’sini, 2025 yili ayni

donemde ise %59,6’sInI
karsilamigtir. Termik santrallerin
%70 civarinda Uretimleri ithal
kaynaklardan karsilanmakta

olup, bu oran vyenilenebilir
santrallerin doga sartlarina gore
elektrik

Uretimin artmasi

/azalmasina bagh olarak
degiskenlik gostermektedir. Bu
degiskenlik devreye en kisa
zamanda girip ¢lkabilen ve
marjinal fiyat acisindan merit-
order dizilisin Gzerinde yer alan
santral

dogal gaz kapasite

faktorlerini etkilemektedir.

7c- Tirkiye Birincil Enerji Arzi

Ulkemizin basta petrol ve dogal gaz olmak lizere enerji ithalatina bagimhlig Sekil18.B’den gériilmektedir.

Petrolde ithalata bagimhlik orani %92,4 olan (ilkemizin dogal gazda ithalata bagimhlik orani ise %99

Turkiye Geneli Uretim| 2024 Ocak-Aralik | 2025 Ocak -Aralik | 2025-2024
Birincil Kaynaklar MWh % Dag. MWh % Dag.

Fuel-Oil Motorin 255.958| 0,1% 756.929| 0,2% 500.971

Tas Komdrii 4547587 1,3% 4.582.389 1,3% 34.801

ithal Kémdir 74.816.595| 21,1% 76.101.692| 21,0% 1.285.097

Linyit 42.477.298| 12,0% 39.209.530| 10,8% -3.267.768|

Asfaltit 1.155.280| 0,3% 2.017.529 0,6% 862.249

Dogalgaz 66.978.292| 18,9% 83.324.879| 23,0% | 16.346.588

Diger 10.773.707| 3,0% 10.400.657| 2,9% -373.049

Termik Toplam| 201.004.717| 56,7% | 216.393.606 59,6% | 15.388.889

Barajll  57.230.248| 16,1% 41.284.674| 11,4% | -15.945.574

Akarsu 17.622.931| 5,0% 16.146.470| 4,4% -1.476.461

Hidrolik Toplam 74.853.179 21,1% 57.431.144| 15,8% | -17.422.035

Jeotermal|  10.245.848| 2,9% 11.660.393| 3,2% 1.414.546

Rizgar 38.369.584| 10,8% 39.437.991| 10,9% 1.068.408

Giines 30.096.885| 8,5% 38.069.043| 10,5% 7.972.159

Tiirkiye Uretim Toplami|  354.570.212| 100% | 362.992.178| 100% 8.421.966

Dis Alim 2.681.578| 0,8% 2.011.797| 0,6% -669.781

Dis Satim 3.671.942| 1,0% 4.075.035[ 1,1% 403.092

Tiirkiye Tiiketim Toplami| 353.579.848 360.928.940 7.349.092

Sekil 18.A

civarindadir. Bu gergevede Tirkiye birincil enerji arzinin %70 civarini ithal etmektedir.

Sekil 18.B
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7d- Kiiresel Finansal Dalgalanmalar ve Kaynak Bazinda Azami Uzlastirma Fiyat Uygulamalari

2021 yilinin 2.yarisindan itibaren gaz ve kémiir tedarik zincirinin kirllmasinin yani sira kiresel finansal
dalgalanmalara bagh olarak tirmanis gosteren petrol ve yakit fiyatlari AB llkelerinde oldugu gibi Tirkiye
elektrik piyasasini da olumsuz etkilemistir. 2022 yili emtia ve enerji fiyatlarinda kiiresel bir kriz ile
baslamistir. Bircok Ulkede serbest piyasalara midahale edilmistir. Enerji sirketlerine vergi tavizleri,
tiketicilere devlet destekleri verilirken, Avrupa Birliginde “Energy Prices Toolbox” adi altinda midahale
araclari aciklanmistir. Bu kapsamda Tirkiye’de de regiilator kaynak bazinda azami uzlastirma fiyatlar
belirlemek suretiyle bir yandan tlketiciyi korumak, elektrik fiyatinda asiri ylikselmelere misaade
etmemek ve diger bir yandan da asiri yikselen emtia fiyatlari nedeniyle ¢alisamayan kurulu giicl devreye
almak amaciyla “DESTEKLEME BEDELI” modelini 2022 Nisan ayindan itibaren 6 aylik bir siire icin devreye
almis, 2022 Ekim ayinda 6 aylik bilahare 2023 Nisan ayinda da 6 aylik siireyle uzatmis olup fiyatlarin normal

seviyelere gelmis olmasina bagli olarak 2023 ekim ayindan itibaren AUF sona erdirilmistir. Tavan fiyat

uygulamasi devam etmektedir.

7e- Diinya Genelinde Dogalgaz Ureticileri, ithalatgilari ve ihracatgilari (IEA Keyworld 2021)

Dogal Gaz iireticileri bcm Dogal Gaz ihracatcilar: bcm Dogal Gaz ithalatgilar: bcm

Amerika 949| 23,6%]| |Rusya 230 57%)| |Cn 125 3,1%
Rusya 722| 18,0%| |Katar 127 3,2%| |Japonya 105 2,6%
fran 235 5,9%/| |Norveg 111 2,8%/| | Almanya 83 2,1%
Cin 191 4,8%| |Avusturalya 103 2,6%| |italya 66 1,6%
Kanada 184 4,6%| |ABD 77 1,9%/| | Meksika 64 1,6%
Katar 167 4,2%/| | Tirkmenistan 57 1,4%/| | Kore 54 1,3%
Avusturalya 148 3,7%| |Kanada 47 1,2%| | Turkiye 47 1,2%
Norvecg 116 2,9%| | Cezayir 41 1,0%| [Fransa 37 0,9%
Arabistan 99 2,5%| |Nijerya 27 0,7%| | ingiltere 34 0,8%
Cezayir 92 2,3%]| |Malezya 22 0,5%/| |Hindistan 34 0,8%
Digerleri 1.111| 27,7%| |Digerleri 176 4,4% | | Digerleri 324 8,1%
Diinya Toplami 4.014 Diinya Toplami 1.018 Diinya Toplami 973

Sekil 18.C

7f- Diinya Genelinde Kémiir Ureticileri, ithalatgilari ve ihracatgilari (IEA Keyworld 2021)

Diinya Komiir iireticile Mt Komiir ihracatgilar: Mt Komiir ithalatgilar: Mt

Cin 3.764| 49,7%| |Endenozya 396| 32,7%| |Cin 306| 24,2%
Hindistan 760 10,0%| [Avustralya 390| 32,2%/| |Hindistan 210, 16,6%
Endonezya 564 7,4%]| | Rusya 188| 15,5%] |Japonya 183 14,5%
Avustralya 493 6,5%| | Gliney Afrika 62 5,1%/| |Kore 123 9,7%
Amerika 485 6,4%/| | Amerika 58 4,8%/| | Tayvan 63 5,0%
Rusya 398 5,3%]| |Kolombiya 30 2,5%/| | Vietnam 52 4,1%
Gliney Afrika 247 3,3%| |Mongolya 29 2,4%| | Turkiye 40 3.2%
Almanya 107 1,4%| | Kazakistan 24 2,0%| [Malezya 31 2,5%
Polonya 101 1,3%| |Kanada 26 2,1%/| | Almanya 29 2,3%
Kazakistan 100 1,3%| [Mozambik 7 0,6%| | Tayland 25 2,0%
Diinya Toplami 556 7,3%| |Diger 2 0,2%| | Diger 202 16,0%
Diinya Toplam 7.575 Diinya Toplam 1.212 Diinya Toplam 1.264

Sekil 18.D
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2026 — 2046 Projeksiyonunda, gelecek yirmi bir yil Tirkiye arz/talep senaryosu hazirlanmistir. Sekil 19 ‘da
verilen 2026 — 2046 Projeksiyonunda, EPDK ilerleme raporlari baz alinmis ve gelecek yirmi bir yil kurulu gli¢
bilesik buylime orani %4,01 olarak hesaplanmistir. Toplam lisans ve 6n lisansli proje stoku 50.292 MWe
iken, bu proje stokuna ilave olarak, ETKB “Ulusal Enerji Plani” da degerlendirilmek suretiyle, DSI tarafindan
yapimi devam eden barajli santraller ve s6zlesmeyle bagitlanmis projeler ile basvurulari yapilmis olan
yenilenebilir kapasite hedefleri de dikkate alinarak YEKA kapsaminda GES ve RES kapasiteleri ve lisanssiz
kapsamda buiyuk tiketicilere (5.1.h. sanayi vb.) tesis kurulu glglerinin iki katina kadar santral yapma imkani
taninmasi nedeniyle gelecek lisanssiz GES ve RES kapasitesi ve depolama kapasitesinin ilavesiyle bu ¢alisma
icin toplam proje stoku 160 GW’1 agsmaktadir. Akkuyu nikleer santralin 1.200 MW ilk Gnitesinin 2028’de
devreye girecegi kalan toplamda 3.600 MW (i¢ initenin de sirasiyla 2030, 2032 ve 2034’te devreye girecegi,
Ayrica 2041 yilinda ilk Ginitesi devreye girmesi muhtemel 1.280x4 MW Sinop NES'in ve 2046 yilina kadar 3
Unitesi projeksiyona dahil edilmistir. Yayinlanan mevzuat dikkate alinarak 2026 yilindan baslayarak
tedricen artan seviyede depolama kapasitesi de senaryoya dahil edilmis olup 2046 yilinda 27.154 MW
depolama kapasitesine, GES'lerin depolamali GES’ler ile birlikte 123.278 MW’a, RES’lerin ise depolamali
RES’ler ile birlikte off-shore ilavesiyle 50.000 MW’ asabilecegi kabul edilmistir. Depolama kapasitesi 2046
yilinda Giines ve Riizgar kapasitesinin 1/5’ine tekabil etmektedir. Gelecek yenilenebilir santrallere bagh
olarak sebeke frekansinin tutulmasina katki saglayacak olan depolama tesisleri ve pompajli hidrolik
santraller puanta katki verecek tesisler olarak projeksiyonda yer almistir.

Bu kapsamda proje sahiplerinin ekonomik biiytklikleri, proje ilerleme durumlari, yenilenebilir santrallerin
agirhk kazanmasi vb. hususlar dikkate alinarak hazirlanan projeksiyonda ilk bes yil i¢in (2026-2030) 43,1
GW, 2.bes yil icin (2031-2035) 34,3 GW, 3.bes yil icin (2036-2040) 36,7 GW, 4.alti yil igin (2041-2046)
48,04 GW toplamda gelecek yirmi bir yil icin (2026-2046) 162 GW santral projeksiyona dahil edilmistir. Bu

kapasitenin 10 GW civarinda termik, 8,6 GW’I niikleer ve 142 GW’1 yenilenebilir kaynaklidir.

7g- Kapasite Senaryosu
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Kapasite Projeksiyonu MW __ 2025 _ 2026E 2027 2028F  2029E  2030E  2031E 2032 2033E  2034E _ 2035E
Gaz 23979 24.869 24.869 24.869 25.369 25369 25.369 25.369 25369 25.769 25769

Yerli Komir|  11.470 11470 11.615  11.615 11.615  11.662 11.662 11.662 11.699 11.699 11.699

ithal Komiir  10.462)  10.462  10.462 10.462 10.462 10.462 10.462 10.462 10.462  10.462 10.480

Hidrolk  32.204 32379 32453 32604 32.995 33.215 33531 33.792 33.968 34.206  34.496

Rizgar 14.546] 16.021 17.265 18.220 19.237 20.537 21.316 22454 23.365 24.342 25.382

Jeotermal 1758  1.816  1.857  1.980  2.041  2.082 2104 2145 2187  2.237  2.285

Biyo 2343 2528  2.667| 2764  2.953  3.165  3.390  3.577  3.755  3.980  4.145

Diger 260 260 260 282 302 332 362 392 422 452 482

Gines| 24792 28.882 32932 37.481 42.006 46.214 49.424 52.824 56.024 59.224 62.924

Depolamali Riizgar O 236 956 2051 3207 4392 5287  6.013  6.537  7.062  7.682
Depolamali Giines 374 1.024 2374 3674 5186  6.076  7.026] 7.726  8.406  9.156

Niikleer 0 0 0 12000 1200 2400 2400  3.600  3.600  4.800  4.800

Toplam MW (kiimiilatif) 121.902 129.205 136.358 145.900 155.149 165.015 171.382 179.316 185114 192.638 199.299
Kapasite Projeksiyonu MW __ 2036 2037 2038E  2039E  2040E  2041E  2042E  2043F  2044E  2045E _ 2046E
Gaz 25769 25769 26.969 27.859| 28749 29.989 31.189 31189 32.389 32.389 32.389

Yerl Komir| 11.699  11.699  11.699 11744 11.744 11.744 11744 11.744 11.744 11744 11.868

ithal Komiir  10.480  10.480  10.480 10.480  10.480 10.480  10.480 10.480 10.480  10.480  10.480

Hidrolk| 34.724  34.933| 35081 35263 35459 35841 36.449 37.009 37.717 38307 38.535

Rizgar 26,147 27.247 28522 30.079 31.440 33.012 33.731 34.284 35284 36.053 36.978

Jeotermal  2.343 2381 2419 2447 2485 2527 2559  2.501  2.623  2.655  2.680

Biyo 4379 4513 4507 4691 4735 4785 4850  4.872  4.890 4902  4.944

Diger 512 542 572 602 632 662 692 722 752 782 812

Glnes 66.924 70.924 74.857 79.457 83.957 88.157 92.357 96.455 100.655 104.855 109.455

Depolamali Rizgar|  8.192  8.792)  9.317 9760 10.069 10.497 10.978 11.425 11.925 12.656  13.331
Depolamali Giines| ~ 9.656  10.156 10.623| 11.023 11.423 11.823 12223 12.623 13.023 13423 13.823

Nikleer  4.800  4.800  4.800  4.800  4.800  6.080  6.080  7.360  7.360  8.640  8.640

Toplam MW (kiimilatif) 205.624 212.235 219.935 228.204 235.972 245.596 253.331 260.753 268.841 276.885 283.934
Sekil 19.



7h- Santrallerin Calisma Saatlerine iliskin Kabuller

Santral Caligma Saatleri /Yil- 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
Gaz| 7.000f 7.000/ 7.000/ 7.000/ 7.000/ 7.000/ 7.000/ 7.000, 7.000, 7.000,  7.000
Yerli Kémiir|  3.994  4.000  4.000/  4.000|  4.000|  4.000  4.000  4.000/  4.000|  4.000|  4.000
ithal Kmiir  7.274/  6.500|  6.300] 6.000, 6.000, 6.000, 6.000, 6.000 6.000/ 6.000  6.000
Hidrolik ~ 1.778)  2.360] 2.360, 2.360, 2.360, 2.360, 2.360, 2.360, 2.360/ 2.360/  2.360
Riizgar| 2.711| 2.800/ 2.800, 2.800, 2.800, 2.800/  2.800, 2.800  2.800,  2.800  2.800
Jeotermal  6.634)  6.200, 6.200,  6.200,  6.200,  6.200,  6.200,  6.200,  6.200,  6.200/  6.200
Biyo|  4.440 4200  4.200 4.200| 4.200| 4.200 4.200  4.200|  4.200|  4.200|  4.200
Diger,  2.914  2.000, 2.000, 2.000, 2.000, 2.000, 2.000, 2.000, 2.000, 2.000  2.000
Glnes| 1536/ 1.800, 1.800/ 1.800/ 1.800/ 1.800/ 1.800/ 1.800/ 1.800/  1.800/  1.800
Depolamall Riizgar 0 2464 2464 2464 2464 2464 2464 2464 2464 2464  2.464
Depolamali Giines 0 1530 1584 1584 1584 1584 1584 1584 1584 1584 1584
Niikleer 0 0 0 6000 6000 6500 6500 7000 7000 7000 7000
Ortalama Caligma Saatleri (Y  3.654  3.742  3.646  3.555 3.474  3.428  3.401 3.384  3.344  3.344  3.303

Santral Calisma Saatleri /YII-EA 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046
Gaz| 7.000 7.000/ 7.000]  7.000/  7.000]  7.000/  7.000]  7.500/  7.500/  7.500  7.500
Yerli Kbmiir,  4.000  4.000/  4.000,  4.000, 4.000, 4.000 4.000/  4.000 4.000  4.000  4.000
ithal Kémir|  6.000  6.000/  6.000/ 6.000/ 6.000/ 6.000 6.000] 6.000 6.000] 6.000  6.000
Hidrolik] ~ 2.360/  2.360|  2.360| 2.360| 2.360] 2.360| 2.360] 2.360| 2.360]  2.360|  2.360
Riizgar| 2.800, 2.800, 2.800/ 2.800/ 2.800| 2.800| 2.800, 2.800,  2.800/  2.800/  2.800
Jeotermal  6.200]  6.200  6.200/ 6.200, 6.200) 6.200, 6.200/ 6.200, 6.200,  6.200  6.200
Biyo| 4.200] 4.200] 4.200]  4.200| 4.200  4.200| 4.200  4.200|  4.200]  4.200|  4.200
Diger.  2.000 2.000, 2000/ 2000 2.000/ 2.000 2.000/ 2.000, 2.000 2000  2.000
Gines| 1.800/ 1.800/ 1.800/ 1.800/ 1.800/ 1.800/  1.800/  1.800/  1.800/  1.800  1.800
Depolamall Riizgar|  2.464  2.464  2.464  2.464 2464 2464 2464  2.464  2.464 2464  2.464
Depolamall Glines| ~ 1.584  1.584 1584 1584 1584 1584 1584 1584 1584 1584 1584
Niikleer 7000 7000 7000 7000 7000 7000 7200 7200 7200 7200/ 7.200
Ortalama Galisma Saatleri (Yil) 3262 3230 3213  3.191 3175 3200 3183  3.233  3.226  3.218 _ 3.203

Sekil 20.a
7i- ilave Kapasite Projeksiyonu
Sekil 20.b
7j- Kapasite Projeksiyonu

Sekil 20.c

BEWEN Enerji A.S.

MODUS Enerji Danismaniik, Kemal USLU




8. Kabuller
8.a Kapasite Finansman Maliyetleri

Yenilenebilir ve Termik santrallere iliskin proje asamalar Sekil21’de verilmektedir. insaat &ncesi siire;
projenin lokasyonu, blylklGgl, kaynagl ve mevzuata kapsaminda alinmasi gereken izinlere bagl olarak
asgari 24 ay ile 36 ay arasinda siirebilmektedir. Teorik proje gerceklesme periyodu sekil.24 da verilmekle

birlikte kamusal izin slirecine bagli olarak bu sireler genellikle artmaktadir.

Diger

Hidrolik Termik Ruzgar Yenilenebilir

Yer Belirleme, Harita Calismalarive Olgim 3 Ay 3 Ay 3 Ay 3 Ay 3 Ay
Lisanslama Oncesi DSi iglemleri 1Yl

Lisanslama Oncesi Olgiim - - L1yi -
Baglanti Gorlisii 3 Ay 3Ay 6 Ay 3Ay 3Ay
Yatinm Siireci (insaat Oncesi Kamulagtirma, 7 AY T Ay TAy 7 Ay ThAy

Izinler, CED, Finansman ve Detayli Proje Calismasi)) Max18Ay  Max18Ay  Max18Ay  Maxi8Ay  Maxi8Ay

Ingaat it

Sekil 21

Finansman Modyill veri tabanindaki santrallerin kapasite bedellerinin hesaplanmasi icin kullanilan ve Sekil
22’de verilen Kapasite maliyetleri itfa slireleri bazinda kredilendirilerek yilllk 6denecek finansman
maliyetleri belirlenmistir. Ozellesen kamu santrallarinin ihale bedelleri de capex hesaplanmasinda dikkate
alinmistir. Sekil 22’de verilen teorik degerler finansman tutari bilinmeyen santraller icin modelin bir
parametresi olmaktadir. Ahm garantili ve milletlerarasi imzalanan Anlasmalar ‘da tarifeye iliskin degerlerin
belli olmasi nedeniyle mOdusPrice modelde; Aynen Yap islet ve Yap islet Devret modelinde yapilan alim
garantili santrallerde oldugu gibi Capex hesaplamalarinda Anlasmada belirtilen degerler esas

alinmaktadir.

mOdusPrice modelinde isletmede olan her bir dogalgaz santralinin verimlilik oranlari yer almaktadir. (Bazi
santral verimlilikleri: Cengiz Samsun %61, Egemer %60, Enerjisa Bandirma %59, Yeni Kocaeli %59,5 ve
OMV Samsun, RWE Denizli %58 civarinda) Bu santraller disinda kalan mevcut gaz santrallerinin ortalama
verimlilikleri (minimum %35-Maksimum %55 araliginda) %50 civarindadir (Sekil 24). Yeni devreye girecek
gaz santralleri icin verimlilik oranlari %61 olarak alinmistir. ithal kémir yakith enerji santralinin
verimlilikleri proje bilgilerinden toplanmistir. Yeni ithal komir yakith enerji santral projeleri stiperkritik

teknoloji ile% 42 ve% 44 arasinda verimlilik orani kabul edilmistir.

BEWEN Enerji A.S. MODUS Enerji Danismaniik, Kemal USLU
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Ortalama Yatirnm Maliyetleri ve Teknik Parametreler

Ortalama Ortalama Ortalama

insaat Siiresi Verimlilikle Capex Calisma Kapasite

Yil Itfa Siiresi r (US$/KW) Saatleri Faktoru
Dogal Gaz (KCGS) 3 10 62% 1000 7600 87%
10 45% 2200 7512 86%
Linyit 5 10 38% 2300 6132 70%
10 2000 2700 31%
Nehir** 4 10 1750 2700 31%
20 5000 7972 91%
Ruzgar 2 10 1200 2891 33%
10 700 1800 21%

** Hidrolik santral yatirim maliyetleri baraj tipi, jeoloji, tinel/kanal uzunlugu ve teknolojisine gére degisim gdstermektedir.

ModusPrice Modelinde, CCGT'ler i¢cin santral kapasite faktorlerine asagidaki gibi degradaition uygulanmaktadir.

1 2 3 a 5 6* 7 8 9 10 11*
Degradation 1 29% 29% 98% 97% 100% 29% 298% 298% 97% 100%
-0,70% -1,50% -2,20% -3,00% -0,20% -0,90% -1,60% -2,30% -3,00% -0,30%
Capacity Factor 87 86,39 85,70 85,09 84,39 86,83 86,22 85,61 85,00 84,39 86,74

* Overhaul after every 5 years

Sekil 22.

Termik Santrallerin Siralanmasi (mOdusPrice veri tabanindan sekillendirilmistir.)

sekil 23

Sekil 24
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Santral tiplerine gore kapasite faktéri ve EBITDA marjlari ortalama olarak Sekil 25’de verilmistir.

100% -~ Santral Tiplerine Gdre Ebitda Marjlan ve Kapasite Faktorleri
0% - 87% 86%

80% -
T0%
60% -
50%
A40%
30%

20% ) .
—fl— Ebitda Marji

=<

10% - . I
—B— Kapasite Faktord

0% T T T T T 1
Hidrolik Dogal Gaz Rizgar ithal Komiir Yerli KOmar GES

Sekil 25.

Sekil 26’da 2021 — 2025 vyillari (Son Bes Yil) arasinda %57 verimli dogalgaz santrallerin spark spread
degerleri ile %42 verimli ithal kémir santrallerinin dark spread degerleri ve Sekil 27’de kaynak bazinda

santrallerin 2016-2025 yillari (Son On Yil) ortalama ¢alisma saatleri grafik olarak verilmistir.

Sekil 26.

Sekil 27.
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8.b Must-Run Calisacak Santrallarin Belirlenmesi

Modelde Akarsu, Rizgar ve Giines santralleri ile Nikleer santraller must-run ¢alistirilmaktadir.

8.c Makro Ekonomik Kabuller ve Reel/Nominal Senaryo Sonuglari

Makro Ekonomik Géstergeler 2025 | 2026 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E 2034E 2035E
Tiirkiye GSYH Biiyiime % 3,60i 380 430 500 400 400 400 400 400 400 3,00
US CPI* Enflasyon % 2,7oi 260 250 250 250 245 245 240 240 235 235
TR CPI Enflasyon (Yil Ortalamasi) % 34,88l 27,00 18,67 14,50 11,10 10,50 10,20 10,00 10,00 10,00 10,00
TR CPI Enflasyon (Yil Sonu) % 30891 2480 1600 1300 10,00 1000 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00
TL/$* (Yil Ortalamasi) 39,40! 46,36 53,86 60,32 6551 70,78 76,27 82,07 88,30 9506 102,33
TL/$* (yil sonu) 4257 50,00 5675 62,71 67,41 7250 77,97 8390 90,28 97,18 104,62

Makro Ekonomik Gostergeler 2036E 2037E 2038E 2039E 2040E 2041E 2042E 2043E 2044E 2045E 2046E
Tiirkiye GSYH Bilyiime % 300 300 300 300 300 300 300 300 300 300 3,00
US CPI* Enflasyon % 230 230 230 230 230 220 220 220 220 220 2,20
TR CPI Enflasyon (Yil Ortalamasi) % 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00
TR CPI Enflasyon (Yil Sonu) % 10,00 1000 1000 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00]
TL/$* (Yil Ortalamasi) 110,21 118,69 127,83 137,68 148,28 159,84 172,31 185,75 200,24 215,86 232,70
TL/$* (yil sonu) 112,67 121,35 130,69 140,76 151,59 163,42 176,16 189,91 204,72 220,69 237,90
Sekil 28.
Piyasa Takas Fiyatlari (Senaryo Sonuglar))  REEL 205 | 006E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031 203E 203E 2034E 2035E
P: Piyasa Takas Fiyatlari Aritmetik Ort. $/MWh REEL 66,4 i 660 742 745 769 772 7113 7185 800 791 815
P: T1 Piyasa Takas Fiyatari (06-17) $/MWh REEL 590 | 590 673 67,1 746 744 74T 760 716 762 792
P: T2 Piyasa Takas Fiyatiari (17-22) $IMWh REEL 798 | 773 854 839 853 870 869 881 %04 901 920
P: T3 Piyasa Takas Fiyatiar (22-06) $IMWh REEL 68,2 i 684 768 788 748 748 751 759 767 760 781
P: Piyasa Takas Fiyatlari Agirlikh Ort. $IMWh REEL 67,1 : 673 755 758 783 784 792 802 819 819 841
Piyasa Takas Fiyatlar (Senaryo Sonuglar)  REEL 2036E 2037E 2038E 2039 2040E 2041E 2042E 2043F 2044 2045F | 2046E |
P: Piyasa Takas Fiyatlar Aritmetik Ort. $/MWh REEL 833 827 850 85 8,1 89 8,8 854 862 867 880 |
P: T1 Piyasa Takas Fiyatiari (06-17) $/MWh REEL 817 810 834 836 842 81 82 839 846 853 871 |
P: T2 Piyasa Takas Fiyatlari (17-22) $/MWh REEL 933 926 946 955 960 952 976 965 974 965 9456 |
P: T3 Piyasa Takas Fiyatiari (22-06) $/MWh REEL 792 789 813 819 825 809 822 806 814 825 852 |
P: Piyasa Takas Fiyatlari Agirlikh Ort. $/MWh REEL 846 852 87,7 882 884 871 886 87,3 880 890 90,3 |
Sekil 28-A.
Piyasa Takas Fiyatlar (Senaryo Sonuclari)  NOMINAL 2025 | 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E 2034E 2035E
P: Piyasa Takas Fiyatlari Aritmetik Ort. $/MWh Nominal 66,4 i 660 761 783 828 852 874 90,8 948 959 101,2
P: T1 Piyasa Takas Fiyatlari (06-17) $/MWh Nominal 59,0 [ 590 690 705 803 821 844 879 920 925 983
P: T2 Piyasa Takas Fiyatlari (17-22) $/MWh Nominal 79,8 : 773 875 81 919 9,0 982 1020 1071 1093 1142
P: T3 Piyasa Takas Fiyatlari (22-06) $/MWh Nominal 68,2 i 684 787 828 805 85 849 878 909 923 969
P: Piyasa Takas Fiyatlari Agirlikli Ort. $/MWh Nominal 671 | 673 774 796 844 865 895 928 971 994 1044
Piyasa Takas Fiyatlari (Senaryo Sonuglari) NOMINAL 2036E 2037E 2038E 2039E 2040E 2041E 2042E 2043E 2044E 2045E:2046E|
P: Piyasa Takas Fiyatlari Aritmetik Ort. $/MWh  Nominal 1058 1075 1130 1163 1198 1207 1261 1269 130,8 1345 1395 |
P: T1 Piyasa Takas Fiyatiari (06-17) $iMWh Nominal 1038 1053 1108 1137 1172 1182 1238 1246 1284 1323 1381 |
P: T2 Piyasa Takas Fiyatlari (17-22) $IMWh Nominal 185 104 1257 1298 1335 1353 1418 1434 1478 1496 1499 |
P: T3 Piyasa Takas Fiyatlari (22-06) $/MWh Nominal 1006 1025 1081 1114 1147 1150 1194 1197 1236 1280 1350 |
P: Piyasa Takas Fiyatlari Agirlik Ort. $iMWh Nominal 1075 1107 1166 1200 1230 1239 1287 1296 1336 1381 1431
Sekil 28-B
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8.d Mevcut Yakit Fiyatlari

Yerli kdmir santralleri icin yakit fiyatlari bulundugu kémdr havzasi, lokasyonu, lojistik durumu, isletmenin
aclk ya da kapal isletme olmasi
vb. durumlar dikkate alinmak
suretiyle yakit maliyetleri her bir
yerli kdmir santraline 6zgli olarak
alinmistir.  Turkiye’de marjinal
fiyatlari  belirleyen  santraller
cabuk devreye girip cikabilme
esnekliklerini  haiz dogal gaz
santralleri olmaktadir. Ozellikle
saat 08-23 saatleri arasinda bir plato olusturan dogal gaz santrallerinin isletme maliyetleri o saat araliginin
marjinal maliyetlerini olusturmaktadir. Ancak bir dogal gaz hub’i olma 6zelligine ulasamayan tlkemizde
petrol fiyatlariyla iliskisi ve
kiiresel hareketlere bagh olarak
sert fiyat hareketlerine konu
olmaktadir. Bunlarin yani sira
tiketilen dogalgazin yariya yakin
kisminin elektrik santrallerinde
tiketilmesi, dogal gaz
piyasasinin heniiz elektrik
piyasasina benzer sekilde
liberallesememesi vb. nedenlerle dogalgaz fiyatlarinda capraz stibvansiyon uygulanmaktadir. Mevcut
durumda marjinal fiyatlari dogal gaz santrallerinin fiyatlari belirlemekteyken ileri yillarda da bu esasin
fazlaca degismeyecegi
Ongorilmektedir. Mevcut
durumda dogal gaz vyakith
elektrik  santrallerinin  teklif
fiyatini gaz tedarik fiyati ve
santralin verimlilikleri
belirlemektedir. Yenilenebilir
Santrallerin (HES, RES, GES)

mevsimsel ve degisken Uretimleri ise dogalgaz santrallerinin Gretim payini arttirmakta veya azaltmaktadir.
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8.e Yakit Fiyatlari Senaryosu;

Reel yakit fiyatlari sekil 28’da verilen ABD enflasyonu ile nominal degerlere de donistiiriiimustir.

Yakit Fiyatlar (Senaryo) 2025 | 2026E 2027E 208E 2029E 2030E 2031E 203 2033E 2034E 2035E
Dodal Gaz Fiyatlari (Botag) USD/ 1000Sm? (Y1l Ortalamasi) Nominal 363 : 3BL 400 420 434 461 477 498 516 528 546
Dogjal Gaz Fiyatlari (Botag) USD/ 1000Sm* (Yil Ortalamasi) Reel 363 i 351 390 400 403 M8 42 430 435 435 440
Ithal Kémir USD (Ton) Nominal | 110 l 120 123 126 118 120 124 171 119 121 124
Ithal Komiir USD (Ton) Reel 110,0: 120 120 120 10 110 110 110 100 100 100

Yakit Fiyatlan (Senaryo) 2036E 2037E 2038E 2039E 2040E 2041F 2042F 2043E 2044 2045E 2046
Dogal Gaz Fiyatlar (Botas) USD/ 1000Sm? (Y1l Ortalamasi) Nominal 559 572 598 612 626 640 654 668 683 698 713 :
Dogal Gaz Fiyatlari (Botag) USD/ 1000Sm* (Yil Ortalamasi) Reel M0 440 450 450 450 450 450 450 450 450 450 i
[thal Kbmir USD (Ton) Nominal | 127 130 133 136 1390 142 145 148 152 155 159 :
lthal Komiir USD (Ton) Reel [ 100 100 100 100 100 00 00 100 100 100 100 |
Sekil 29
9. Talep Senaryosu
Talep Senaryosu (Talep %3,77)
Baz Talep Senaryosu 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
Talep GWh 360.929 372.086 388.223 403.280 420.793 438.087 454.436 472.318 490.469 508.978 528.560
Talep % (Bilesik Ortalama "Caar" %3,93) 0,021 0,031 0043 0,039 0043 0,041 0,037 0039 0,038 0038 0,038
Gaz Kaynakl Elektrik Uretimi GWh 83325 62301 65195 58.733 59.316 49.989 49.086 43.107 48.973 45227 50.578
Gaz Kaynakli Elektrik Uretiminin Top.Urt. igindeki % 023 047 017 045 014 OM 011 009 010 009 0,10 25
Baz Talep Senaryosu 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046
Talep GWh 550.854 573.043 595.495 618.002 642.775 666.563 692.420 718.821 745.901 774.521 805.000
Talep % (Bilesik Ortalama "Caar" %3,93) 0,042 0,040 0,039 0038 0040 0,037 0039 003 0038 003 0,039
Gaz Kaynakli Elektrik Uretimi GWh 60.584 67.814 77.529 84.774 94.730 90.686 103.106 108.527 121.434 126.288 138.563
Gaz Kaynakli Elektrik Uretiminin Top.Urt. igindeki % 0,11 0,12 0,13 014 015 014 015 015 016 0,16 0,17
Sekil 30.A
Baz Talep Senaryosu Puant Talep ve Yedek Kapasite 2025 | 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
Talep GWh 360.920 372.086 388.223 403.280 420.793 438.087 454436 472.318 490.469 508.978 528.560
Talep % (Ortalama %3,93) 0,021 0,031 0,043 0,039 0,043 0,041 0,037 0,039 0,038 0,038 0,038
Teorik Uretilebilir Uretim GWh 445.456 483.867 497.110 518.629 539.060 565.681 582.932 606.793 619.078 644.133 658.363
Yedek Uretim Kapasitesi GWh % 0,23 0,30 0,28 0,29 0,28 0,29 0,28 0,28 0,26 0,27 0,25
Maksimum Puant Talep MW 59.199 61411 63.686 66.157 68.785 71.376 74.059 76.830 79.808 82.944 86.125
Teorik Emreamade Gii¢ (Modelden) MW 67.700 70.194 72253 76.174 79.016 83.032 85187 88934 90.953 96.378 99.325
Yedek Giig MW % 0,14 0,14 0,13 0,15 0,15 0,16 0,15 0,16 0,14 0,16 0,15
Baz Talep Senaryosu Puant Talep ve Yedek Kapasite 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 @ 2046
Talep GWh 550.854 573.043 595495 618.002 642775 666.563 692.420 718.821 745901 774521 805.000
Talep % (Ortalama %3,93) 0042 0040 0039 0038 0040 0037 0039 0038 0038 0038 0,039
Teorik Uretilebilir Uretim GWh 670.651 685.610 706.748 728.240 749.287 785799 807.636 844.210 867.383 891.150 909.353
Yedek Uretim Kapasitesi GWh % 02 020 019 o018 017 018 017 017 016 015 013
Maksimum Puant Talep MW 89.389 91.866 94.349 96964 99.584 102225 105201 108277 111.572 114.761 117.987
Teorik Emreamade Giig (Modelden) MW 102158 104001 106564 109.609 112732 117.173 120402 124.316 127.647 131754 134.399
Yedek Giig MW % 014 013 013 013 013 015 014 015 014 015 014
Sekil 30.B
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10. Senaryo Sonuglari (PTF Tahm

inleri)

Not: Asagida 12ayX21yil igin verilen fiyatlarin, 12ayX24saatx21yil saatlik fiyatlari ekli excel tablosunda verilmistir.

2025-2035

P: Baz Senaryo Piyasa Takas Fyatlari $MWh

Ocak
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haziran
Temmuz
Adustos
Eylil
Ekim
Kasim
Aralik

2025
70,8
68,7
59,1
64,6
63,6
56,0
74,0
72,2
66,2
65,7
66,1
69,8

2026
69,2
49,9
62,0
62,3
53,1
65,4
75,4
74,6
69,8
67,5
69,9
72,6

2027
77,4
68,1
69,9
72,8
60,8
73,5
80,9
80,4
75,9
75,7
77,6
78,1

2028
77,8
74,4
73,1
72,5
60,8
73,2
79,4
78,8
74,0
75,3
75,7
78,9

2029
76,1
69,9
65,0
64,5
63,4
82,0
88,7
88,0
86,3
79,0
77,1
82,7

2030
78,4
70,2
67,0
64,1
63,2
81,9
88,5
87,9
86,1
78,9
77,1
82,8

2031 2032E 2033E 2034E 2035E

77,5
71,1
68,1
62,7
63,6
81,8
88,3
87,7
86,0
79,4
78,1
83,6

77,9
73,7
66,8
64,2
65,2
82,0
89,8
89,3
87,5
80,4
79,7
85,2

77,8
74,6
68,3
65,8
65,7
83,9
92,0
91,5
89,7
82,4
80,1
87,7

79,8
73,7
68,4
66,3
64,1
82,4
90,4
89,9
88,1
81,8
80,1
83,7

83,6
73,8
69,5
68,6
68,6
87,0
94,0
93,1
89,9
85,0
81,0
83,7

P Baz Senaryo PTF Aritmetik Ortalama $/MWh

Reel

66,4 |

66,0 |

74,2 |

74,5 |

76,9 |

77,2

| 77,3

| 785 |

80,0 |

79,1

81,5 |

P:Baz Senaryo T1 (06-17) Reel
P:Baz Senaryo T2 (17-22) Reel
P:Baz Senaryo T3 (22-06) Reel

59,0
79,8
68,2

59,0
77,3
68,4

67,3
85,4
76,8

67,1
83,9

74,6
85,3

74,4
87,0

788 748 74,8

74,7
86,9
75,1

76,0
88,1
75,9

77,6
90,4

76,2
90,1

76,7 76,0

79,2
92,0
78,1

P Baz Senaryo PTF Agirlikh Ortalama $/MWh Reel

l671] 673 755|758 783 ] 78,4 ] 79,2 80,2 | 81,9 ] 81,9 ] 84,1 ]

P Baz Senaryo PTF Aritmetik Ortalama $/MWh Nominal | 66,4 | 66,0 | 76,1 | 78,3 | 82,8 | 852 | 87,4 | 90,8 | 94,8 | 95,9 | 101,2]

P:Baz Senaryo T1 (06-17) Nominal 590 590 690 705 803 821 844 879 920 925 983
P:Baz Senaryo T2 (17-22) Nominal 798 77,3 875 881 91,9 960 982 1020 1071 109,3 1142
P:Baz Senaryo T3 (22-06) Nominal 68,2 684 787 828 805 825 849 878 909 923 96,9
Sekil 31.A
2036-2046

P: Baz Senaryo Piyasa Takas Fyatlari $/MWh 2036E 2037E 2038E 2039E 2040E 2041E 2042E 2043E 2044E 2045E 2046E
Ocak 851 850 863 856 858 852 860 854 878 832 891

Suat 731 721 753 767 779 773 800 794 819 833 863

Mt 708 71,7 749 763 775 768 796 790 815 829 860

Nsan 718 70,6 738 752 764 751 785 779 803 808 838

Meys 71,1 70,0 716 722 736 723 721 719 745 730 793

Haziran 89,7 88,7 91,9 932 929 920 948 948 912 926 90,6

Temmuz 964 973 974 987 979 973 1001 975 969 973 96,2

Ajustos 955 965 965 979 971 964 992 966 960 964 949

Eyiil 921 930 946 942 952 919 957 911 896 880 887

Ekm 87,6 866 866 870 882 869 833 857 881 866 861

Kasm 784 781 833 81,7 8L9 812 820 8L4 798 843 868

Aalk 881 832 883 877 89 863 850 845 869 87,3 885

P Baz Senaryo PTF Aritmetik Ortalama $/MWh Reel | 83,3 | 82,7 | 850 | 85,5 | 86,1 | 849 | 86,8 [ 854 | 86,2 | 86,7 | 88,0
P:Baz Senaryo T1 (06-17) Reel 81,7 810 834 836 842 831 82 839 846 83 871
P:Baz Senaryo T2 (17-22) Reel 933 926 946 955 960 952 976 965 974 965 94,6
P:Baz Senaryo T3 (22-06) Reel 792 789 81,3 8L9 825 809 822 806 814 825 852
P Baz Senaryo PTF Agirlikli Ortalama $/MWh Reel l8a6]852] 87,7 88,2 | 884 | 87,1 ] 886 | 87,3 | 88,0 | 89,0 | 90,3
P Baz Senaryo PTF Aritmetik Ortalama $/MWh Nominal | 105,8]107,5] 113,0 || 116,3 | 119,8 | 120,7 | 126,1 [ 126,9 | 130,8 | 134,5 | 139,5
P:Baz Senaryo T1 (06-17) Nominal 1038 1053 1108 1137 1172 1182 1238 1246 1284 1323 1381
P:Baz Senaryo T2 (17-22) Nominal 118,5 120,4 1257 1298 1335 1353 1418 1434 147,8 1496 1499
P:Baz Senaryo T3 (22-06) Nominal 1006 1025 1081 1114 1147 1150 1194 1197 1236 1280 1350

P Baz Senaryo PTF Agirlikh Ortalama $/MWh Nominal

1107,5[110,7] 116,6 | 120,0 | 123,0 | 1239 | 128,7 | 129,6 | 133,6 | 138,1 | 1431
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11. BEWEN Eneriji Santralleri Uretim Portféyii ve Satis Gelirleri

BEWEN Enerji A.S. (BEWEN) Basta riizgar enerjisi olmak tizere yenilenebilir enerji kaynaklarindan yatirimci
sifati ile her tirlG Uretim teknolojilerini kullanarak projeler gelistirmek, yatirimlari gergeklestirmek ve
Uretim santrallerini isletmeye alarak elektrik ticareti yapmaktir. Bewen Enerji A.S."nin istirakleri; BAK Enerji

Uretim A.S., SABAS Elektrik Uretim A.S.ve YGT Elektrik Uretim A.$’dir.

BEWEN, biinyesindeki cevre dostu ve profesyonel yonetim anlayisiyla isletilen enerji santralleri vasitasiyla
trettigi elektrigin satisini YEKDEM, Giin Oncesi Piyasasi (GOP) ve ikili anlasma yolu ile tedarik sirketlerine
satmaktadir. Blinyesinde bulunan yenilenebilir kaynak gesitliligi (RES ve GES) ve bu kaynaklarin Tiirkiye'nin
degisik cografyalarinda yer almasi sayesinde, toplam portfoy bazinda mevsimsel etkileri tek bir kaynaga
dayali yenilenebilir Gretim yapan tesislere nazaran daha az hissettirecek sekilde yil icerisine dengeli yayilan

bir elektrik Gretim profiline sahiptir
BEWEN’ %100’l yenilenebilir kaynaklara dayali mevcut elektrik Giretim santralleri;.

SABAS ELEKTRIK URETIM A.S. tarafindan 08.06.2007 tarihinde iretim lisansi alinan Turguttepe RES,
Mugla’nin Milas ilgesi ve Aydin’in Cine ilgesi sinirlari icerisinde yer almaktadir. 2009 yilinda insaatina
baslanan Turguttepe RES’in ilk ETKB kabull 2010 yil icerisinde yapilmis ve santralin timi 2011 yilinda
devreye alinmistir. Turguttepe RES 12 adet Vestas V90 2 MW’lik tiirbinler ile 24 MW kurulu glcindedir.
Turguttepe lisans glicli 2016 yilinda kapasite artisi ile birlikte 37.8 MW’a ¢ikmistir. 2025 yilinda devre disl
kalan bir tinite 2026 yilinda devreye alinacaktir. 20,6 MW ilave ise 2027 Ekim ayinda devreye alinacaktir.

YGT ELEKTRIK URETIM A.$. tarafindan 12.05.2011 tarihinde iretim lisansi alinan Adares RES, izmir’in
Selcuk ilgesi ve Aydinin Kusadasi ilcesi sinirlari icerisinde kalmaktadir. 2014 yili sonlarinda insaatina
baslanan Adares RES’in ETKB kabulii 2015 yil igerisinde yapilmis ve santralin 10 MW’lik kismi devreye
alinmistir. Adares RES kurulu glicli 2016 yilinda kapasite artisi ile birlikte 24 MW’a ¢ikmigtir. 20,6 MWe

ilave kapasite 2028 Kasim ayinda devreye alinmasi planlanmistir.

BAK ENERJI URETIMI A.S. tarafindan 07.09.2011 tarihinde iretim lisansi alinan Yahyal RES, Kayseri’nin
Yahvyali ilgesi sinirlari icerisinde kalmaktadir. 2016 yilinda insaatina baslanan Yahyali RES’in ilk ETKB kabulii
2016 yih icerisinde yapilmis ve santralin 82,5 MW’lik kismi 2017 yilinda devreye alinmistir. 2019 yilinda
hak kazanilan 10.35 MW kapasite artisinin 9 MW’1 2023 yili icerisinde ETKB kabull yapilarak devreye
alinmistir. Yahyali RES 25 adet Vestas V126 3.3 MW'lik tiirbinler ve 2 adet Vestas V150 4.5 MW’lik tiirbinler
ile 91.5 MW kurulu giiciindedir. Ayrica 2022 tarihinde 21.8 MW ilave kapasite artisina hak kazanilmistir.

21.8 MW lik kapasitenin 2028 yili Agustos ayinda devreye alinmasi planlanmustir.

Rlzgar enerijisi kapasite artislari disinda 2021 yilinda hibrit sistem olarak galisacak 71.4 MW yardimcl
kaynak glines enerjisi santrali kurulumuna hak kazanilmistir. 14 Mart 2024 tarihinde 17,4174 MWm, 16
Mayis 2024 tarihinde 14,0855 MWm ETK Kabulleri, 11 Temmuz 2024 tarihinde 18,63 MWm kabuli ve 23
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Agustos 2024 tarihinde 9,9385 MWm'lik kabuli ile toplam 60,0743 MWm kurulu gii¢ isletmeye alinmistir.
GES kurulumu ile ilgili calismalara devam edilmekte olup kapasitenin tamami 2024 yilinin son ¢eyreginde
kadar devreye alinmistir. Yahyali Projesinin lisans kurulu giicti 167,4168 MWm/92,5 MWe olup isletmeye
alinan kapasitesi 151,5743 MWm/91,5 MWe'dir.

BEWEN Enerji icin 2026-2046 vyillari igin (21 yil) santrallerin lretim projeksiyonlari hazirlanirken
santrallerin mevcut gerceklesen Uretimleri analiz edilmis ve planlanan kapasite artislari da projeksiyona

dahil edilmek suretiyle suretiyle ileriye yonelik bir Gretim sablonu olusturulmustur.

Riizgar ve GES santraller icin geg¢mis yillarin ortalamasinin alinmasi ileriye doénik simiilasyonlarla
ortlismesi beklenir. Bu gercevede asagida belirtilen kabuller kapsaminda Sirket Uretim projeksiyonu
21Y1IX12AyX24Saat formatinda sekillendirilmis olup, ayni matriste modellenmis olan marjinal fiyatlar

(PTF) ile eslestiriimek suretiyle Sirket portfoyl gelir projeksiyonu olusturulmustur. Bkz. Ek. Excel Dosyasi
11.a- Uretim ve Gelir Projeksiyonlari i¢in Baslica Kabuller;

Devrede olan santraller icin fiili Gretim gerceklesmelerinin ortalamasi alinmistir.

GES Uretimlerine ileri yillarda her bir yil icin %0,45 verimlilik kaybi uygulanmistir.

Tim GES ve RES dretimleri fiili Gretimleri esas alinarak 12 ay X 24 saat matrisinde profillenmistir.
ileriye déniik olusturulan tiretim projeksiyonlarinda ilave giic tiretimleri dikkate alinmistir.

RES ve GES gelirleri, 12 ay X 24 saat Uretim ve 12 ay X 24 saat PTF ile olusturulmustur.

© ©0O O o o o

Tim santraller icin garanti edilen sireleri boyunca YEKDEM tarifeleri dikkate alinmstir.

11.b-2026-2046 Elektrik Uretim Projeksiyonlari

-BEWEN PORTFOY

BAK 206 | 2027E | 2028E | 2029E | 2030E | 2031E | 2032E | 2033E | 2034E | 2035E | 2036E | 2037E | 2038E | 2039E | 2040E | 2041E | 2042E | 2043E | 2044E | 2045E | 2046E

RES 247.500 | 247.500 | 247.500 | 247.500 | 247.500 | 247.500 | 247.500 | 247.500 | 247.500 | 247.500 | 247.500 | 247.500 | 247.500 | 247.500 | 247.500 | 247.500 | 247.500 | 247.500 | 247.500 | 247.500 | 247.500

RES 27.000 | 27.000 | 27.000 | 27.000 | 27.000 | 27.000 | 27.000 | 27.000 | 27.000 | 27.000 | 27.000 | 27.000 | 27.000 | 27.000 | 27.000 | 27.000 | 27.000 | 27.000 | 27.000 | 27.000 | 27.000

pv 107.806 | 107.321 | 106.838 | 106357 | 105.878 | 105.402 | 104.928 | 104.455 | 103.985 | 103,517 | 103.052 | 102.588 | 102.126 | 101.667 | 101.209 | 100.754 | 100.300 | 99.849 | 99.400 | 98.952 | 98.507

pv 20.609 | 20516 | 20424 | 20332 | 20.240 | 20.149 | 20.059 | 19.968 | 19.879 | 19.789 | 19.700 | 19.611 | 19.523 | 19.435 | 19.348 | 19.261 | 19.174 | 19.088 | 19.002 | 18916 | 18.831

RES 22566 | 63211 | 63.211 | 63211 | 63211 | 63211 | 63.211 | 63211 | 63.211 | 63211 | 63.211 | 63211 | 63211 | 63.211 | 63211 | 63.211 | 63211 | 63.211 | 63211

MWh | 402,915 | 402337 | 424.328 | 464.400 | 463.830 | 463.262 | 462.697 | 462.135 | 461575 | 461.018 | 460.463 | 459.910 | 459.360 | 458.813 | 458.268 | 457.725 | 457.185 | 456.648 | 456.113 | 455.580 | 455.049

SABAS | 2026E | 2027E | 2028E | 2029E | 2030E | 2031E | 2032E | 2033E | 2034E | 2035E | 2036E | 2037E | 2038E | 2039E | 2040E | 2041E | 2042E | 2043F | 2044E | 2045E | 2046E

RES 69.128 | 69.128 | 69.128 | 69.128 | 69.128 | 69.128 | 69.128 | 69.128 | 69.128 | 69.128 | 69.128 | 69.128 | 69.128 | 69.128 | 69.128 | 69.128 | 69.128 | 69.128 | 69.128 | 69.128 | 69.128

RES 16.150 | 64.598 | 64598 | 64.598 | 64.598 | 64.598 | 64.593 | 64.598 | 64.598 | 64.598 | 64.598 | 64.598 | 64.598 | 64.598 | 64.598 | 64.598 | 64.598 | 64.598 | 64.598 | 64.598

MWh | 69.128 | 85.278 | 133.726 | 133.726 | 133.726 | 133.726 | 133.726 | 133.726 | 133.726 | 133.726 | 133.726 | 133.726 | 133.726 | 133.726 | 133.726 | 133.726 | 133.726 | 133.726 | 133.726 | 133.726 | 133.726

YGT 2026E | 2027E | 2028E | 2029E | 2030E | 2031E | 2032 | 2033F | 2034E | 2035E | 2036E | 2037E | 2038E | 2039E | 2040E | 2041F | 2042E | 2043F | 2044E | 2045E | 2046E

RES 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000 | 60.000

RES 7102 | 33341 | 33341 | 33341 | 33341 | 33341 | 33341 | 33341 | 33341 | 33341 | 33341 | 33341 | 33341 | 33341 | 33341 | 33341 | 33341 | 33341 | 33341

MWh | 60.000 | 60.000 | 67.102 | 93.341 | 93.341 | 93341 | 93341 | 93.341 | 93341 | 93341 | 93341 | 93341 | 93.341 | 93.341 | 93341 | 93.341 | 93341 | 93341 | 93341 | 93341 | 93341

BEWEN | 2026 | 2027E | 2028E | 2029E | 2030E | 2031E | 2032E | 2033E | 2034E | 2035E | 2036E | 2037E | 2038E | 2039E | 2040E | 2041E | 2042E | 2043E | 2044E | 2045E | 2046E

Toplam | 532.043 554.716| 651.395| 691467 690.897| 690.329| 689.764| 689.202| 683.642| 688.085 687.530| 686.977| 686.427| 685.880( 685.335| 684.792( 684.252| 683.715 683.180| 682.647| 682.116
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-BEWEN PORTFOY 2026- 2046 Santral ve Ay Bazinda Uretim Projeksiyonu

2026 MWh |[BAK RES+GES|SABA$ RES| YGTRES | Toplam 2027 MWh [ BAK RES+GES| SABAS RESl YGTRES | Toplam 2028 MWh | BAK RES+GES | SABAS RES| YGT RES | Toplam

Jan 34.580 9.837 8.526 52.943 Jan 34.530 12.135 8.526 | 55.191 Jan 36.418 19.029 9.535 | 64.982

Feb 28.762 5.501 6.129 40.392 Feb 28.721 6.786 6.129 | 41.636 Feb 30.290 10.641 6.855 | 47.786

Mar 31.047 5.285 4.720 41,051 Mar 31.003 6.519 4720 | 42.242 Mar 32.697 10.223 5.279 | 48.198

Apr 30312 6.993 5.341 42.646 Apr 30.268 8.627 5.341 | 44.236 Apr 31.922 13.528 5.974 | 51424

May 29.959 4137 3.098 37.193 May 29.916 5.103 3.098 | 38.117 May 31551 8.003 3.464 | 43.018

Jun 30.436 4.439 3.392 38.266 Jun 30.392 5.476 3.392 | 39.260 Jun 32.053 8.587 3.793 | 44433

Jul 42,656 6.266 5.198 54.120 Jul 42.595 7.730 5.198 | 55.523 Jul 44,923 12.122 5.814 | 62.858

Aug 38.329 4561 3.798 46.687 Aug 38.274 5.627 3.798 | 47.698 Aug 40.365 8.824 4247 | 53.436

Sep 31.205 3.862 3.036 38.103 Sep 31.160 4.764 3.036 | 38.960 Sep 32.863 7471 3396 | 43.729

Oct 32.646 5421 4.389 42.456 Oct 32.599 6.688 4389 | 43.676 Oct 34.381 10.487 4908 | 49.777

Nov 30.468 4936 4.756 40.160 Nov 30425 6.089 4756 | 41.270 Nov 32.088 9.548 5.319 | 46.955

Dec 42516 7.891 7.617 58.024 Dec 42.455 9.734 7.617 | 59.806 Dec 44776 15.264 8.519 | 68.559

Toplam 402.915 | 69.128 | 60.000 | 532.043 | [Toplam 402.337 | 85.278 | 60.000 | 547.614 | |Toplam 424328 133.726 | 67.102 | 625.155
2029 MWh |BAK RES+GES|SABA§ RES| YGT RES | Toplam 2030 MWh | BAK RES+GES | SABAS RESl YGT RES | Toplam 2031 MWh | BAK RES+GES | SABAS RES [ YGT RES | Toplam

Jan 39.857,0  19.028,9 |13.264,0] 72.150,0 | [Jan 39.808,1 19.028,9 13.264,01 72.101,0 | |Jan 39.759,4 19.028,9 113.264,0] 72.052,3
Feb 33.150,9  10.641,5 | 9.535,0 | 53.327,4 | |Feb 33.110,2 10.641,5 | 9.535,0 | 53.286,7 | [Feb 33.069,7 10.641,5 | 9.535,0 | 53.246,2
Mar 35.784,9  10.222,8 | 7.342,6 | 53.350,3 | |Mar 35.741,0 10.222,8 | 7.342,6 | 53.306,4 | |Mar 35.697,2 10.222,8 | 7.342,6 | 53.262,6
Apr 34937,1 135278 | 83095 | 56.774,4 | |apr 348942 | 135278 | 83095 | 56.731,5 | |Apr 348515 | 13.527,8 | 8.309,5 | 56.688,8
May 34.530,5 | 8.002,6 | 481838 | 47.351,9 | |May 34.488,1 | 8.002,6 | 4.8188|47.309,5 | [May 34.445,9 8.002,6 | 481808 |47.2673
Jun 35.080,1 8.586,6 | 5.276,7 | 48.943,4 | |Jun 35.037,1 8.586,6 | 5.276,7 | 48.900,3 | |Jun 34.994,2 8.586,6 | 5.276,7 | 48.857,4
Jul 491653 | 12.121,5 | 8.086,9 | 69.373,7 | [Jul 49.104,9 12.121,5 | 8.086,9 | 69.313,4 | |lul 49.044,8 12.121,5 | 8.086,9 | 69.253,3
Aug 441775 8.823,6 | 5.907,8 | 58.908,9 | |Aug 441233 8.823,6 590728 | 58.854,7 | |Aug 44.069,3 8.823,6 | 5.907,8 | 58.800,7
Sep 359664 74707 | 47233 | 48.1604 | [sep 35900 | 74707 47233481163 | fsep [ 358783 | 74707 47233 |480723
Oct 376279 | 104874 | 6.827,5 | 54.942,9 | [Oct 37.581,7 10.487,4 | 6.827,5 | 54.896,7 | |Oct 37.535,8 10.487,4 | 6.827,5 | 54.850,7
Nov 35.118,0 9.548,2 | 7.399,0 | 52.065,3 | |Nov 35.074,9 9.548,2 | 7.399,0 | 52.022,2 | [Nov 35.032,0 9.548,2 | 7.399,0 | 51.979,2
Dec 49.004,3 | 15.264,3 |11.849,8] 76.118,4 | [Dec 489441 15.264,3 111.849,8] 76.058,2 | |Dec 48.884,2 15.264,3 |111.849,8] 75.998,3
Toplam 464.399,9 |133.726,0 93.341,0/691.466,9| |Toplam 463.829,8 |133.726,0 |93.341,0 690.896,8] |Toplam 463.262,2 | 133.726,0 193.341,01690.329,2
2032 MWh [BAK RES+GES|SABA$ RES| YGTRES | Toplam 2033 MWh | BAK RES+GES|SABA$ RESI YGTRES | Toplam 2034 MWh | BAK RES+GES | SABAS RES| YGT RES | Toplam

Jan 39.710,9 | 19.028,9 |13.264,0] 72.003,8 | [Jan 39.662,6 19.028,9 113.264,0] 71.955,6 | [Jan 39.614,6 19.028,9 |13.264,0] 71.907,5
Feb 33.0294  10.641,5 | 9.535,0 | 53.205,9 | |Feb 32.989,2 10.641,5 ' 9.535,0 | 53.165,7 | |Feb 32.949,2 10.641,5 | 9.535,0 | 53.125,8
Mar 35.653,7 | 10.222,8 | 7.342,6 | 53.219,1 | [Mar 35.610,4 10.222,8 | 7.342,6 | 53.175,7 | [Mar 35.567,2 10.222,8 | 7.342,6 | 53.132,6
Apr 34.809,0 @ 13.527,8 | 8.309,5 | 56.646,3 | |Apr 34.766,7 13.527,8 | 8.309,5 | 56.604,0 | [Apr 34.724,5 13.527,8 | 8.309,5 | 56.561,8
May 34.403,9 8.002,6 | 481838 | 47.2253 | |May 34.362,0 8.002,6 |4.8188|47.1835] |May 343204 80026 | 481828 |47.1419
Jun 349515 « 8.586,6 | 5276,7 | 48.814.8 | |lun 34.909,0 8.586,6 | 5.276,7 | 48.772,3 | [lun 34.866,7 8.586,6 | 5.276,7 | 48.730,0
Jul 489850  12.121,5 | 8.086,9 | 69.193,5 | |Jul 48.925,5 12.121,5 | 8.086,9 | 69.133,9 | [Jul 48.866,2 12.121,5 | 8.086,9 | 69.074,6
Aug 44.015,5 8.823,6 | 5.907,8 | 58.747,0 | |Aug 43.962,0 8.823,6 | 5.907,8 | 58.693,5| [Aug 43.908,8 8.8236 | 590728 | 58.640,2
Sep 35.834,5 7.470,7 | 47233 | 48.028,6 | [Sep 35.791,0 7.470,7 | 47233 ] 47.985,0 | [Sep 35.747,6 74707 | 47233479416
Oct 37.490,0 | 10.487,4 | 6.827,5 | 54.804,9 | |Oct 37.444.4 10.487,4 | 6.827,5 | 54.759,3 | [Oct 37.399,0 10.487,4 | 6.827,5 | 54.714,0
Nov 34.989,2 9.548,2 | 7.399,0 | 51.936,5 | [Nov 34.946,7 9.548,2 | 7.399,0 | 51.894,0 | |Nov 34.904,4 9.548,2 |7.399,0 | 51.851,6
Dec 48.824,6  15.264,3 | 11.849,8] 75.938,7 | |Dec 48.765,3 15.264,3 111.849,8] 75.879,4 | Dec 48.706,2 15.264,3 111.849,8] 75.820,3
Toplam 462.697,2 |1334726,O 93.341,01689.764,2| |Toplam 462.134,8 |133.726,0 |93.341,0 689.201,8] [Toplam 461.574,9 |133.726,0 193.341,01688.641,9
2035 MWh |BAK RES+GES|SABA$ RES| YGTRES | Toplam 2036 MWh [ BAK RES+GES|SABA$ RES| YGTRES | Toplam 2037 MWh | BAK RES+GES | SABAS RES [ YGT RES | Toplam

Jan 39.566,8  19.028,9 | 13.264,0| 71.859,7 | |Jan 39.519,1 19.028,9 113.264,0f 71.812,0| |Jan 39.471,7 19.028,9 113.264,0] 71.764,6
Feb 32.909,5  10.641,5 | 9.535,0 | 53.086,0 | |Feb 32.869,9 10.641,5 | 9.535,0 | 53.046,4 | |Feb 32.830,4 10.641,5 | 9.535,0 | 53.006,9
Mar 35.524,3 | 10.222,8 | 7.342,6 | 53.089,7 | [Mar 35.481,5 10.222,8 | 7.342,6 | 53.046,9 | [Mar 35.438,9 10.222,8 | 7.342,6 | 53.004,3
Apr 34.682,6  13.527,8 | 8.309,5 | 56.519,9 | |Apr 34.640,9 13.527,8 | 8.309,5 | 56.478,2 | |Apr 34.599,3 13.527,8 | 8.309,5 | 56.436,6
May 34.279,0 8.002,6 | 4.818,8 | 47.100,4 | |May 34.237,7 8.002,6 | 4.8188|47.059,2 | |May 34.196,6 8.002,6 |4.8188 |47.018,1
Jun 34.824,6 8.586,6 | 5.276,7 | 48.687,9 | |lun 34.782,7 8.586,6 | 5.276,7 | 48.646,0 | |Jun 34.741,0 8.586,6 | 5.276,7 | 48.604,2
Jul 48.807,2 | 12.121,5 | 8.086,9 | 69.015,6 | [Jul 48.748,5 12.121,5 | 8.086,9 | 68.956,9 | [Jul 48.690,0 12.121,5 | 8.086,9 | 68.898,4
Aug 43.855,7 8.823,6 | 5.907,8 | 58.587,2 | |Aug 43.802,9 88236 | 5.907,8 | 58.534,4 | [Aug 43.750,4 8.823,6 |5.907,38 | 58.481,8
Sep 357004 74707 | 47233 | 478985 | Isep 3se6Ls | 74707 47233 |anssss| fsep | 356187 | 74707 | 47233478127
Oct 37.353,9 : 10.487,4 | 6.827,5 | 54.668,8 | |Oct 37.308,9 10.487,4 | 6.827,5 | 54.623,8 | |Oct 37.264,2 10.487,4 | 6.827,5 | 54.579,1
Nov 34.862,2 9.548,2 | 7.399,0 | 51.809,5 | |Nov 34.820,3 9.548,2 | 7.399,0 | 51.767,5 | |Nov 34.778,5 9.548,2 |7.399,0 | 51.725,8
Dec 486474  15.2643 | 11.849,8] 75.761,5 | |Dec 48.588,8 15.264,3 111.849,8] 75.702,9 | [Dec 48.530,5 15.264,3 111.849,8] 75.644,6
Toplam 461.017,5 |133.726,0( 93.341,0| 688.084,5| |Toplam 460.462,6 | 133.726,0 |93.341,0|687.529,6] |Toplam 459.910,3 | 133.726,0 [93.341,01686.977,3
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-BEWEN PORTFOY 2026- 2046 Santral ve Ay Bazinda Uretim Projeksiyonu

2038Mwh | Bak | sasas | vaT [ toplam | [2039mwn] Bak [ sasas | ver | toplam | [20s0mwn] sax | sasas | ver | toptam
Jan 39.424,5 | 19.0289 | 13.2640] 71.7174 | {san 393776 | 19.0289 | 13.2640 | 716705 | [1an 393308 190289 13.2640| 716237
Feb 327912 | 106415 | 95350 | 52.967,7 | |Feb 327521 | 106415 | 95350 | 529286 | |Feb 327132 106415 95350 | 52.889,7
Mar 35.396,6 | 10.222,8 | 7.342,6 | 52.962,0 | |Mar 353544 | 102228 | 73426 | 529198 | |Mar 353124 | 102228 | 73426 | 528778
Apr 345579 | 135278 | 83095 | 56.395,2 | |Apr 345163 | 13527,8 | 83095 | 563541 | |Apr 344758 135278 83095 | 563131
May 34.1557 | 8.002,6 | 481838 | 469772 | |May 341150 | 80026 | 4.8188 | 469365 | [May 340745 | 80026 481838 | 46.896,0
Jun 346995 85866 | 52767 | 48562,7 | |iun 346581 85866 | 52767 | 485213 | [iun 346169 85866 52767 | 48.480.2
ul 486318 | 12.121,5 | 80869 | 68.840,2 | |l 485738 | 12.121,5 80869 | 68.782.2 | |l 485161 121215 80869 | 68.724,5
Aug 436981 | 88236 | 59078 | 584295 | |Aug 436460 | 88236 @ 59078 | 583774 | [Aug 435942 88236 59078 | 583256
Sep 355761 | 74707 | 47233 | 47.770,1 | |Sep 35533,7 | 74707 | 47233 | 47.727,7 | |sep 354915 74707 | 47233 | 476855
Oct 372196 104874 | 68275 | 545345 | |oct 374752 | 104874 | 6.827,5 | 544902 | |oct 371311 104874 | 68275 | 54.446,0
Nov 347369 | 9.548,2 | 7.3990 | 51.684,2 | |Nov 346955 | 95482 | 73990 | 51.642,8 | |Nov 346543 95482 | 73990 | 516016
Dec 484725 | 152643 | 118498 75.586,6 | |Dec 484147 | 152643 1184938 | 755288 | [Dec 483572 152643 118498 75.471,3
Toplam  |459.360,4[133.726,0{ 93.341,0{686.427,4 [Toplam | 458.812,9]133.726,0( 93:341,0 | 685.879,9| [Toplam [ 458.268,0] 133.726,0] 93.341,0] 685.335,0
2041Mwh | Bk | saBas | ver | Toplam | [2042mwn| Bak | sasas | ver | Toplam | [20a3mMwh| Bak | sasas | veT | Toplam
Jan 39.284,2 | 19.0289 | 13.2640] 715771 | {san 392379 | 19.0289 | 13.2640 | 715308 | [1an 39.191,7 | 19.0289 | 13.264,0| 714846
Feb 326745 | 106415 | 95350 | 52.851,0 | |Feb 32,6359 | 106415 | 95350 | 52.8124 | |Feb 325975 | 106415 95350 | 52.774,0
Mar 35.270,6 | 102228 | 7.342,6 | 52.836,0 | |Mar 352290 | 102228 | 73426 | 527944 | |Mar 351876 102228  7.3426 | 527529
Apr 344350 135278 | 83095 | 56.272,2 | |Apr 343943 | 135278 | 83095 | 562316 | |Apr 343539 135278 83095 | 56.191.2
May 340342 | 80026 | 481838 | 468556 | |May 339940 | 80026 | 4.8188 | 468155 | [May 339540  8.002,6 48188 | 467755
Jun 345760 | 85866 | 52767 | 48.439,2 | |iun 345352 | 85866 | 52767 | 483984 | [lun 344946 85865 52767 | 483578
ul 484587 | 12.121,5 | 80869 | 68.667,1 | |uul 484015 | 12.121,5 80869 | 68.6099 | [l 483446 121215 | 8.086,9 | 685530
Aug 435426 | 88236 | 59078 | 58.2740 | |Aug 434912 | 88236 @ 59078 | 582226 | [Aug 434400 88236 | 59078 | 58.1715
Sep 354495 | 74707 | 47233 | 47,6835 | |Sep 354077 | 74707 | 47233 | 47.601,7 | |sep 353660  7.4707 | 47233 | 47560,1
Oct 37.0871 104874 | 68275 | 54.402,1 | |oct 37.0434 | 104874 | 6.827,5 | 543583 | [oct 369993 104874 68275 | 543147
Nov 346133 | 9.548,2 | 7.3990 | 51.560,5 | |Nov 345724 | 95482 | 7399,0 | 515197 | |Nov 345318 95482 | 7.3990 | 51479,1
Dec 483000 | 15.264,3 | 118498 754141 | |Dec 482430 | 152643 1184938 | 75.357,1 | [Dec 481863 152643 11.849:8] 753004
Toplam  |457.725,5[133.726,0{ 93.341,0{684.792,5| [Toplam | 457.185,4|133.726,0] 93.341,0 | 684.252,4| [Toplam [ 456.647,8] 133.726,0] 93.341,0] 683.714,8
2044Mwh | BAK | saBas | YT | Toplam | [2045Mwh| Bak | sasag | veT | Toplam | [2046Mwh| Bak | sasas | veT | Toplam
Jan 39.1453 | 19.028,9 | 13.264,0] 71.438,7 | {Jan 39.1001 | 19.0289 13.2640 | 71.3930 | [lan 39.0545 | 19.0289 13.2640| 713474
Feb 325593 | 106415 | 95350 | 527358 | |Feb 325213 | 106415 95350 | 52.697,3 | |Feb 324834 106415 95350 | 526599
Mar 351463 | 102228 | 7.342,6 | 527117 | |Mar 351053 | 102228 73426 | 526706 | |Mar 350644 | 102228 73426 | 526298
Apr 343136 | 135278 | 83095 | 56.150,9 | |Apr 342735 | 135278 83095 | 56.1108 | |Apr 342336 135278 83095 | 56.070,9
May 339142 | 8.002,6 | 481838 | 467357 | |May 338746 | 80026 48188 | 466961 | [May 338352  8.002,6 48188 | 46.656,6
Jun 344541 | 85866 | 52767 | 483174 | |iun 344139 | 85866 52767 | 482771 | [iun 343738 | 85865 | 5.2767 | 48.237,0
ul 482879 | 12.1215 | 80869 | 684963 | |l 482315 | 121215 80869 | 684399 | [l 481754 | 121215 80869 | 683838
Aug 433891 | 88236 | 59078 | 581206 | |Aug 433384 | 88236 59078 | 580699 | [Aug 432880 88236 59078 | 580194
Sep 353246 | 74707 | 47233 | 475186 | |Sep 352833 | 7.4707 47233 | 47.4773 | |sep 352422 | 74707 | 47233 | 474363
Oct 36.956,5 | 104874 | 68275 | 542714 | |oct 369133 | 104874 68275 | 542282 | |oct 368703 104874 68275 | 541852
Nov 344913 | 95482 | 7.3990 | 514386 | |Nov 344510 | 95482 73990 | 51.3983 | [Nov 344109 | 95482 | 7.3990 | 513582
Dec 4812938 | 15.264,3 | 11.849,8] 752439 | |Dec 480736 | 152643 118498 | 75.187,7 | [pec 480176 152643 118498] 75.131,7
Toplam  |456.112,6(133.726,0( 93.341,0( 683.179,6] [Toplam  [455.579,7]133.726,0( 93.341,0 | 682.646,7| [Toplam [ 455.049,3] 133.726,0( 93.341,0] 682.116,3
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11.c- 2026-2046 Portfoy Gelir ABDS Projeksiyonlari

UsS BAK GELIR | SABAS GELIR | YGTGELR | Toplam UsS BAK GELIR ABASGELiR| YGTGELIR|  Toplam Uss BAK GELIR SABA§GELiR| YGT GELIR| Toplam
Jan 2512739 | 683462 | 587.748 | 3.783.950 | [lan 2683.851 « 942.747 | 658259 | 4.284.856 | |lan 2.845.240 | 1485265 | 741.858 | 5072363
Feb 2035156 | 273.041 | 305436 | 2.613.632 | [Feb 1974.847 458401 @ 413.954 | 2.847.202 | [Feb 2250.382 | 787.881 & 510.160 | 3.548.422
Mar 2228854 | 329417 | 302067 | 2.860.337 | [Mar 2.127.051 | 457.682 | 339.272 | 2.924.005 | |Mar 2347.064 | 749.748 | 395519 | 3492331
Apr 2.177.668 | 434675 | 340638 | 2.952.981 | [Apr 2171006 = 627.014 | 396.643 | 3.194.664 | |Apr 2265230 | 979325 | 441391 | 3.685.946
May 2113426 | 224693 | 175824 | 2513.943 | [May 1684739 = 316816 | 199.922 | 2.201.477 | |May 1.802.507 | 495207 | 221883 | 2.519.597
Jun 2.183.892 | 294277 | 232968 | 2.711.137 | [Jun 2111324 406.304 | 257.493 | 2775121 | |lun 2237536 | 635.055 285339 | 3.157.930
Jul 3113936 | 477.712 | 402507 | 3.994.155 | |wl 3328041 © 632092 | 432012 | 4.392.145 | |ul 3411372 | 973.835 | 477.015 | 4.862.221
Aug 12791978 | 344055 | 290917 | 3426.951 | [Aug 2960401 = 457249 | 312770 | 3.730419 | [Aug 2.990.189 | 703.173 | 344.400 | 4.037.762
Sep 2255355 | 272818 | 217.742 | 2745914 | |Sep 2.209.772 | 365508 | 236451 | 2811731 | |Sep 2253478 | 558.772 | 258.388 | 3.070.638
Oct 2358429 | 369.696 | 302508 | 3.030.633 | |Oct 2373514 = 512190 | 340320 | 3.226.023 | |Oct 2502943 | 797.462 | 377335 | 3.677.741
Nov 2210091 | 348581 | 334.823 | 2.893.495 | |Nov 2310915 = 476.463 | 371333 | 3.158.710 | [Nov 2375501 | 729.622 | 405539 | 3.510.663
Dec 3.100.724 | 572985 | 552.811 | 4.226.519 | |Dec 3.293.104 = 760440 | 595.487 | 4.649.030 | |Dec 3.510.552 | 1.203.816 = 672223 | 5.386.592
Toplam | 29.082.248 | 4.625.411 | 4.045.988 | 37.753.647 | [Toplam | 29.228.562 6.412.906|4.553.916 40.195.384 | |Toplam  [30.791.996 10.099.161|5.131.050 46.022.206
US$2029| BAK GELIR | SABAS GELIR [ YGTGELIR | Toplam US$ 2030 BAK GELIR [SABAS GELIR| YGT GELIR| Toplam US$ 2031 | BAK GELIR [SABAS GELIR| YGT GELIR | Toplam
Jan 3.046.689 | 1.454.800 | 1.009.394 | 5.510.883 | [lan 3.131.115  1.498.528  1.040.396| 5.670.039 | |lan 3.094.029 | 1.481.783 | 1.028.116 | 5.603.928
Feb | 2312051 | 743010 | 668367 | 3723428 ||Feb [ 2317298 745592 671606 | 3734496 | |Feb  [2346013 | 754900 679327 | 3780239
Mar 2321050 | 666173 | 480.169 | 3.467.393 | [Mar 2390.840 = 686.609 | 495501 | 3.572.950 | |Mar 2433.791 | 698.102 | 502.921 | 3.634.813
Apr 2270490 | 872238 | 541.137 | 3.683.865 | [Apr 2248205 @ 866.489 | 538857 | 3.653.551 | |Apr 2.195.155 | 846.940 = 526.513 | 3.568.607
May 2.162.642 | 510427 | 309.985 | 2.983.054 | [May 2.153.743 | 509.775 | 310356 | 2.973.873 | |May 2.161.225 | 512.758 | 312.235 | 2.986.217
Jun 2.855.055 | 705549 | 437270 | 3.997.874 | [Jun 2.842.602 = 704518 | 437.577 | 3.984.697 | |lun 2.829.512 | 704.863 @ 437.935 | 3.972310
Jul 4350.280 | 1.083.387 | 724.167 | 6.157.834 | |l 4.329.892 | 1.082.850 | 724.629 | 6.137.371 | |l 4.304.620 | 1.080.811 | 724.415 | 6.109.846
Aug 3.866.153 | 780.881 | 527.088 | 5.174.121 | |Aug 3.842.360 = 779.966 | 527.102 | 5.149.427 | |Aug 3.817.153 | 778874 @ 526.782 | 5.122.809
Sep 3131904 | 651.218 | 412275 | 4.195.397 | |Sep 3115571 = 651.709 | 412555 | 4.179.836 | |Sep 3.095.764 | 650.026 | 411.929 | 4.157.719
Oct 2967.128 | 830.589 | 541307 | 4.339.024 | |Oct 2.950.556 = 829.886 | 541.987 | 4.322.429 | |Oct 2.972.984 | 835585 & 545191 | 4.353.760
Nov 2678831 | 740.253 | 572027 | 3.991.111 | |Nov 2674444 741045 | 573041 | 3.988.531 | [Nov 2.713.935 | 750.198 | 579.958 | 4.044.091
Dec 3.997.683 | 1.260.510 | 974.768 | 6.232.961 | |Dec 4.002.964 « 1.263.583 | 977.349 | 6.243.896 | |Dec 4.036.575 | 1.275.175 = 985.886 | 6.297.636
Toplam | 35.959.955 | 10.299.036 | 7.197.956 | 53.456.947 | [Toplam | 35.999.591 |10.360.551| 7.250.956 | 53.611.098 | |Toplam [36.000.754 10.370.015|7,261.207 53.631.976
US$2032| BAKGELIR | SABAS GELIR [ YGTGELIR | Toplam US$ 2033 BAK GELIR ABASGELiR|YGTGELiR Toplam US$ 2034 | BAK GELIR SABASGELiR|YGTGELiR Toplam
Jan 3.098.060 | 1.487.258 | 1.033.079 | 5.618.397 | [lan 3.095.909  1.486.126 | 1.030.779| 5.612.813 | |lan 3.174.790 | 1.526.423 | 1.058.116 | 5.759.329
Feb 2428507 | 782037 | 703.640 | 3914.184 | [Feb 2462000 792383 | 711816 | 3.966.198 | |Feb 2428743 | 782509 | 703.023 |3914.274
Mar [ 2390577 | 684643 | 492276 [ 3567497 | |Mar [ 2440163 | 700123 | 503602 [ 3643887 | |Mar | 2443402 | 701274 | 503849 | 3648524
Apr | 2249390 | 867.016 | 538910 | 3.655.316 | |Apr 2305377 | 889.034 | 552467 | 3.746.877 | |Apr 2.329.054 | 896.580 | 556584 | 3.782.217
May 2218822 | 524959 | 319529 | 3.063.310 | [May 2237.224 © 529.049 | 321.862 | 3.088.134 | |May 2.166.776 | 517.280 | 315423 | 2.999.479
Jun 2.843.268 | 704618 | 438234 | 3.986.119 | [Jun 2.905.548 = 721.612 | 448770 | 4.075.930 | |lun 2.829.598 | 709.082 = 442.061 | 3.980.741
Wl [ 4384087 | 1097852 | 734828 | 6216766 | Ll | 4486904 1125197 753427 | 6365527 | 437589 | 1106305 743.065 | 6225260
Aug 3895882 | 792646 | 535630 | 5224.158 [ |Aug 3985755 | 811.555 | 548.649 | 5345959 | |Aug 3.874.349 | 797.594 = 540.749 | 5.212.692
Sep | 3157300 | 661827 | 419187 | 4238314 ||sep [ 3231828 678629 | 429677 | 4340134 | sep  [3.146035 | 666985  422.926 | 4235946
Oct 3000451 | 845703 | 552.081 | 4.398.236 | |Oct 3068343 | 866.362 | 565.898 | 4.500.604 | |Oct 3.046.629 | 860.655 | 562.089 | 4.469.373
Nov [ 2770044 | 765032 | 591227 | 4126303 ||Nov | 2785788 = 767828 593141 | 4146757 f Nov  [2782413 | 767828 593.141 [ 414338
Dec 4.110.988 | 1.299.159 | 1.004.110 | 6.414.257 | [Dec 4.231.976  1.337.853  1.033.380| 6.603.209 | |Dec 4.032.024 | 1.276.795 | 985.981 | 6.294.800
Toplam | 36.547.377 | 10.512.748 | 7.362.731 | 54.422.856 | [Toplam | 37.236.814 |10.705.749|7.493.468 55.436.030 | [Toplam |36.629.702 10,609.310|7.427.005 54.666.017
US$ 2035| BAK GELIR | SABAS GELIR | YGTGELIR | Toplam USS 2036  BAK GELIR ABASGELiR|YGTGELiR Toplam USS$ 2037 | BAK GELIR SABA$GELiR|VGTGELiR Toplam
Jan 3321113 | 1.598.725 | 1.108.217 | 6.028.056 | [Jan 3373.318  1.625.843 | 1.127.046| 6.126.207 | |lan 3368.013 | 1.623.994 | 1.125.949| 6.117.955
Feb 2428430 | 783363 | 703.849 | 3.915.642 | [Feb 2403.839 = 776333 | 697.429 | 3.877.601 | |Feb 2369.172 | 765.664 @ 688.057 | 3.822.893
Mar 2479.713 | 712488 | 512260 | 3.704.461 | [Mar 2522.381 | 726000 | 521.784 | 3.770.166 | |Mar 2552296 | 735.082 | 528485 |3.815.862
Apr 2391.273 | 927.022 | 576395 | 3.894.689 | [Apr 2518239 | 970.087 | 600811 | 4.089.137 | |Apr 2476830 | 954.646 = 591.302 | 4.022.778
May 2.330.665 | 552754 | 335978 | 3.219.397 | [May 2426891 = 572.896 | 347.659 | 3.347.447 | |May 2382.791 | 563.525 | 342377 | 3.288.694
Jun 3010099 | 747711 | 465070 | 4.222.881 | [Jun 3125918 = 769.936 | 477.790 | 4.373.644 | |lun 3.080.669 | 760.727 = 472387 | 4.313.783
Jul 4585543 | 1.147.890 | 767.102 | 6.500.534 | |iul 4716471 | 1177455 | 784.410 | 6.678.337 | |lul 4.750.860 | 1.188.877 | 792.691 | 6.732.428
Aug [ 4062997 | 825217 | 557334 | 5445547 | lAug | 4187688 846690 | 570743 | 5605120 | |Ag | 4217803 854823 576573 | 5649.198
Sep 3246324 | 678459 | 429177 | 4353.960 | |Sep 3332274 | 695391 | 439491 | 4.467.156 | [Sep 3.357.996 | 702.025 | 444.080 | 4.504.101
Oct 3.164.464 | 893.893 | 583396 | 4.641.753 | |Oct 3.279.754 920459 | 599.279 | 4.799.492 | |Oct 3.231.713 | 909.305 = 592.514 | 4.733.532
Nov 2809452 | 776752 | 600.027 | 4.186.231 | [Nov 2715569 | 751638 | 580469 | 4.047675 | Nov 2.701.082 | 749311 | 578.810 | 4.029.203
Dec 4027233 | 1.276.825 | 986.015 | 6.290.073 | [Dec 4235385  1.343.791  1.037.886| 6.617.062 | |Dec 3.991.143 | 1.268.021 = 979.021 | 6.238.185
Toplam | 37.857.306 | 10.921.100 | 7.624.819 | 56.403.225 | [Toplam | 38.837.727 [11.176.519 7.784.797 | 57.799.043 | |Toplam | 38.480.369] 11.076.000| 7.712.244 | 57.268.613

BEWEN Enerji A.§.

MODUS Enerji Danismaniik, Kemal USLU

31



US$2038| BAK GELIR |SABASGELIR | YGTGELIR | Toplam | |USS2039 BAK GELIR ABASGELiR| YGTGELIR| Toplam | [USS 2040 | BAK GELIR SABASGELiR| YGTGELIR| Toplam
Jan 3414026 | 1648428 | 1.143.235 | 6205690 | [lan 3386631  1637.205 |1.135.106] 6.158.942 | [lan 3390474 | 1641.011 1137.759 6.169.244
Feb 2469506 | 799570 | 718663 | 3.987.828 | |Feb 2510564 | 814277 | 732232 | 4.057.073 | [Feb 2546838 | 827.047 | 743674 | 4117559
Mar 2659323 | 767483 | 552190 | 3.978.996 | [Mar 2703.033 | 781804 | 563.058 | 4.047.896 | [Mar 2742197 | 794072 | 571870 | 4.108.139
Apr 2580948 | 997587 | 618.027 | 4196562 | |Apr 2623584 1016125 | 630019 | 4.269.729 | [Apr 2661839 | 1032358 639.991 | 4.334.188
May 2437514 | 575817 | 349.801 | 3.363.132 | [May 2454058 | 581112 | 352985 | 3.388.154 | [May 2502640 | 592160 @ 359.421 | 3.454.201
Jun 3180928 | 788.155 | 489.440 | 4458524 | [lun 3222194 | 801170 | 497.822 | 4521.186 | [lun 3214949 | 796935 | 494.842 | 4506726
ul 4763875 | 1188.083 | 790.662 | 6.742620 | |l 4817797 | 1205719 | 802.841 | 6.826.357 | [l 4773262 | 1.196.022 | 796372 | 6.765.655
Aug 4236756 | 854368 | 575.256 | 5666380 | |Aug 4282082  867.238 | 584361 | 5733682 | [Aug 4242.121 | 860.180 | 579635 | 5681936
Sep 3416460 | 713.737 | 451207 | 4581.405 | |Sep 3399446 | 711229 | 449.780 | 4.560.455 | [Sep 3424016 | 718776 | 454,679 | 4.597.471
Oct 3242763 | 908331 | 590.852 | 4.741945 | [oct 3246889 | 913.014 | 594289 | 4.754.192 | [Oct 3.287.589 | 925599 | 602482 |4.815.670
Nov 2875012 | 799.084 | 61749 | 4.291591 | [Nov 2810294 | 784228 | 605.889 | 4200411 | [Nov 2.813.886 | 786.138 | 607.369 | 4.207.393
Dec 4235588 | 1347.059 | 1.040.763 | 6623410 | |Dec 4196016 | 1.337.571 1.033.516| 6.567.103 | |Dec 4249061 | 1355.888 | 1.047.736 | 6.652.684
Toplam | 39.512.789 | 11.387.703 | 7.937.592 | 58.838.084 | [Toplam | 39.652.588 11.450.693|7.981.899 59.085.180 | {Toplam  |39.848.873 11.526.185|8‘035.829 59.410.887
US$2041| BAK GELIR SABA$GELIR| YGTGELIR | Toplam | |USS 2042 BAK GELIR ABASGELIR| YGTGELIR| Toplam | [USS 2043 | BAK GELIR SABASGELIR| YGTGELIR| Toplam
Jan 3359934 | 1628978 @ 1.129.046 | 6.117.957 | [lan 3.389.887 | 1644.057 | 1.138.651] 6.172.595 | [an 3.365.001 | 1632.786 | 1.130632 | 6.128.419
Feb 2523046 | 820299 | 737418 | 4.080.763 | |Feb 2612971 | 849280 | 763.248 | 4225499 | [Feb 2591747 | 842524 | 757327 | 4191599
Mar 2717430 | 787741 | 566791 | 4071961 | |Mar 2817736 | 815890 | 587.163 | 4.220.788 | [Mar 2796336 | 809.815 | 583.094 |4.189.246
Ao | 2609623 | 1015389 630316 | 4255308 | |Apr | 2736042 1061184 657710 f 4454939 | fApr  |2714141 1053257 653191 | 4420589
May 2451153 | 582538 | 353566 | 3.387.258 | [May 2445375 | 580703 | 353.090 | 3.379.167 | [May 2.444.896 | 578996 | 352.149 |3.376.042
Jun 3182059 | 789.845 | 490371 | 4462275 | [lun 3280607 | 812729 | 504.766 | 4.598.102 | [lun 3293457 | 811334 | 503913 |4.608.704
ul 4762072 | 1187928 | 790544 | 6720544 | |l 4877455 | 1221988 812548 | 6911.991 | [l 4747700 | 1190.712 | 791.973 | 6.730.386
Aug 4215069 | 854236 | 575374 | 5644679 | |Aug 4340178 | 878641 @ 591.749 | 5810567 | [Aug 4223857 | 856071 | 576742 | 5656670
Sep 3319515 | 694412 438649 | 4452576 | |Sep 3458344 | 723044 | 456742 | 4.638.130 | [Sep 3293239 | 688943 @ 435394 | 4417575
Oct 3230568 | 913379 | 595.152 | 4.739.100 | [Oct 3292869 @ 926325 | 602.796 | 4.821.991 | [Oct 3.192.218 | 898950 = 585.255 | 4.676.423
Nov 2790163 | 779835 | 602279 | 4172277 | [Nov 2815806 | 786993 | 608.068 | 4.210.867 | [Nov 2791880 | 781361 @ 603.768 | 4.177.009
Dec 4116764 | 1315798 1016446 | 6.449.008 | [Dec 4052723 | 1.296.710 | 1.001.324| 6350.758 | |Dec 4018573 | 1.287.443 | 994.09 | 6.300.112
Toplam | 39.257.395 11.370.378|7.925.954 58.553.727 | [Toplam | 40.119.993 11.597.543|8.077.857 59.795.393 | |Toplam  |39.473.046 11.432.191|7.967.535 58.872.772
US$ 2044 [ BAK GELIR SABASGELiR| YGTGELR | Toplam | [USS 2045 BAK GELIR ABASGELiRj YGTGELIR| Toplam | |US$ 2046 | BAK GELIR SABASGELiR‘YGTGELiR Toplam
Jan 3455874 | 1678932 @ 1.162.726 | 6.297.531 | [lan 3466023 | 1685017 | 1.168.697] 6.319.737 | [lan 3.492.930 | 1.699.168 | 1.180.038 | 6.372.137
Feb 2666965 | 868270 | 780442 | 4315677 | |Feb 2708732 883575 | 794867 | 4.387.174 | [Feb 2804681 | 915757 = 822366 | 4542804
Mar 2877181 | 834557 | 601.045 | 4312783 | [Mar 2920762 | 848341 | 611.069 | 4380.172 | [Mar 3028647 | 879695 | 633450 |4.541.791
Apr 2793162 | 1085880 = 673413 | 4552455 | [Apr 2.800.160 | 1.092.246 = 676.136 | 4.568.542 | [Apr 2875012 | 1133405 700389 | 4.708.806
May 2533142 | 599720 | 364.649 | 3.497511 | [May 2472304 | 586115 | 356567 | 3414987 | [May 2669972 | 635900 @ 386.273 | 3.692.145
Jun 3164432 | 780823 | 485219 | 4430475 | [lun 3203713 | 792505 | 492.060 | 4.488.278 | [iun 3.108.287 | 776994 = 481.410 | 4.366.691
ul 4711633 | 1183871 787537 | 6.683.042 | |l 4722289 | 1.187.828 790522 | 6.700.639 | [l 4649414 | 1171763 | 780.803 | 6.601.980
Aug 4190574 | 851417 | 573551 | 5615242 | |Aug 4202730 | 853840 575401 [ 5631971 | [Aug 4130495 | 839.161 | 564.221 | 5533878
Sep | 331188 | 677195 | 48012 | 4336395 f|Sep | 3170.88 663916 | 420011 | 4254114 | fsep  |3164752 | 666949 422080 | 4253780
Oct 3275956 | 924521 | 601971 | 4.802447 | [Oct 3214340 © 907.265 | 590913 | 4712519 | [Oct 3.189.571 | 902685 | 587.886 | 4.680.142
Nov 2732455 | 766414 | 592.156 | 4.091.025 | [Nov 2884833 | 807.813 | 624812 | 4.317.459 | [Nov 2.977.900 | 830589 = 643.363 | 4.451.853
Dec 4128859 | 1324337 | 1.022.792 | 6475987 | [Dec 4151853 | 1330398  1.027.752| 6.510.004 | |Dec 4224818 | 1350.042 | 1.044932 6.619.792
Toplam | 39.761.421 | 11.575.638 | 8.073.513 | 59410572 | [Toplam | 39.917.928 [11.638.859|8.128.808 | 59.685.595 | |Toplam |40.316.479(11.802.109| 8.247.210 | 60.365.798
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11.d- BEWEN Enerji A.S. Enerji Portfoyii Konsolide ABDS Gelir Tablosu 2026-2046

P: BEWEN Enerji Konsolide Portfoy Gelirleri ABDS IVl 2027E | 2028E | 2029E | 2030E | 2031E | 2032E
Ocak 3783950 | 428485 | 5072363 | 5510.883 | 5670039 | 5.603.928 | 5618397 |
Subat 2.613.632 | 2.847.202 | 3548422 | 3723428 | 3.734.496 | 3.780.230 | 3.914.184 |
Mart 2860.337 | 2924.005 | 3492331 | 3.467.303 | 3572950 | 3.634.813 | 3.567.497 |
Nisan 2952981 | 3.104.664 | 3685946 | 3.683.865 | 3.653551 | 3.568.607 | 3.655.316 |
Mayls 2513943 | 2201477 | 2519507 | 2.983.054 | 2973873 | 2986217 | 3063310 |
Haziran 2711137 | 2775121 | 3.157.930 | 3.997.874 | 3.984.697 | 3972310 | 3.986.119 |
Temmuz 3994155 | 4.392.145 | 4862221 | 6.157.834 | 6.137.371 | 6.109.846 | 6.216.766 |
Ajustos 3426951 | 3.730.419 | 4087762 | 5174121 | 5149427 | 5122809 | 5.224.158 |
Eylil 2745914 | 2811731 | 3070638 | 4195397 | 4.179.83 | 4.157.719 | 4.238.314 |
Ekim 3030633 | 3.226.023 | 3.677.741 | 4.339.024 | 4322429 | 4353760 | 4.398.236 |
Kasim 2893495 | 3158710 | 3510663 | 3991111 | 3988531 | 4.044001 | 4126303 |
Aralik 4226519 | 4.649.030 | 5386592 | 6.232.961 | 6.243.896 | 6.207.636 | 6.414.257
P Toplam Gelir ABD $ Reel 37.753.647|40.195.38446.022.206 | 53.456.947 | 53.611.098 | 53.631.976 | 54.422.856
P Toplam Gelir ABD $ Nominal 37.753.647|41.200.269 48.352.080 | 57.567.285 | 59.147.755 60.620.473 | 62.990.754
P: BEWEN Enerji Konsolide Portfoy Gelirleri ABD$ 2033E 2034E 2035E 2036E 2037E 2038E 2039E
Ocak 5612813 | 5759.320 | 6.028.056 | 6126207 | 6.117.955 | 6.205.600 | 6.158.942 |
Subat 3.966.198 | 3.914.274 | 3915642 | 3.877.601 | 3.822.893 | 3.987.828 | 4.057.073 |
Mart 3.643.887 | 3.648524 | 3.704.461 | 3.770.166 | 3.815.862 | 3.978.996 | 4.047.896 |
Nisan 3.746.877 | 3.782.217 | 3804.680 | 4.080.137 | 4.022.778 | 4.196.562 | 4.269.729 |
Mayls 3.088.134 | 2.999.479 | 3219.397 | 3.347.447 | 3288694 | 3363132 | 3.388.154 |
Haziran 4.075.930 | 3.980.741 | 4.222.881 | 4373.644 | 4313783 | 4458504 | 4.521.186 |
Temmuz 6365527 | 6.225260 | 6.500534 | 6.678.337 | 6.732.428 | 6.742.620 | 6.826.357 |
Ajustos 5345959 | 5212692 | 5445547 | 5605120 | 5.649.198 | 5.666.380 | 5.733.682 |
Eylil 4340134 | 4235946 | 4.353.960 | 4.467.156 | 4.504.101 | 4.581.405 | 4.560.455 |
Ekim 4500604 | 4.469.373 | 4.641.753 | 4799.492 | 4733532 | 4741945 | 4754192 |
Kasim 4.146.757 | 4.143.382 | 4.186.231 | 4.047.675 | 4.020.203 | 4291501 | 4.200.411 |
Aralik 6603209 | 6.294.800 | 6.290.073 | 6.617.062 | 6.238.185 | 6.623.410 | 6.567.103
P Toplam Gelir ABD $§ Reel 55.436.030|54.666.017 | 56.403.22557.799.043 | 57.268.613 | 58.838.084 | 59.085.180
P Toplam Gelir ABD $ Nominal 65.703.35766.313.31170.028.539 | 73.412.060 | 74.411.329| 78.208.967 | 80.343.774
P: BEWEN Enerji Konsolide Portfoy Gelirleri ABD$ | 2040E | 2041E | 2042E | 2043E | 2044E | 2045E |WPILLSN
Ocak 6.169.244 | 6.117.957 | 6172505 | 6128419 | 6.207.531 | 6.319.737 | 6.372.137 |
Subat 4.117.559 | 4.080.763 | 4.225.499 | 4.191.509 | 4315677 | 4387.174 | 4542804 |
Mart 4108139 | 4071961 | 4220788 | 4.189.246 | 4.312.783 | 4.380.172 | 4541791 i
Nisan 4.334.188 | 4.255.328 | 4454939 | 4420589 | 4552455 | 4568542 | 4.708.806 |
Mayls 3.454.221 | 3.387.258 | 3.379.167 | 3.376.042 | 3497511 | 3414987 | 3602145 |
Haziran 4.506.726 | 4462275 | 4598102 | 4.608.704 | 4.430.475 | 4.488.278 | 4.366.601 i
Temmuz 6765655 | 6720544 | 6911991 | 6.730.38 | 6.683.042 | 6.700.639 | 6.601.980 !
Ajustos 568193 | 5644679 | 5810567 | 5656670 | 5615242 | 5631971 | 5533.878 |
Eylil 4507.471 | 4452576 | 4638130 | 4.417575 | 4336305 | 4.254.114 | 4253780 |
Ekim 4815670 | 4739100 | 4.821.991 | 4.676.423 | 4.802.447 | 4712519 | 4.680.142 i
Kasim 4.207.393 | 4172277 | 4210867 | 4177.009 | 4.091.025 | 4.317.450 | 4.451.853 |
Aralik  6.652.684 | 6.449.008 | 6.350.758 | 6.300.112 | 6.475.987 | 6510004 | 6.619.792 |
P Toplam Gelir ABD $§ Reel “59.410.887 58.553.727|59.795.393 | 58.872.77259.410.572 | 59.685.595 | 60.365.798
P Toplam Gelir ABD $ Nominal 82.644.762|83.244.344 | 86.879.800 | 87.421.14190.160.563 | 92.570.649 | 95.685.387
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12. Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi

YEKDEM I- Yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali liretim tesislerinden, 5346 sayili “Yenilenebilir Eneriji
Kaynaklarinin Elektrik Uretim Amagch Kullanimina iliskin Kanun” (YEK Kanunu) uyarinca sartlari tasiyanlar,
YEK Destekleme Mekanizmasina (YEKDEM) katilabilmektedir. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan Gretilen
elektrik enerjisinin i¢ piyasada ve uluslararasi piyasalarda alim satiminda kaynak tiiriinin belirlenmesi ve
takibi icin Gretim lisansi sahibi tlizel kisiye EPDK tarafindan "Yenilenebilir Enerji Kaynak Belgesi" (YEK

Belgesi) verilmektedir.

YEKDEM’den faydalanabilecek uretim tesisleri 5346 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik
Enerjisi Uretimi Amacli Kullanimina iliskin Kanun (YEK Kanunu)'da; Riizgar, gilines, jeotermal, biokiitle,
biokitleden elde edilen gaz (¢cop gazi dahil), dalga, akinti enerjisi ve gel-git ile kanal veya nehir tipi veya
rezervuar alani on bes kilometrekarenin altinda olan hidroelektrik tGretim tesisi kurulmasina uygun elektrik

enerijisi Gretim kaynaklari olarak siralanmistir.

YEKDEM mekanizmasi kapsaminda 5346 sayili Kanuna ekli | sayili Cetvelde yer alan fiyatlar, 5346 sayili YEK
Kanunu’nun yararlik tarihi olan 18.5.2005 tarihinden 31.12.2020 tarihine kadar isletmeye girmis ya da

girecek olan ve bu Kanun kapsaminda yer alan liretim tesislerine 10 yil siire ile uygulanmaktadir.

Uretim Lisansi sahibi tiizel kisilerin 5346 sayili Kanun kapsamindaki yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali
ve 31.12.2020 tarihinden 6nce isletmeye giren Uretim tesislerinde kullanilan mekanik ve/veya elektro-
mekanik aksamin yurt i¢cinde imal edilmis olmasi halinde ; bu tesislerde Uretilerek iletim veya dagitim
sistemine verilen elektrik enerijisi i¢in, | sayili Cetvelde belirtilen fiyatlara, lretim tesisinin isletmeye giris
tarihinden itibaren bes yil slireyle; anilan Kanuna ekli Il sayili Cetvelde belirtilen fiyatlar ilave edilmektedir.
Il Sayih Cetvelde yer alan destek fiyatlarinin uygulanmasinda, ilgili aksamin ne kadar “yerli tGretim” kabul
edilecegi, “Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik Enerjisi Ureten Tesislerde Kullanilan Aksamin Yurt
icinde imalati Hakkinda Yénetmelik” uyarinca belirlenmektedir. Aksamin yerli tiretim sayilabilmesi igin,

%55’inin yurtici katma degerle Uretildiginin belgelenmesi gereklidir.

Lisanssiz lretim tesisleri yenilenebilir enerji kaynaklari kullanarak faaliyet gosteren tesislerin Urettigi
elektrik enerjisi ise 5346 sayili Kanuna ekli | sayili cetvelde yer alan fiyatlarda goérevli tedarik sirketleri

tarafindan satin alinmaktadir. Goérevli tedarik sirketleri lisanslari boyunca YEKDEM’in dogal katihmcilaridir.

5346 sayil Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amacli Kullanimina iliskin Kanunun
(YEK Kanunu) 6 nci maddesinin birinci fikrasi ile 05/12/2013 tarihli ve 28842 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 2013/5625 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca 18/05/2005 tarihinden 31/12/2020 yili
sonuna kadar isletmeye gecen YEK belgeli Uretim tesislerinin 10 yil boyunca Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarinin Desteklenmesi Mekanizmasindan (YEKDEM) faydalanma imkani bulunmaktayken

18/09/2020 tarihli ve 31248 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2949 sayili Cumhurbaskani Karari uyarinca
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01/01/2021 ile 30/06/2021 tarihleri arasinda isletmeye gececek YEK belgeli lretim tesislerinin de
31/12/2030 tarihine kadar YEKDEM’den faydalanma imkani saglanmistir. YEKDEM’e katilan tesislerin
toplam kurulu glci 2011 — 2014 yilari arasinda yaklasik 500 MW ila 1.800 MW arasinda degisirken,
lisanssiz santrallerin de ilavesiyle yillar itibariyle artmis ve 2025 yilinda YEKDEM’den faydalanan

santrallerin kurulu giicii 37.105 MW’a ulasmustir.

YEKDEM MWe 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Giines - - . - - - 13 14 82 163 306 469 469 461 469
Hidrolik 21 930 217 508 2116 9.960 11.096 11.706 12.589 12.435 12.228 11510 7.441 6598 6.304
Riizgar 469 685 76 825 2732 4320 5230 6200 6496 6444 6750 8173 8059 7.317 6.805
Jeotermal 72 72 140 228 390 599 752 997 1226 1437 1465 1557 1520 1334 1368
Biyokitle 45 73 101 147 185 204 300 349 503 671 873 1273 1761 1766 2135
Toplam Lisansh 608 1760 534 1798 5.424 15083 17.400 19.266 20.895 20.89521.622 22.982 "19.259 "17.476 "17.081
Toplam Lisanssiz 0 0 0 0 321 995 3086 5146 5965 5965 7.084 9547 14.773 20.345 20.024
Genel Toplam 608 1760 534 1798 5.744 16.078 20486 24.413 26.859 26.859 28.706 32529 34.032 37.821 37.105

Sekil 32. YEKDEM | Lisansli/Lisanssiz Kurulu Gug

YEKDEM II- 01.07.2021 tarihinden sonra devreye girecek olan yenilebilir kapsamdaki santraller igin
belirsizlik 02.12.2020 tarih ve 31322 sayili resmi gazetede yayinlanan 7257 sayili Kanun ile 5346 sayili

Kanunda yapilan degisiklikler ile giderilmistir.

7257 sayili Kanun ile 5346 sayili Kanunda degisiklikler yapilmis olup, YEK destekleme mekanizmasina iliskin
yapilan degisikliklere iliskin 30/6/2021 tarihinden sonra isletmeye girecek yerli aksam kullanan, YEK Belgeli
Uretim tesisleriile tiiketim tesisinin ihtiyacini karsilamaya yonelik olarak kurulacak lisanssiz tiretim tesisleri
icin Turk lirasi olarak uygulanacak yerli katki fiyatlari, bu fiyatlarin giincellenmesi, uygulanacak sire ve
uygulamaya iliskin diger usul ve esaslarin Cumhurbaskani tarafindan belirlenerek ilan edilecegi,
uygulamaya iliskin usul ve esaslarin ise Bakanlik tarafindan cikartilacak yénetmelikle belirlenecegi hilkiim

altina alinmustir.

1.dénemde 30.06.2021 tarihine kadar devreye giren santrallerin YEKDEM’den yararlanabilecegi ancak o
tarihten sonra YEKDEM mekanizmasinin nasil isleyecegine iliskin hususlariiceren 29.01.2021 tarih ve 3453
saylll Cumhurbaskani karari yayinlanmis olsa da 01.05.2023 tarih ve 32177 sayil Resmi Gazete 'de
yayimlanan 30.04.2023 tarih ve 7189 sayili Cumhurbaskani karariyla 3453 sayili Karar yururlikten
kaldirilmis olup, Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) kapsaminda
uygulanacak elektrik alim fiyatlari ve slrelerini iceren hususlar 7189 sayili Kararda gincellenerek
belirlenmistir. 1/7/2021 tarihinden 31/12/2030 tarihine kadar isletmeye giren/girecek YEK Belgeli Giretim
tesisleri icin anilan kararin Ek-1’inde yer alan yerli katki fiyatlarinin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar

Bakanlik tarafindan cikarilan yonetmelikle diizenlenecektir.

Uygulama ABD dolar endeksli tavan ve taban fiyatlar ¢ercevesinde glincellemeye tabi Tirk Lirasi (TL) bazlh
uygulamada, diizenlemeye goére aylik bazda eskalasyon gecerli olacaktir. Yabanci para agirliklari sirasiyla

%40(%25UFE,%15TUFE), %60(%30 dolar kuru- %30 euro kuru) olarak belirlenmistir. Eskalasyon
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hesaplamalarinda bir énceki ay TCMB dolar ve euro alis kurlarinin ortalamasi kullanilacaktir. YEKDEM

uygulamasinda kaynak bazl olarak siire ve tiir agisindan da farklilasma yapilmistir.

TUum bu glncellemeler 1 Temmuz 2021 tarihinden 31 Aralik 2030 tarihine kadar isletmeye giren/girecek
YEK Belgeli Giretim tesisleri icin gecerli olacak ancak 01.07.2021 tarihinden sonra devreye giren (lretim
tesisleri 01.05.2023 tarihinden itibaren kalan sireleri igin yeni uygulamadan yararlanabilecekler ve
01.07.2021 ve 01.05.2023 tarihleri arasinda devreye giren lretim tesislerine geriye yonelik 6deme
yapilmayacaktir. Bitlinlesik depolama tesisi icin uygulanacak fiyatlar sadece depolama (initesinde

depolandiktan sonra sisteme verilen elektrik enerjisi icin uygulanacaktir.

Yukarida bahsedildigi lizere, I.YEKDEM donemi on yil siireli olanlar icin en son 31.12.2030 da devreye
girecekler icin 2041’e kadar uygulanacaktir. 15 yil streli olanlar igin ise en son 31.12.2030 da devreye

girecekler icin uygulama 2046 yilina kadar devam edecektir.

Asagida2026 yili Subat ayinda eskalasyona tabi glincellenmis tablo verilmektedir.

1 Temmuz 2021 tarihinden 31 Aralik 2030 tarihine kadar isletmeye giren/girecek YEK belgeli tesisler igin fiyat/yerli katki payi ve uygulama sirelerini gosterir
1 Subat 2026 eskalasyona tabii tablo
YEK L I YEKU YEK Uygul YEK YEK Taban | YEK Tavan | Yerli Katki | Yerli Katki | Yerli Katki |Yerli Katki| 10cak2024 | 10cak 2024 | 10cak 2025 | 1Ocak 2025
Yenilenebilir Uretim Tesisi Fiyati Fiyati Fiyati Uygulama|  Fiyat Fiyat Fiyati  |Fiyati USS$-|Fiyati Euro$- | Uygulamal| Tarihine Gére | Tarihine Gore | Tarihine Gore | Tarihine Gére
TL-Krs/kWh | USS$-c/kWh | Euro-c/kWh | Siiresi Yil [USD ¢/kWh|USD c/kWh|TL-Krs/kWh| c/kWh ¢/kWh | Siiresi Y1l | TL Degisim % | $ Degisim % | TL Degisim % | $ Degisim %
e Rezervuarli|  341,1 7,86 10 6,75 8,25 68,2 1,57 5 62,7% 11,21% 30,4% 5,8%
Akarsu 319,7 7,36 10 6,30 7,70 68,2 1,57 5 62,7% 11,20% 30,4% 5,8%
& Karasal 251,0 5,78 10 4,95 6,05 68,2 1,57 5 62,7% 11,20% 30,4% 5,8%
of-shore 341,1 7,86 10 6,75 8,25 91,0 2,10 5 62,7% 11,21% 30,4% 5,8%
JEOTERMAL | 4135 | 11,0 | 15 [ 945 [ 1155 [ 682 [ 1,57 | 5 | 628% | 11,21% | 304% | 58%
Cop gazi 251,0 5,78 10 4,95 6,05 68,2 1,57 5 62,7% 11,20% 30,4% 5,8%
BIYOKUTLE |Biyometan| 409,7 9,44 10 8,10 9,90 68,2 1,57 5 62,7% 11,20% 30,4% 5,8%
Termal atik|  319,5 7,36 10 5,75 8,00 51,1 1,18 5 62,7% 11,20% 30,3% 5,8%
GES 251,0 5,78 10 4,95 6,05 68,2 1,57 5 62,7% 11,20% 30,4% 5,8%
RES/GES BT. DEPOLAMAT. | 296,1 6,82 10 5,85 7,15 91,0 2,10 10 62,8% 11,21% 30,4% 5,8%
POMPAJ DEPOLAMALI HES |  478,5 11,02 15 9,45 11,55 91,0 2,10 10 62,8% 11,21% 30,4% 5,8%
DALGA/AKINTI 319,7 7,36 10 6,30 7,70 91,0 2,10 10 62,7% 11,20% 30,4% 5,8%
02.02.2026 Giinii Saat 15:30'da Belirlenen Gosterge Niteligindeki Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Dolar Kuru : 43.4168 (Doviz Alis) Euro Kuru : 51,4862
55

Sekil 33. 2026 Subat Eskalasyona Tabii Tablo

Bu kapsamda 1. Uygulama donemindeki 7.3 ¢/kWh olan karasal RES fiyatlarinin tavan fiyatinin 6,05 ¢/kWh
oldugu, 13,3 ¢/kWh olan GES’lerin tavan fiyatinin 6,05 c¢/kWh oldugu degerlendirildiginde, YEKDEM’ e

katilan santrallerin agirlikli ortalama YEK fiyatinin 7 ¢/kWh civarinda olabilecegi tahmin edilebilir.

BU durumda II.YEKDEM déneminde PTF’nin 7 ¢/kWh altinda olmasi halinde YEKDEM birim fiyatinin PTF
birim fiyatina gore pozitif cikacagi degerlendirilmektedir. Mevcut 1.YEKDEM uygulamasinda ortalama YEK
fiyat1 10 c/kWh civarinda oldugundan PTF’nin 10 c/kWh altinda seyrettigi aylarda YEKDEM birim fiyati PTF
birim fiyatina gore pozitif ¢itkmaktadir. YEKDEM birim maliyetinin pozitif ¢iktigi aylarda bu maliyet

tedarikgiler suretiyle tiketiciye yansitiimaktadir.
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13. Kapasite Mekanizmasi

Kapasite Mekanizmasinin Sayisal Biiylkligii

2021-2025 déneminde kapasite mekanizmasi kapsaminda santrallere yapilan toplam 6deme yaklasik 1,5
Milyar ABDS olarak hesaplanmaktadir. Odemeler piyasa takas fiyatina dogrudan yansimamakta, TEIAS

iletim tarifesi araciligiyla tiketicilere aktarilmaktadir.

2021-2025 yilinda YEKDEM kapsaminda olmayan Barajli Hidrolik Santrallere, Yerli Kémirden elektrik
Ureten santrallere ve Gaz santrallerine Kapasite Mekanizmasi kapsaminda yapilan toplam 6édeme 1,5
Milyar S olurken, 2024 Yilinda HES'ler, 2026 Yilinda da Kémiir Santralleri Mekanizmadan Cikartilmis olup,

2026 yilinda sadece gaz santralleri mekanizmada yer alacaktir.

a kadar yerli kémur santrallerine tGretimlerinin %60'i igin Im Garantisi Verildi
(2030'a kad li kdmi llerine Uretimlerinin %60'1 igin 75 ABDS/MWh Alim G isi Verildi)

Mevcut durumda; Destekleme kapsaminda YEKDEM tutari portfoylinde tiketiciler olan katilimcilar
kanaliyla dogrudan tiiketicilere yansitilirken, Destekleme mekanizmasi kapsaminda yapilan 6demeler ise

sebeke maliyetlerinin bir parametresi olarak tiketiciye yansitiimaktadir.
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14. Model Veri Tabani ve Metodolojisi

2026-2046 yillari arasindaki Tirkiye
Elektrik Piyasasi Marjinal Fiyat
tahminlerinde  “mOdusPrice”  modeli
kullanilmistir. Model, Tiirkiye’de mevcut,
lisansh 1.800 civarinda santral bilgilerinin

bulundugu veri tabanini kullanmaktadir.

Veri tabaninda her bir santralin;
Lokasyonu, Yiik tevzi bolgesi, Kurulu glici,
Yakit cinsi, Verimlilik faktorl, Teorik

Uretim  degerleri, Calisma saatleri,

Hidrolikler icin ge¢cmis yillar su gelirlerine

bagh calisma saatleri (kurak, yagisli ve normal), Lisans tarihi, isletmeye gecis tarihi, Tizel kisiligi, Santral
tipine gore kapasite maliyetleri, isletme/Bakim maliyetleri, Yakit maliyetleri, Must-run olup olmama

durumu, Karbon salinim oranlari vb. teknik bilgiler yer almaktadir.

Modelde mevcut santraller, birincil kaynaklar ile kamu ve 6zel sektdr santralleri olarak ayristiriimis ve
isletmeye gectigi tarihler, Unite sayilari, kurulu glicleri ve galisma saatleri veri olarak modele girilerek,

kapasite kullanim faktorlerine gore yil bazinda teorik tGretim miktarlari hesaplanmistir.

Modelde; YID, Yi ve IHD modeliyle insa
edilen santrallerin isletmecisi
sirketlerle kamu arasinda imzalanmis
olan uzun vadeli sozlesmelere
baglanmis Uretim miktarlarinin  ve
kapasite maliyetlerinin
belirlenmesinde, sozlesme sartlari
dikkate alinmis ancak Aktif Enerji Birim
Fiyatlari, tim santraller icin olusturulan

elektrik  Gretim  fiyati  belirleme

modelinden yararlanilarak hesaplanmistir. S6zlesme siireleri sonunda Yi modeli ile insa edilen santraller,

ozel sektor portfoyline aktariimistir.

Model bir nevi denge modeli olarak calismaktadir. Denge modellerinde uzun dénemli fiyat tahminleri

icin, arzin talebi karsilamadigi yillar icin, fiyat hassasiyetinin saglanabilmesi amaciyla, proje stoku

bulundurulmaktadir.
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Bu kapsamda, Sekil 19 ‘da verilen 20262046 Projeksiyonunda, EPDK ilerleme raporlari baz alinmis ve
gelecek yirmi bir yil kurulu gii¢ bilesik bliylime orani %4,0 olarak hesaplanmistir. Gelecek yenilenebilir
santrallere bagh olarak sebeke frekansinin tutulmasina katki saglayacak olan depolama tesisleri ve
pompajli hidrolik santraller puanta katki verecek tesisler olarak projeksiyonda yer almistir. Talep
senaryosunda mevcut kapasitenin projeksiyondaki talebi karsilayamadigi yillarda; modelde eksik tretim
icin en kisa slirede devreye alinabilecek gaz santrallerinin projeksiyona ilave edilmesi suretiyle marjinal

fiyatlar hesaplanmistir.

Modelde; secilen yilicin, glines, riizgar ve hidrolik santral tiplerine ve mevsimsel su gelirlerine bagh olarak,
hesaplanmis saatlik yenilenebilir yik, yik profili igerisinden ayristiriimakta ve her bir saat igin termik glice
kalan ylk hesaplanmaktadir. (Hydro Dispatch) ve her bir saat icin kalan termik glic hesaplanmaktadir.
Termik santrallere kalan yuk, saatlik profil bazinda, ylk kaybi olasiligi (Lolp) da dikkate alinmak suretiyle
her bir termik santralin isletme maliyetine (isletme giderleri+yakit maliyeti) gbére merit-order
siralanmaktadir. Her bir saat icin hesaplanan termik glice karsilik gelen santralin isletme maliyeti o saat

icin marjinal maliyet olarak belirlenir.

Saatlik Marjinal maliyetler hesaplandiktan sonra secilen yil icin hesaplanan, Yap-islet ve Yap-islet-Devret

hari¢ olmak lzere, Dogal Gaz Santrallerinin kapasite maliyeti (Capex) (dogal gaz santralleri sisteme en kisa

siirede girebilecek yatirrm olmasi nedeniyle,
sisteme ilave edilmesi gereken yatirimlar igin
bir nevi amortisman olarak
degerlendirilmektedir.) “monte-carlo”
similasyon modeliyle, yikiin fazla oldugu
saatlere dagitilir ve bu saatlik kapasite maliyeti
de her bir saatteki marjinal maliyete ilave

edilmek suretiyle Sistem Marjinal Fiyati

hesaplanmaktadir.

Modelde girdi maliyetleri US$S bazindadir. USS bazinda belirlenen marijinal fiyatlar reel fiyatlar olup
herhangi bir eskalasyon uygulanmamaktadir. “Marjinal Fiyatlarin reel yil ortalamalari, varsayimlar
kisminda belirtilen makroekonomik enflasyon tahminleri dikkate alinarak enflasyon etkisini iceren,

nominal deger seklinde de verilmektedir. Modelde Yiik Kaybi Olasiligi (LoLp) dikkate alinmistir.

Dogalgaz fiyatlar Tirkiye’de elektrik marjinal maliyetlerini belirleyici bir unsurdur. Bu kapsamda
Tiirkiye’de piyasada hakim konumdaki BOTAS'In kamu kurumu olmasi ve dolayisi ile kararlarinda tabi
oldugu siyasi iradelerin pazar kurallarindan ¢ok gaz fiyatlari ile toplumun orta ve alt gelir diizeyindeki
kesiminin satin alma glicleri arasindaki dengeyi gbzetmeleri, sanayide Uretimi ve ihracati artirmaya yonelik

careler arasinda enerji maliyetlerinin mimkiin oldugunca diisik tutulmasi politikasi giidilmesi ve bunlara
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uygulanan dogal gaz satis fiyatlarinin diger misterilere uygulanan dislik fiyatlari siibvanseye etmesi gibi
unsurlar, Turkiye’deki dogal gaz satis fiyatlarinin fiyat projeksiyonlarinda yanilma payini ylikseltmektedir.
Uzun donemli dogalgaz alim anlasmalari 2022 6ncesi petrol fiyatlarina endeksli iken mevcut durumda

TTF’e (Title Transfer Facility - Hollanda Gaz Ticaret Ussii) endekslenmistir.

2026 — 2046 Projeksiyonunda, gelecek yirmi bir yil Tiirkiye arz/talep senaryosu hazirlanmistir. Sekil 19 ‘da
verilen 2026 — 2046 Projeksiyonunda, EPDK ilerleme raporlari baz alinmis ve gelecek yirmi bir yil kurulu
gic bilesik biyime orani %4,01 olarak hesaplanmistir. Toplam lisans ve 6n lisansli proje stoku 50.292
MWe iken, bu proje stokuna ilave olarak, ETKB “Ulusal Enerji Plani” da degerlendirilmek suretiyle, DSI
tarafindan yapimi devam eden barajli santraller ve sozlesmeyle bagitlanmis projeler ile basvurulari
yapilmis olan yenilenebilir kapasite hedefleri de dikkate alinarak YEKA kapsaminda GES ve RES kapasiteleri
ve lisanssiz kapsamda buyuk tiketicilere (5.1.h. sanayi vb.) tesis kurulu giclerinin iki katina kadar santral
yapma imkani taninmasi nedeniyle gelecek lisanssiz GES ve RES kapasitesi ve depolama kapasitesinin
ilavesiyle bu ¢alisma icin toplam proje stoku 160 GW’1 asmaktadir. Akkuyu nikleer santralin 1.200 MW ilk
Unitesinin 2028’de devreye girecegi kalan toplamda 3.600 MW (g (initenin de sirasiyla 2030, 2032 ve
2034'te devreye girecegi, Ayrica 2041 yilinda ilk (initesi devreye girmesi muhtemel 1.280x4 MW Sinop
NES’in ve 2046 yilina kadar 3 Unitesi projeksiyona dahil edilmistir. Yayinlanan mevzuat dikkate alinarak
2026 yilindan baslayarak tedricen artan seviyede depolama kapasitesi de senaryoya dahil edilmis olup
2046 yilinda 27.154 MW depolama kapasitesine, GES’lerin depolamali GES’ler ile birlikte 123.278 MW’a,
RES’lerin ise depolamali RES'ler ile birlikte off-shore ilavesiyle 50.000 MW’1 asabilecegi kabul edilmistir.
Depolama kapasitesi 2046 yilinda Glines ve Rizgar kapasitesinin 1/5’ine tekabil etmektedir. Gelecek
yenilenebilir santrallere bagh olarak sebeke frekansinin tutulmasina katki saglayacak olan depolama

tesisleri ve pompaijli hidrolik santraller puanta katki verecek tesisler olarak projeksiyonda yer almistir.

Bu kapsamda proje sahiplerinin ekonomik blytklikleri, proje ilerleme durumlari, yenilenebilir santrallerin
agirhk kazanmasi vb. hususlar dikkate alinarak hazirlanan projeksiyonda ilk bes yil igin (2026-2030) 43,1
GW, 2.bes yil icin (2031-2035) 34,3 GW, 3.bes yil i¢cin (2036-2040) 36,7 GW, 4.alt1 yil icin (2041-2046)
48,04 GW toplamda gelecek yirmi bir yil icin (2026-2046) 162 GW santral projeksiyona dahil edilmistir. Bu
kapasitenin 10 GW civarinda termik, 8,6 GW’1 nikleer ve 142 GW’1 yenilenebilir kaynaklidir.

Kapasite projeksiyonu sabit tutulmak suretiyle marjinal fiyatlari belirleyen dogalgaz fiyatlari icin dogal gaz
piyasasinin elektrik piyasasina paralel sekilde liberallesme sireci, gegmis yillar petrol fiyatlari ve mevcut
petrol fiyatlarindaki trend ile dogal gaz fiyatlari arasindaki korelasyon, tedarikgiler ile yapilan goriismeler
ve dogalgaz fiyatlarindaki ¢capraz siibvansiyon ve kiresel hareketler de degerlendirilerek dogalgaz ile ithal
komir fiyatlari icin belirlenen senaryolarin elektrik piyasasi marjinal fiyatlarina etkisi analiz edilmistir.
Raporda belirtilen kabuller dahilinde 2026-2046 yillari marjinal fiyat projeksiyonlari, mOdusPrice modeli

¢ahistiriimak suretiyle, olusturulmus ve 21 yillik planda raporlanmistir.
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15. Uluslararasi Enerji Kiyaslamalari (Kaynak Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA Keyworld 2021))

Diinya Birincil Enerji Arzi Milyon TEP
Petrol 30,9% 4472
Komiir 26,8% 3.879
Dogal Gaz 23,2% 3.358
Niikleer 5,0% 724
Hidrolik 2,5% 362
Biyoyakit 9,4% 1.361
Diger 2,2% 318
Diinya Toplami 100,0% 14.474
Diinya Birincil Enerji Arzi Milyon TEP
OECD dis1 (Amerika haricg) 3,9% 564
Afrika 5,9% 854
Asya (Cin haricg) 13,6% 1.968
Cin 23,5% 3.401
Orta Dogu 51% 738
OECD 37,0% 5.355
OECD dis1 (Avrupa, Avrasya he 8,1% 1172
Uluslar arasi Limanlar 2,9% 420
Diinya Toplami 100,0% 14.474
Petrol Ureticileri Mt Diinya Petrol Ureticileri (4.141 Mt)
Amerika 706 17,0%
Rusya 512 12,4% Digerleri Amerika
28,3% 17,0% B Amerika
Arabistan 511 12,3%
Kanada 255 6,2% Rusya | RusYa
Irak 201 4,9% _—12,4% ™ Arabistan
Cin 195 4,7% iran ™ Kanada
B.Arap Em. 174 42%)| |31%~ = Irak
Brezilya 153 3,7% :
Kuveyt = Cin
Kuveyt 131 3,2% 3,2% \_Arabistan
- 12,3%
iran 130 31%)| | Brezilya ok W B.Arap Em.
Digerleri 1.173 28,3% 37%  BarapEm. |, 49% Kanada Brezilya
- 4,2% 0 6,2%
Diinya Toplami 4.141 4,7%
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Dogal Gaz iireticileri bcm Diinya Dogal Gaz Ureticileri (4.014 bcm)
Amerika 949 23,6% Digerleri .
Rusya 722 18,0% 27,7% Amerika )
: 23,6% B Amerika
[ran 235 59%
Cin 191 4,8% B Rusya
Kanada 184 4,6% Cezayir Rusya m iran
2 3% 18,0%
Katar 167 42%(| < °\ H Cin
Avusturalya 148 3,7% Ar;b;/zan—/ B Kanada
Norveg 116 2,9% / ‘
Norvec M Katar
Arabistan 99 25%| | 29%, \ \
wvusturalya i
0 o Ka tar iran ¥ Avusturalya
Cezayir 92 2,3% 3,7% 42%Kanada | cin 5.9%
Digerleri 1111 27,7% 46%  48% Norveg
Diinya Toplami 4.014
Diinya Komiir iireticileri Mt polonya Dlinya KémiirUreticileri (7.575 Mt)
Cin 3.764 49,7% Amanya1 3% _ azakistan /o<
Hindistan 760 100% Rusyd Sy
0 H Cin
Endonezya 564 A% 5/3|/°
merika T
Avustralya 493 6,5%| | 64% cin WHindistan
SR 49,7%
Amerika 485 6,4% " mEndonezya
Rusya 398 5,3% Gun;ey3 /;:nka M Avustralya
. B 0 ’
Gliney Afrika 247 3.3% | % Amerika
Almanya 107 1,4%| |Avustralya
9 B Rusya
Polonya 101 1,3% 6,5% J y
Endonezya I ¥ Giiney Afrika
. 0 .
Kazakistan 100 1,3% 7,4% Hindistan
Digerleri 556 7,3% 10,0% Almanya
Diinya Toplami 7.575
Nitkleer iireticileri TWh Diinya Niikleer Elk Ureticileri (2.790 TWh)
Amerika 843 30,2% isvec Japonya Digerleri A;r(m)e;i;a
Fransa 399 143%| | 24%_ 23%  163% i
. \ M Amerika
Gin 348 125%| |amanya
Rusya 209 75%)| | 27%~ M Fransa
Kore 146 52%]| [Ukrayna HmCin
Kanada 101 3,6% 3.0% ® Rusya
os| |Kanada
Ukrayna 83 3,0% 3,6% = Kore
Almanya 75 2,7%| |xore = Kanad
Isve¢ 66 24%| |52% \fransa anade
14,3%
Japonya 64 2,3% RusyaJ # Ukrayna
Digerleri 456 16,3% 7,5% Gin Almanya
Diinya Toplami 2.790 12,5%
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Hidrolik iireticileri TWh Diinya Hidrolik Ureticileri (4.329 TWh)
Cin 1304  30,1%
Brezilya 398 9.2% Digerleri Gin
27,7% 30,1% E Cin
Kanada 380 8,8%
Amerika 311 7.20| [Vietnam W Brezlya
1,5%
Rusya 197 4,6% B Kanada
Hindistan 172 4,0%| |Japonya B Amerika
2,0%
Norve 126 2,9% U
Turkd : a9 5 1(; Turkiye _ ¥ Rusya
tirkiye , % i -
Y 2| 2% \Brez':yi Hindistan
Japonya 87 20%| | Norveg 9,2%
Vietnam 66 1,5% 2?_'% dista | \ = Norveg
Indistanl Rusya g
Digerleri 1199 27,7% 40%  4,6% Amerika Konads Tiirkiye
Diinya Toplami 4.329 7.2%
Riizgar Elektrik Ureticileri  TWh %  KGigGW KF (Diinya) Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretimi (1.427
. Digerleri i
Cin 406 284% 2100 220W| o 183% TWh) tn B Cin
Amerika 298 209%| 104 328% 1% | 28'4|" B Amerika
Kanada
Almanya 126 8,8% 61 23,6% 2,3% \ '] A|manya
Hindistan 70 49% 38 21.2%|| Fransa__ B Hindistan
ingiltere 64 45w 24| 304%|| 2* Hingiltere
Brezilya 56 39% 15 415% 1 Brezilya
spanya 56 39% 26| 24,8%)||ispanya Nispanya
3.9%
Fransa 35 25% 16| 245% Brezilvaj Fransa
3. 0,
Kanada 33 23w 13] 281% Whtere/ Kanada
4,5% \_Amerika .
Tiirkiye 22 1,5% 11 235% 20.9% Tiirkiye
Hindistan ) )
iderleri 1839 1 28,49 N / Kaynak: IEA Keyworld 2021 Digerleri
Diertet e 83% 05] 284% 4.9% Almanya Diizenleme mOdus Enerji Danigmanik &
Diinya Toplami 1427 623 261% 8,8%
Fotovoltaik Elektrik Ureticil TWh %  KGig6W KF (Diinya) Solar Fotovoltaik Elektrik Uretimi (681 TWh)
Digerleri
Cin L ) ey hyhy : " (in
107 ' in
Amerika 94 13,8% 76| 14.2% inglere 32,9% B Amerika
Japonya 69 104%| 63| 125%| 1% \ | 1 Japonya
Hindistan 510 75% 38| 155% 50;;\ B Hindistan
Almanya 46 6,8% 49 10,7% Avustluraly ¥ Almanya
italya u 35w 21 13| M uitalya
Avusturalya 15 2,2% 16| 108%| 1 Avusturalya
Kore 1B 1% 11| 133 Kore
ingiltere 13 19% 14| 109% : ingiltere
8 Amanya \Amerloka &
Fransa 12 1,8% 1] 13,0% 6,8% 13,8% Fransa
Digerler 20| 176 100 137% i Japonya Digerler
i 7 10,1% Kaynak: IEA Keyworld 2021
Diinya Toplam 681 603 12,9% Diizenleme mOdus Enerii Danismanlik
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16. Kisaltmalar ve Kaynaklar

16.a Kisaltmalar

EPDK
TEIAS
EPIAS
TETAS
EUAS
BOTAS
PMUM
DSI
EBITDA
Yi

YiD
CAPEX
OPEX;
MW
kwWh
MWh
GWh
TWh
bem
Cagr
TEP

MC
MP
MT
Avr
PTF
SMF
GOP
GiP
DGP
RES
GES
HES
JES
DEP

Elektrik Piyasasi Diizenleme Kurumu
Tirkiye Elektrik iletim A.S.

Enerji Piyasalari isletme A.S

Turkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S.
Elektrik Uretim A.S.

Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S.
Piyasa Mali Uzlastirma Merkezi
Devlet Su isleri

Faiz Amortisman ve vergi Oncesi Kar (FAVOK)
Yap islet

Yap islet Devret

Sermaye Giderleri

isletme Giderleri

Mega Watt

kilo Watt Saat

Mega Watt Saat

Giga Watt Saat

Tera Watt Saat

Milyar M3

Bilesik Yillik Biiyiime Orani

Ton Esdegeri Petrol

(Title Transfer Facility - Hollanda Gaz Ticaret Ussii)
Marjinal Maliyet (Marginal Cost)
Marjinal Fiyat (Marginal Price)
Milyon Ton

Ortalama (Avarage)

Piyasa Takas Fiyati

Sistem Marjinal Fiyati

Giin Oncesi Piyasa

Giin igi Piyasa
Dengeleme Giig Piyasasi

Rlzgar Enerji Santrali

Gunes Enerji Santral

Hidro Elektrik Santral

Jeotermal Elektrik Santrali

Depolama Tesisleri
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AUF Azami Uzlastirma Fiyat

YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi
VEP Vadeli Elektrik Piyasasi

T1: 06-17 Saatleri

T2: 17-22 Saatleri

T3: 22-06 Saatleri

EA Emreamade

16.b Kaynaklar;

TEIAS Yiik Tevzi istatistikleri

TEIAS Piyasa Mali Uzlastirma istatistikleri
EPIAS Web Sayfasi (Seffaflik Platformu)
EPDK

Lisans ilerleme Durumu (Temmuz 2025) (EPDK-WEB)
PWC

Bloomberg

OECD

Kalkinma Bakanligi (DPT)

Ekonomi Bakanlgi

TUIK verileri

TCMB

BOTAS

EUAS

IEA International Energy Agency

EIA U.S. Energy Information Administration

Dinya Bankasi

Kemal USLU

Adres:

mOdus Enerji Danismanlik
Nasuh Akar Mahallesi 1402 Sokak
No 11/2 Balgat Cankaya/Ankara
Tel: +90505 467 05 58

www.modusenerji.com

kemaluslu@modusenerji.com

info@modusenerji.com
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http://www.modusenerji.com/

