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Netcad Yazilim A.S.
Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

Raporun Amaci

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”, “Kurul”) tarafindan yayimlanan VI1-128.1 nolu Pay
Tebligi’nin (“Teblig”) 29. maddesinin 1. fikras1 uyarinca halka arz edilecek paylarin satig
fiyatinin borsa fiyatindan farkli veya nominal degerinden yiiksek olmasi durumunda, sz
konusu satis fiyat1 ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iligkin olarak halka
arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusca hazirlanan fiyat tespit raporu, halka arzin
baslayacagi tarihten en az {i¢ glin 6nce Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) ilan edilir. Paylarin halka arzinin konsorsiyum araciligiyla
gerceklestirilmesi durumunda, fiyat tespit raporu konsorsiyum lideri ya da es lider tarafindan
hazirlanir. Teblig geregi, Netcad Yazilim A.S. (“Sirket”, “Netcad” ve “NETCD”) igin Info
Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Aract Kurum”, “Info Yatirim”) tarafindan hazirlanan fiyat
tespit raporu 24.01.2026 tarihinde KAP’ta yayimlanmis olup, Sirket paylar1 05.02.2026
tarihinden itibaren BIST te islem gérmeye baslamustir.

Buna ek olarak, Teblig’in 29. maddesinin 4. fikrasi uyarinca, “Paylarin ilk halka arzinda fiyat
tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem
gormeye baslamasindan sonraki bir yil iginde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi
zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor
arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati
arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. Ikiden
fazla besten az degerlendirme raporu diizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari
olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra cercevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ta
ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde
yayimlanmasi zorunludur.

Isbu rapor, Teblig’in 29. maddesinin 4. fikras1 uyarinca hazirlanmis olup, amaci Netcad’in
halka arz fiyat1 ile halka arz sonrasindaki 03.08.2026 tarihli borsa fiyat1 arasindaki farkin olasi
nedenlerini agiklamaktadir. Isbu rapor degere iligkin herhangi bir goriis icermemekte olup,
raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

Fiyat Tespit Raporuna iliskin Ozet Bilgi

24.01.2026 tarihinde KAP’ta yayimlanan 23.01.2026 tarihli fiyat tespit raporunda (“Fiyat
Tespit Raporu”, “Rapor”) Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025
donemlerine iliskin finansal verileri baz alinarak Piyasa Carpanlar1 Yontemi ve Indirgenmis
Nakit Akimlar1 (INA) Yéntemi kullanilmis olup, INA Yoéntemi %60, Piyasa Carpanlari
Yontemi ise %40 oraninda agirliklandirilmistir.
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Piyasa Carpanlar1 Analizinde;
- Firma Degeri / Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar (FD/FAVOK) c¢arpanlari
kullanilmistir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 analizinde 2025 yil sonundan itibaren nakit akislar1 tahmin
edilmistir.

Degerleme yontemleri ve sonuglar1 agagidaki tabloda gosterilmistir.

Degerleme Yontemleri Deger (Milyon TL) | Agirhklandirma | Pay Basi Deger (TL)
INA Degeri 7.020 %60,0 56,16
BIST Yazilim 8.985 %20,0 71,88
BIST Bilisim 8.951 %20,0 71,60
Halka Arz Piyasa Degeri 7.799 62,40
Halka Arz Iskontosu 9026,3
Nihai Deger 5.750 46,00

INA Yéntemi’nin %60, piyasa ¢arpanlarinin %40 olarak agirliklandirilmasi sonucunda Netcad
Yazilim igin 7.799 milyon TL iskonto 6ncesi deger hesaplanmistir. Bu degere %26,3 oraninda
halka arz iskontosu uygulanarak nihai sirket degeri 5.750 milyon TL ve halka arz fiyat1 46,00
TL olarak belirlenmistir.

Varsayimlar ve Gerg¢eklesmeler

- 31.12.2025 Donemi
Sirket’in 26.02.2026 tarihinde agiklamis oldugu 31.12.2025 tarihli finansallar1 ile Info
Yatirim’in 24.01.2026 tarihinde yayimladigi 23.01.2026 tarihli fiyat tespit raporu arasindaki
varsayimlar ile gerceklesmelerin 6zet gdsterimi asagida yer almaktadir.

31.12.2025 déneminde Sirket’in, degerlemeye esas varsayimlara gore FAVOK hedefinin
%118,4’liniin ve hasilat hedefinin %114,8’inin gerceklestirdigi goriilmektedir.

. 31.12.2024 31.12.2025 81.12.2024 f 31.12.2025 | Gergeklesme
(Milyon TL) 31.12.2025 oy
Gergceklesen | Gerceklesen o e Tahmini Oram
Degisim
Hasilat 1.174,6 1.404,4 19,6% 1.223,5 114,8%
Satiglarin Maliyeti 103,7 123,8 19,4% 110,5 112,0%
Briit Kar 1.070,9 1.280,6 19,6% 1.113,0 115,1%
Briit Kar Marj: 91,2% 91,2% 91,0%
Faaliyet Giderleri 347,9 379,0 8,9% 335,9 112,8%
Faaliyet Kar1 723,0 901,6 24, 7% 777,1 116,0%
Faaliyet Kar Marji 61,6% 64,2% 63,5%
FAVOK 919,4 1.128,1 22,7% 952,5 118,4%
FAVOK Marji 78,9% 81,1% 77,8%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Info Yatirim

Sirket’in 2024 yilinda 1.174,6 milyon TL olan hasilati, 2025 yilinda bir 6nceki yila gore %19,6
artisla 1.404,4 milyon TL’ye yiikselmigtir. Ayn1 donemde satiglarin maliyeti %19,4 artarak
103,7 milyon TL’den 123,8 milyon TL’ye ¢ikmistir. Bu gelismeler sonucunda Sirket’in briit
kar12025 yilinda %19,6 artisla 1.070,9 milyon TL’den 1.280,6 milyon TL’ye yiikselmistir. Briit
kar marj1 ise 2024 yilinda oldugu gibi 2025 yilinda da %91,2 seviyesinde korunmustur.
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Sirket’in faaliyet giderleri, 2024 yilinda 347,9 milyon TL iken, 2025 yilinda %38.9 artisla 379,0
milyon TL’ye ylikselmistir.

Sirket’in faaliyet kar1, 2024 yilinda 723,0 milyon TL iken, 2025 yilinda bir 6nceki yila goére
%24,7 artigla 901,6 milyon TL’ye ulasmistir. Bu c¢ercevede faaliyet kar marj1 %61,6’dan
%64,2’ye ylikselmistir.

Sirket’in FAVOK’ii, 2024 yilinda 919,4 milyon TL iken, 2025 yilinda %22,7 artisla 1.128,1
milyon TL’ye yiikselmistir. Buna paralel olarak FAVOK marji %78,3’ten %80,3’e
yiikselmistir.

S6z konusu veriler dikkate alindiginda Sirket, 2025 yil1 i¢in degerleme ¢alismasinda 6ngoriilen
952,5 milyon TL’lik FAVOK’iin %118,4%inii gerceklestirmistir. Ayrica Sirket, hasilat
tahmininin %114,8’ini, briit kar tahmininin %115,1’ini, faaliyet kar1 tahmininin %116,0’ 11
gerceklestirmistir.

TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmamuis verilere gore;

. 31.12.2024 31.12.2025 81.12.2024 f 31.12.2025 | Gergeklesme
(Milyon TL) 31.12.2025 o
Gergceklesen | Gerceklesen Desisi Tahmini Orani
egisim
Hasilat 817,8 1.292,2 58,0% 1.223,5 105,6%
Satiglarin Maliyeti 68,2 104,5 53,2% 110,5 94,5%
Briit Kar 749,6 1.187,7 58,5% 1.113,0 106,7%
Briit Kar Marji 91,7% 91,9% 91,0%
Faaliyet Giderleri 188,8 281,9 49,3% 335,9 83,9%
Faaliyet Kar1 560,7 905,8 61,5% 777,1 116,6%
Faaliyet Kar Marji 68,6% 70,1% 63,5%
FAVOK 645,0 1.047,7 62,4% 952,5 110,0%
FAVOK Marji 78,9% 81,1% 77,8%

Sirket’in 2024 yilinda 817,8 milyon TL olan hasilati, 2025 yilinda bir 6nceki yila gore %58,0
artisla 1.292,2 milyon TL ye yiikselmistir. Ayn1 donemde satiglarin maliyeti %53,2 artarak 68,2
milyon TL’den 104,5 milyon TL’ye ¢ikmistir. Bu dogrultuda Sirket’in briit kar1 %58,5 artigla
749,6 milyon TL’den 1.187,7 milyon TL’ye yiikselirken, briit kar marj1 %91,7’den %91,9’a
yiikselmistir.

Sirket’in faaliyet giderleri, 2024 yilinda 188,8 milyon TL iken, 2025 yilinda %49,3 artisla 281,9
milyon TL’ye yiikselmistir. Bu gelismeler sonucunda faaliyet kar1 %61,5 artisla 905,8 milyon
TL’ye ulasirken, faaliyet kar marj1 %68,6’dan %70,1’e yiikselmistir.

Sirket’in FAVOK’ii, 2024 yilinda 645,0 milyon TL iken, 2025 yilinda %62,4 artisla 1.047,7
milyon TL’ye yiikselmistir. FAVOK marji da aynm1 donemde %78,9°dan %81,1°e yiikselmistir.

2025 yili tahminleri ile karsilastirildiginda Sirket’in hasilatinin %105,6, briit karinin %106,7,
faaliyet karmin %116,6 ve FAVOK iiniin %110,0 oraninda gerceklestigi goriilmektedir.
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- 31.03.2026 Donemi
Sirket’in 29.04.2026 tarihinde agiklamis oldugu 31.03.2026 tarihli finansallar1 ile Info
Yatirrm’m 23.01.2026 tarihli fiyat tespit raporunda yer alan varsayimlar ile gergeklesmelerin
Ozet gosterimi asagida yer almaktadir. Sirket’in fonksiyonel para birimi TL olup, finansal
veriler TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis ve uygulanmamis veriler bazinda ayrica
degerlendirilmistir.

31.03.2026 donemi itibariyla Sirket’in, degerlemeye esas varsayimlara gére 2026 yili FAVOK
hedefinin %28,5’ini ve hasilat hedefinin %28,9’unu gerceklestirdigi gortilmektedir.

. 31.03.2025 | 31.03.2026 | 51032025/ 1 39 15 9026 | Gerceklesme
(Milyon TL) 31.03.2026 o
Gerceklesen | Gerceklesen o . Tahmini Oram
Degisim
Hasilat 411,6 473,6 15,1% 1.636,2 28,9%
Satiglarin Maliyeti 26,4 24,9 -5, 7% 166,6 14,9%
Briit Kar 385,2 448,8 16,5% 1.469,7 30,5%
Briit Kar Marji 93,6% 94, 7% 89,8%
Faaliyet Giderleri 93,1 177,0 90,1% 510,8 34,7%
Faaliyet Kari 292,1 271,8 -7,0% 958,9 28,3%
Faaliyet Kar Marji 71,0% 57,4% 58,6%
FAVOK 345,2 354.,4 2,7% 1.243,9 28,5%
FAVOK Marji 83,9% 74,8% 76,0%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Info Yatirim

Sirket’in 31.03.2025 déneminde 411,6 milyon TL olan hasilati, 31.03.2026 doneminde bir
onceki yilin ayni1 donemine gore %15,1 artisla 473,6 milyon TL ye yiikselmistir. Ayn1 donemde
satiglarin maliyeti %5,7 azalarak 26,4 milyon TL’den 24,9 milyon TL’ye gerilemistir. Bu
gelismeler sonucunda Sirket’in briit kar1 %16,5 artisla 385,2 milyon TL’den 448,8 milyon
TL’ye yiikselmistir. Briit kar marj1 ise %93,6’dan %94,7’ye yilikselmistir.

Sirket’in faaliyet giderleri, 31.03.2025 doneminde 93,1 milyon TL iken, 31.03.2026 déneminde
%90,1 artisla 177,0 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu gelismeler sonucunda Sirket’in faaliyet kar1
%7,0 azalisla 292,1 milyon TL’den 271,8 milyon TL’ye gerilemistir. Faaliyet kar marj1 da ayn1
donemde %71,0°dan %57,4’e diismiistiir.

Sirket’in FAVOK’ii, 31.03.2025 déneminde 345,2 milyon TL iken, 31.03.2026 déneminde
%2,7 artisla 354,4 milyon TL’ye yiikselmistir. FAVOK marj1 ise aym dénemde %83,9’dan
%74,8 e gerilemistir.

2026 y1l sonu tahminleri ile karsilastirildiginda Sirket’in hasilat tahmininin %28,9 unu, briit kar
tahmininin %30,5’ini, faaliyet kar1 tahmininin %28,3{inii ve FAVOK tahmininin %28,5’ini ilk
ceyrek itibariyla gerceklestirdigi goriilmektedir.
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TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmamis verilere gore;

. 31.03.2025 | 31.03.2026 | 51032025/ 1 39 15 9026 | Gerceklesme
(Milyon TL) 31.03.2026 o
Gergeklesen | Gergceklesen o s Tahmini Oram
Degisim
Hasilat 308,4 467,3 51,5% 1.636,2 28,6%
Satiglarin Maliyeti 18,3 20,8 13,5% 166,6 12,5%
Briit Kar 290,1 446,5 53,9% 1.469,7 30,4%
Briit Kar Marjt 94,1% 95,6% 89,8%
Faaliyet Giderleri 56,0 142,2 153,8% 510,8 27,8%
Faaliyet Kar1 234,1 304,3 30,0% 958,9 31,7%
Faaliyet Kar Marji 75,9% 65,1% 58,6%
FAVOK 260,2 353,0 35,6% 1.243,9 28,4%
FAVOK Marji 84,4% 75,5% 76,0%

Sirket’in 31.03.2025 déneminde 308,4 milyon TL olan hasilati, 31.03.2026 doneminde bir
onceki y1lin ayn1 donemine gore %51,5 artisla 467,3 milyon TL ye yiikselmistir. Ayn1 donemde
satiglarin maliyeti %13,5 artarak 18,3 milyon TL’den 20,8 milyon TL’ye ¢ikmistir. Bu
dogrultuda Sirket’in briit kar1 %53,9 artigla 290,1 milyon TL’den 446,5 milyon TL’ye
yiikselirken, briit kar marj1 %94,1’den %95,6’ya yiikselmistir.

Sirket’in faaliyet giderleri, 31.03.2025 doneminde 56,0 milyon TL iken, 31.03.2026 doneminde
%153,8 artisla 142,2 milyon TL’ye yiikselmistir. Bu gelismeler sonucunda Sirket’in faaliyet
kar1 %30,0 artigla 234,1 milyon TL’den 304,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Faaliyet kar marji
ise ayn1 donemde %75,9’dan %65,1’e gerilemistir.

Sirket’in FAVOK’{i, 31.03.2025 déneminde 260,2 milyon TL iken, 31.03.2026 déneminde
%35,6 artisla 353,0 milyon TL’ye yiikselmisti. FAVOK marji ise %84,4’ten %75,5¢
gerilemistir.

2026 y1l sonu tahminleri ile karsilastirildiginda Sirket’in hasilat tahmininin %28,6’s1n1, briit kar
tahmininin %30,4’{inii, faaliyet kar1 tahmininin %31,7’sini ve FAVOK tahmininin %28,4 {inii
ilk ¢eyrek itibariyla gerceklestirdigi gortilmektedir.

S6z konusu veriler dikkate alindiginda, 31.03.2026 donemi itibariyla Sirket’in yil sonu
tahminlerine iliskin ger¢eklesme oranlarinin, ilk ¢eyregin yilin yaklasik dortte birine karsilik
geldigi dikkate alindiginda, genel olarak hedeflerle uyumlu bir goriinim sergiledigi
degerlendirilmektedir. Ozellikle hasilat ve FAVOK gerceklesme oranlarmin %25 seviyesinin
iizerinde gergeklesmis olmasi, Sirket’in yil sonu tahminlerini yakalama kapasitesine iligkin
olumlu bir goriiniim ortaya koymaktadir.



W iINFO

Mali Tablolar

Finansal Durum Tablosu (TL), Konsolide | 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
DONEN VARLIKLAR 1.101.997.099| 890.315.156 | 1.304.939.746| 1.986.583.283
Nakit ve Nakit Benzerleri 138.774.551| 189.907.622 520.596.456 | 1.067.348.940
Ticari Alacaklar 898.057.178 | 617.510.676 685.692.050 732.627.470
Diger Alacaklar 2.433.252 2.324.702 8.094.007 9.145.265
Sozlesme Varliklart 19.402.285 37.316.120 69.630.124 148.718.826
Stoklar 1.081.800 233.324 351.279 295.726
Pesin Odenmis Giderler 7.122.128 6.868.885 8.842.058 16.696.545
Diger Donen Varliklar 35.125.905 36.153.827 11.733.772 11.750.511
DURAN VARLIKLAR 2.379.088.813 | 1.604.239.311 | 1.949.652.596 | 2.011.599.120
Finansal Yatirimlar 0 14.470.825 28.953.990 27.188.059
Diger Alacaklar 759.082 262.957 368.710 391.562
Maddi Duran Varliklar 84.317.911 43.067.715 58.183.022 56.693.184
Kullanim Hakki Varliklari 105.567.259 73.465.106 55.897.487 52.450.635
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.188.268.789 | 1.472.942.695| 1.780.558.457 | 1.844.098.153
Pesin Odenmis Giderler 175.771 30.013 845.560 1.974.845
Diger Duran Varliklar 0 0 24.845.370 28.802.682
TOPLAM VARLIKLAR 3.481.085.912 | 2.494.554.467 | 3.254.592.342 | 3.998.182.403
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 477.121.675| 183.525.606 | 212.765.392| 197.361.246
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 189.713.619 26.448.658 24.513.697 23.795.270
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 44.566.557 3.647.704 0 0
Kisimlari

Ticari Borglar 11.563.336 11.892.241 2.197.411 10.425.688
gzlrf;‘;lara Saglanan Faydalar Kapsaminda | = 1q 565 569 | 12959550  13.802.722|  17.527.833
Sozlesme Yiikiimliiliikleri 67.494.962 23.434.881 58.807.181 79.823.226
Ertelenmis Gelirler 15.611.425 6.922.138 12.874.615 14.937.034
Kisa Vadeli Karsiliklar 117.925.284 89.877.076 85.848.882 34.183.012
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11.181.223 8.343.358 14.720.884 16.669.183
TOPLAM UZUN VADELI

YVUKUMLULUKLER 63.391.461 41.229.630 41.119.675 44.417.381
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 36.796.413 26.746.171 21.004.985 20.779.436
Ertelenmis Gelirler 6.223.472 0 0 2.871.134
Uzun Vadeli Karsiliklar 20.371.575 14.483.459 20.114.690 20.766.811
TOPLAM YUKUMLULUKLER 540.513.136| 224.755.237 253.885.067 241.778.627
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.940.572.776 | 2.269.799.230| 3.000.707.275| 3.756.403.776
Odenmis Sermaye 103.979.283 | 137.552.755 125.000.000 137.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 604.575.600 | 253.711.487 266.264.242 266.497.374
Paylara iliskin Primler (Iskontolar) 0 0 0 512.969.947
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis Diger -47.460.265| -30.125.375 -34.952.348 -36.825.028
Kapsaml Gelirler (Giderler)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 0 39.439 -1.542.505 -3.056.178
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 119.497.387 68.554.414 104.646.036 104.646.036
Gegmis Yillar Karlar veya Zararlar 1.605.570.551 | 1.171.233.550 | 1.585.944.791| 2.541.291.850
Net Dénem Kar1 veya Zarari 554.410.219| 668.832.960 955.347.059 233.879.775
TOPLAM KAYNAKLAR 3.481.085.912 | 2.494.554.467 | 3.254.592.342 | 3.998.182.403
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Kar veya Zarar Kismu (TL) 31.12.2023* | 31.12.2024* | 31.12.2025* | 31.03.2025 | 31.03.2026
Hasilat 1.846.355.500 | 1.292.532.946 | 1.545.478.884 | 411.575.792 | 473.649.872
Satislarin Maliyeti 191.547.082| 114.145495| 136.272.000| 26.407.918| 24.898.570
Briit Kar 1.654.808.418 | 1.178.387.451 | 1.409.206.883 | 385.167.874 | 448.751.302
Genel Yonetim Giderleri 385.713.845| 215.866.146| 230.860.795| 55.731.821 | 111.100.769
Pazarlama Giderleri 25.108.863| 11.375.885| 10.681.545| 1.663.836] 1.994.930
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri | 313.770.142| 155.590.033| 175.537.313| 35.706.361| 63.890.536
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 74.719.297 55.731.387 92.090.973| 26.274.663| 8.498.506
Esigseﬁgf“ye“erde” Diger 179.158.876 | 65.249.955| 21.709.138| 6.294.611| 16.777.365
Esas Faaliyet Kar1 (Zarari) 825.775.989 | 786.036.819 | 1.062.509.066 | 312.045.908 | 263.486.208
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 67.453 52.817| 44.868.505|  174.993| 70.877.540
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 82.828.637 0 6.822 6.821 0
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi | 745 14 806 | 786,089.636 | 1.107.370.749 | 312.214.080 | 334.363.748
Faaliyet Kar1 (Zarar1)

Finansman Gelirleri 15.686.171| 20.151.619| 54.710.265| 16.987.092| 2.912.197
Finansman Giderleri 137.869.915| 17.701.663| 16.854.916| 3.547.760| 4.774.664
Net Parasal Pozisyon Kazanclart | g5 450 843| -119.706.632 | -189.879.041 | -62.664.977 | -98.621.506
(Kayiplar)

Sirdirilen Faaliyetler Vergl 554.410.219 | 668.832.960| 955.347.057 | 262.988.435 | 233.879.775
Oncesi Kari (Zarari)

Surdirilen Faaliyetler Donem 554.410.219 | 668.832.960 | 955.347.057 | 262.988.435 | 233.879.775
Kar1 (Zarari)

Dénem Kari (Zarari) 554.410.219 | 668.832.960 | 955.347.057 | 262.988.435 | 233.879.775

Sirket’in 2023, 2024 ve 2025 yil sonu verileri, 31.03.2025-31.03.2026 verileriyle kiyaslama
yapilabilmesi amaciyla, TUFE ile endekslenerek 31.03.2026 tarihine getirilmistir.

Fiyat Performansi

Netcad Yazilim paylari, 05.02.2026 tarihinde NETCD kodu ile Borsa istanbul Ana Pazar’da
islem gormeye baglamustir. Sirket paylar: halka arz fiyati baz alinarak performans analizine

konu edilmistir.

Asagida NETCD ile BIST100 Endeksi’nin, Sirket paylarinin Borsa’da islem gormeye basladigi
tarithten itibaren gostermis olduklar1 performans grafigi yer almaktadir. Sirket paylari i¢in baz
fiyat halka arz fiyat: olup, NETCD paylar1 03.08.2026 tarihi itibartyla halka arz fiyatina gére
%188,8 oraninda prime ulagmistir. Ayni donemde BIST100 Endeksi’nin getirisi %0,02

seviyesinde gerceklesmistir.

Grafige gore Sirket paylar1 halka arz sonrasinda BIST100 Endeksi’ne kiyasla belirgin sekilde
daha gii¢lii bir performans sergilemis, donem boyunca endeksin oldukga iizerinde seyretmistir.
Bununla birlikte, donem igerisinde dalgali bir gériiniim izlenmekle beraber, 03.08.2026 tarihi
itibartyla ulasilan seviye Sirket paylarmmin halka arz sonrasi giiclii fiyat performansini

korudugunu gostermektedir.
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NETCD & XU100 Karsilastirmah Performans Grafigi
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BIST100 igin baz veri, 05.02.2026 tarihli kapams verisidiv. NETCD igin baz veri, halka arz fivatidir.

Halka Arz Sonrasi Fiyata Etki Eden Faktorler

Sirket paylarinin halka arz sonras1 donemdeki fiyat performansinda, finansal gerceklesmelerin
yani1 sira Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayimlanan sirket ve piyasa kaynakli gelismelerin
de etkili olmus olabilecegi degerlendirilmektedir. Bu kapsamda 6ne ¢ikan hususlar asagida yer
almaktadir:

-03.03.2026 tarihli ilk varsayimlara iliskin degerlendirme raporu:

Sirket tarafindan 03.03.2026 tarihinde yayimlanan ilk varsayimlara iliskin degerlendirme
raporunda, 2025 yil sonu gerceklesmelerinin fiyat tespit raporunda yer alan tahminlerin
izerinde gergeklestigi belirtilmistir. S6z konusu raporda net satislar, briit kar, esas faaliyet kar1
ve FAVOK kalemlerinde tahminlerin asildig1 ifade edilmistir. Halka arz sonrasinda, Sirket’in
kamuya acikladigr bu olumlu gerceklesmelerin pay performansi tizerinde destekleyici etkide
bulunmus olabilecegi degerlendirilmektedir.

-17.03.2026 tarihli kar pay1 dagitimina iliskin aciklama:
Sirket, 17.03.2026 tarihinde yayimladig: yillik kar dagitim tablosunda, ilgili doneme iliskin
nakit kar pay1 6demesi yapilmayacagini agiklamistir.

-27.04.2026 tarihli Borsa istanbul aciklamasi1 — BIST Katihm Endeksi’ne dahil edilme:
Borsa Istanbul tarafindan 27.04.2026 tarihinde KAP’ta yaymmlanan endeks degisikligi
duyurusuna gore, NETCD paylar1 BIST Katilim Endeksi kapsamina dahil edilmistir.

-06.05.2026 tarihli ikinci varsayim degerlendirme raporu:

Sirket tarafindan 06.05.2026 tarihinde yayimlanan, 31.03.2026 donemine iliskin ikinci
varsayim degerlendirme raporunda, ilk ¢eyrek gergeklesmelerinin tahminlerle genel olarak
uyumlu oldugu ve bazi kalemlerde tahminlerin asildigi ifade edilmistir. Ik geyrek
ger¢eklesmelerinin y1l sonu hedeflerinin yaklagik dortte birlik kismi ile karsilastirilmasi
bakimindan degerlendirildiginde, genel goriiniimiin yil sonu beklentileri ile uyumlu oldugu
anlagilmaktadir.
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-06.05.2026 tarihli fon kullanim raporu:

Sirket ayni tarihte, halka arzdan elde edilen fonun kullanimma iligkin raporunu da
yayimlamistir. Raporda, halka arz gelirinin izahnamede belirtilen alanlar dogrultusunda
kullanilmaya baglandig1, kullanilmayan kismin ise uygun araclarda degerlendirildigi
goriilmektedir.

-30.06.2026 tarihli Borsa istanbul aciklamasi — Yildiz Pazar’a gegis:
Borsa Istanbul tarafindan 30.06.2026 tarihinde yapilan agiklama ile NETCD paylarinin BIST
Ana Pazar’dan Yildiz Pazar’a alindig1 duyurulmustur.

Sonu¢

Sonu¢ olarak, halka arz sonrasi donemde Sirket paylarinin fiyat performansinda, Sirket
tarafindan yayimlanan varsayim degerlendirme raporlarinda tahminlerin karsilandigina veya
asildigina isaret edilmesi, BIST Katilim Endeksi’ne dahil edilmesi, Y1ldiz Pazar’a alinmas1 ve
fon kullanimina iliskin seffaf bilgilendirme gibi gelismelerin destekleyici etkide bulunmusg
olabilecegi degerlendirilmektedir.

NETCD paylari, 03.08.2026 tarihi itibariyla halka arz fiyatina gore %188,8 oraninda getiri
saglarken, ayn1 donemde BIST100 Endeksi’ne kiyasla daha giiclii bir performans sergilemistir.



