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taking you further ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM ve YEMINL MALI MUSAVIRLIK AS.

ARA DONEM FiNANSAL BILGILERE iLISKiN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU
BV PORTFOY YONETIMI A.S. YONETIM KURULU’NA
Goriis

BV Portfoy Yonetimi A.S. LT PRE-IPO Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun ("Fon"), 30 Haziran 2026 tarihli ilisikteki
finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve
diger agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yiiriitmis bulunuyoruz. Kurucu yénetimi, s6z konusu ara dénem finansal
bilgilerin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standard:
("TMS") 34 "Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi" hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun
bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak séz konusu ara dénem
finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz smirh denetim, Smirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410, "Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi'ne
uygun olarak ytriitilmustiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirh denetim, basta finans ve muhasebe konularindan
sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetiminin kapsami, Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
onemli olgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple bir
bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, BV Portfdy Yonetimi A.S. LT PRE-IPO Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu'nun 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren ara hesap
dénemine iligkin finansal performansinin ve nakit akiglarinin TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak, tiim 6nemli yonleriyle dogru ve gergege uygun bir bigimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Istanbul, 12 Agustos 2026
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BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2026 TARIHLi ARA DONEM FiNANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Not 30 Haziran 31 Arahk
2026 2025
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 17.886 28.433
Finansal Varliklar 7 342.056.691 323.572.683
Toplam Varhklar (A) 342.074.577 323.601.116
KAYNAKLAR
Diger Borglar 6 666.626 621.475
Top!am Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri 666.626 621.475
Haric) (B)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 341.407.951 322.979.641

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Not 30 Haziran 30 Haziran
2026 2025
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 - 109.318
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iligkin Gergeklesmis 10 438.950 22.055.913
Kar/Zarar .
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis 10 21.932.437 (458.895)
Kar/Zarar
Esas Faaliyet Gelirleri 22.371.387 21.706.336
Yénetim Ucretleri 8 (2.933.208) (2.133.370)
Saklama Ucretleri 8 (493.240) (167.431)
Denetim Ucretleri 8 (72.998) (234.351)
Danismanlik Ucretleri 8 (287.500) (18.507)
Kurul Ucretleri 8 (43.321) -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (3.413) (73.531)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (109.397) (51.054)
Esas Faaliyet Giderleri (3.943.077) (2.678.244)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 18.428.310 19.028.092
Net Donem Kary/Zarari (A) 18.428.310 19.028.092
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 18.428.310 19.028.092

ARTIS/AZALIS (A+B)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

01 Ocak- 01 Ocak-

Not 30 Haziran 30 Haziran

2026 2025

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (DONEM 322.979.641 159.148.912
BASI)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis (Azalis) 9 18.428.310 19.028.092

Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 9 - 13.614.497

Katilma Pay1 Iade Tutari (-) 9 - -

TOPLAM DEGERI/ NET VARLIK DEGERI (DONEM 341.407.951 191.791.501

SONU)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
01 Ocak- 01 Ocak-
Not 30 Haziran 30 Haziran
2026 2025
Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (10.547) (21.641.263)
Donem Kari/(Zarari) 18.428.310 19.028.092
Dénem Kar1/(Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (21.932.437) 349.577
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 10 - (109.318)
G?rgege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlar ile Ilgili 10 (21.932.437) 458 895
Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 3.493.580 (41.128.250)
Alacaklardaki Artis (-)/Azalislar (+) Ilgili Diizeltmeler 6 - (96.046.005)
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) Ilgili Diizeltmeler 6 45.151 17.507
Is{etme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ilgili 7 3 448.429 54.000.248
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (10.547) (21.750.581)
Alinan Faiz 10 - 109.318
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit ) 13.614.497
Akislari
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 9 - 13.614.497
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT (10.547) (8.026.766)
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) (10.547) (8.026.766)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 28.433 8.026.766
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 17.886 ]

(A+B+C+D)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
BV Portfoy Yonetimi A.S. LT PRE-IPO Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)’dur.

BV Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’'nun 52. ve 54. Maddelerine
dayanilarak, BV Portfoy Yonetimi A.S. LT PRE-IPO Girisim Sermayesi Yatirim Fonu igtiiziigii ve BV Portfoy
Yonetimi A.S. LT PRE-IPO Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iligkin
olusturulacak fhra¢ Belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulunun (“SPK veya “Kurul”) 12 Ekim 2023 tarih ve 60/1337
sayili karar1 ile onaylanmistir.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihrag belgesi bilgiler ¢ercevesinde satis baslangic tarihi olarak belirlenen 31
Mayis 2024 tarihinden itibaren, ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara
sunulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici: BV Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) ) '
Finanskent Mah. Finans Cad. Sarphan Finans Park Sitesi B Blok No:5BA Umraniye, Istanbul

Saklayict kurum: Misyon Yatirim Bankast A.S. (“Saklayic1”)
Kir Giilii Sokag1 Metrocity Is Merkezi No:4/29 Esentepe/istanbul

Fon Portfoyiiniin Y0onetimi

Fon, basta halka arza iligkin 6n ¢alismalar1 baglamig, Fon’un yatirim yaptig1 tarihten itibaren 5 yil igerisinde
halka arz islemlerinin tamamlanmasi veya direkt satisinin yapilmasit hedeflenen BT Research Arge ve
Teknoloji Anonim Sirketi’ne (tescilli marka adi: Liquidity Trading (“LT”); www.liquiditytrading.com.tr)
yatirim yapacak olup, ayrica, ekonomik, sosyal, ticari alanlarda kabul edilebilir ve gercek¢i uygulamalar
yaratabilen ve belirlenmis zaman igerisinde teknolojinin {iretimi/gelistirilmesi ve uygulamaya gegirilmesi
yoniinde faaliyet gosteren sirketlere de yatirim yapabilecektir. Fon bu temanin disindaki girisim sirketlerine
de yatirim yapabilecektir.

Fon’un yatirim yapmayi hedefledigi ana sektorler, yazilima dayali hizmet sektorii, finans teknolojileri
(fintekfintech), sigorta teknolojileri (InsureTech), HFT (High Frequency Trading — Yiiksek Hizli islem) ile
ilgili yazilim ve donanim teknolojileri, Yapay Zeka (Al), makine 6grenmesi, iiretken Yapay Zeka (Generative
Al), hizmet olarak mobilite (mobility as a service — MaaS), hizmet olarak yazilim (software as a service —
SaaS) sektorleridir. Fon bu sektorlerin digindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Yonetim Ucretleri

“lk Kaynak Taahhiidii ve ilk Talep Toplama Dénemi” sonunu takip eden 60 ay boyunca, her ay sonunda Fon’a
verilen toplam kaynak taahhtidii tutarinin yillik olarak %2,50+BSMV’si (yiizdeikivirgiilelli+BSMV) oraninda,
60 ay1 takip eden aylar i¢in ise her ay sonunda Fon’a verilen toplam kaynak taahhiidii tutarinin yillik olarak
%0,50+BSMV’si (ylizdesifirvirgiilelli+BSMV) oraninda yonetim iicreti tahakkuk ettirilir.

Denetim Ucretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan
giinliik olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir. Denetim ticretleri cari donemde Fon’un
mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.


http://www.liquiditytrading.com.tr/

BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fonun Yatirim Sinirlamalari ve Risklerine Iliskin Esaslar

a) Piyasa Riski: Fon portfoytlindeki varliklarin degerinde, kar pay1 oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski Ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:
i) Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiinde yer alan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligim Ifade eder.
ii) Kur riski: Fon portfoyiinde yer alan yabanci para cinsinden Finansal enstriimanlarin varliklar
(alacak haklar1) ve yiikiimliiliikkler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina
karsi
deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.
ii) Faiz/Kar Pay1 Oran riski: Fon portfoyline bor¢lanma araci, kardan pay almaya dayali kira
sertifikasi, katilma hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve Islemlerin dahil edilmesi halinde, séz konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlar1 degisimi nedeniyle olusan riski ifade
eder.

b) Kars1 Taraf riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini Ifade etmektedir.

¢) Likidite riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin Istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

¢) Operasyonel Risk: Fonun ve yatirim yapilan girisim sirketinin operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigmi Ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum Ici etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir

d) Yogunlasma riski: Fonun tek bir girisim sermayesi sirketine yatirim yapmasi halinde s6z konusu varhign
degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya c¢ikacak riski Ifade etmektedir.

e) Korelasyon riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi Igerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az Tki farkl: finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii lligkileri nedeniyle dogabilecek zarar Thtimalini [fade eder.

f) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigt donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir.

g) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile Fon’u zarara
ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un Itibarimi olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) Islenmesi riskidir.

) Finansman riski: Fonun Ihtiya¢ duyuldugunda finansman kaynaklarina ulasim gii¢liigii cekmesi nedeni ile
fon portfdyiiniin zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile Ilk asamada fonun satin alacag bir girisim
sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme kabiliyeti dlgiilmektedir. Ikinci asamada Ise yatirim yapilan
girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyeti 6l¢lilmektedir.



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fonun Yatirim Sinirlamalari ve Risklerine Iliskin Esaslar (Devami)

h) Kaldira¢ Yaratan Islem riski: Fon portfSyiine tiirev arag (swap, vadeli Islem ve opsiyon sozlesmeleri),
sakli tlirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi veya diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
Islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alimasi sebebi
ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligim Ifade eder.

Yatirim yapilan girketlere iligskin olasi riskler ise asagidaki gibidir:

a) Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan getiri orani, global kur ve kéar pay1 oranlarindaki degisimin
sirketlerin finansal bor¢lanma yapisina etkisi ile sirket degerlemesinde yaratacagi olasi risklerin hesaplanmasi
ve portfoy degerini azaltma riskidir. Portfoyde yer alan kar pay1 oranindaki degisimlere duyarli yatirimlarin,
s0z konusu oranlardaki dalgalanma dolayisiyla daha yiiksek bir finansman maliyetine yol agma riskidir.

b) Mali Risk: Yatirim yapilan sirketlerin mali yiikiimliiliikklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

¢) Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin idare ve dagitim sirketleri ve bunun gibi kars taraflarla olan her
tirlii sozlesmenin, lisans ve diger yetki belgelerinin feshedilmesi riskini kapsamaktadir.

¢) Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirirm ve hizmetleri ile ilgili anlagsmalarin
zamanindan Once fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin edilememe riskidir.

d) Miicbir Sebep Riski: Yatirim yapilan girisim sermayesi sirketinin herhangi bir miicbir sebep nedeniyle
sozlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.

e) Yasal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi ve vergi
ylikiimliiliikleri nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir.

f) Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresince degerlerinin makul ve dogru olarak tespit
edilememesi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

g) Operasyonel Risk: Yatirim yapilan sirketin, faaliyetleri sirasinda herhangi bir nedenle operasyonlari nedeni
ile olusacak aksakliklarin ve kayiplarin Fon’un net varlik degeri iizerinde olusturacag: kayip risklerini ifade
eder.

&) Yonetsel Riskler: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

h) Erken Asama Sirket Yatirim Riski: Fonun yatirim stratejisi geregi yatirim yapilan erken asama sirketlerin
yonetsel veya mali bilinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

1) Proje Ortakhig Riski Yatirim yapilan projelerin herhangi bir nedenle zarar etmesi sonucu dogabilecek
Fon’un anapara kay1p riskidir.

i) Sermaye Yatirnmi Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.
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BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1.Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ ye Uygunluk Beyam

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
ylriirliige girmek iizere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu
kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1 ve portféy raporlart alinmistir. Fiyat raporlar1 ve portfoy
dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portfdylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve
degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak
diizenlenmigtir. Ayrica SPK séz konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini
yayimlamistir.

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuati ve SPK tarafindan c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar,
gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin disinda hazirlamis, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmeler finansal tablolarini raporlama donemi
sonundaki paranin satin alma giicline gore raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptig1 agiklamaya istinaden, Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS)’ n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yillik raporlama doénemine ait finansal tablolarmin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi
gerekmektedir.

Ayni agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da kuruluslarin
enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik farkli gecis tarihleri belirleyebilecekleri ifade edilmis olup,
bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK); 7 Mart 2024 tarihli Biilteni’nde agiklanan Karar1 uyarinca,
yatirm fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi
uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon’un 30 Haziran 2026 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamustir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
2.1.Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Uygunluk beyam

Fon, finansal tablolarimi Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” (1I-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarima Iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmustir.

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak tizere 12 Agustos 2026 tarihinde
Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢is hitkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli
yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ve Yorumlar

30 Haziran 2026 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 01 Ocak 2026 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile
tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

2026 vilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri- Finansal Araglarin Siniflandiriimast ve Olciimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araglarin siiflandirilmasina ve dlglimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye
iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliiklerin “sona erme tarihi’nde finansal tablo
dist brrakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin sona erme tarihinden 6nce
finansal tablo dis1 birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik,
Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagh benzer diger 6zellikler igeren finansal
varliklarin sdzlesmeye bagli nakit akis Ozelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile simirsiz sorumluluk
dogurmayan varliklar ve sozlesmeyle birbirine bagl finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici
hiikiimler getirmektedir.

Bunun yan1 sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren
sozlesmesel hiikiimler i¢eren finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile gercege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilarak ol¢iilen 6zkaynaga dayali finansal araglar icin TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z
konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin
gegerlidir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ve Yorumlar (Devami)

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri- Finansal Araclarin Siniflandirilmasi ve Olgiimii (Devami)

Isletmelerin, finansal varliklarin siniflandirilmasi ile bununla ilgili aciklamalara yonelik degisiklikleri erken
uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi mimkiindiir. Yeni hitkiimler, gegmis yillar karlar
(zararlar1) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Fon” un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamaigtir.
- TFRS 9ve TFRS 7 Degisiklikleri- Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025°te “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye
iligkin) yaymmlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim” istisnasina ydnelik hiikiimlerin uygulanmasini
aciklia kavusturmakta ve bu tiir sozlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma
muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu s6zlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit
akislar1 izerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
yiriirliige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu husus
dipnotlarda agiklanir. “Kendi i¢in kullanim” hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan acikliga kavusturmalar geriye
doniik olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da
sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iliskilerine ileriye yonelik uygulanir.

S6z konusu degisikligin Fon” un finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamaigtir.
- TFRS'lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler- Cilt 11

Eyliil 2025°te KGK tarafindan “TFRS'lere Iliskin Yillik Tyilestirmeler- Cilt 11> asagida belirtilen degisiklikleri
icerek sekilde yayinlanmistir:

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimn i1k Uygulamasi- TFRS’leri ilk kez uygulayan bir
isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1’de yer alan ifadeler ile TFRS
9’daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel karisikligin
ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar- Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar: TFRS
7’de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’e referans eklenmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar- Kira yiikiimliiliiglintin kirac1 tarafindan finansal tablo dis1 birakilmasi ile islem
fiyati: Kiraci acisindan kira yiikiimliiliigii ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9’daki finansal tablo dis1
birakma hiikiimlerini uygulamas1 gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda
muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9°da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem
fiyati”na yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla TFRS 9’da degisiklik gergeklestirilmistir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ve Yorumlar (Devami)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar- “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir. TMS 7 Nakit Akis Tablosu- Maliyet
yontemi: Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmasi sonrast Standartta gegen s6z
konusu ifade silinmistir.

S6z konusu degisikligin Fon’ un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamaistir.

30 Haziran 2026 tarihi itibarivla vavimlanmis ancak heniiz viiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

- TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ag¢iklama” 8 Mayis 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmistir. 1
Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bu, kar veya
zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni
standarttir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir: - Kar veya zarar tablosunun
yapist - Isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans 6lgiitleri icin mali
tablolarda gerekli agiklamalar - Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplama ve
ayristirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.

Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
- TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Baglh Ortakliklar

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢in, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, dl¢iim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u yayimlamstir. 1 Ocak
2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagh
ortaklik, aciklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun
yerine TFRS 19'daki azaltilmis acgiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis aciklama
gereklilikleri, uygun bagl ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaclar1 ile mali tablo
hazirlayicilar igin maliyet tasarruflarin1 dengeler. TFRS 19, sartlar1 saglayan bagh ortakliklar i¢in goniilli
uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagh ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar. - Halka agik
olmayan ya da borsada islem gérmeyen bagli ortaklik olmasi ve, - TFRS’ye uygun, kamunun kullanimina agik
konsolide mali tablolar iireten bir ana veya ara ana ortakliginin olmast.

S6z konusu standardin Fon’ un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ve Yorumlar (Devami)

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan
vavinlanmis fakat KGK tarafindan vayinlanmams degisiklikler

UMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim Kasim 2025 tarihinden UMSK
tarafindan yayimlanan s6z konusu degisiklikler, yiiksek enflasyonlu olmayan bir fonksiyonel para biriminden
yliksek enflasyonlu sunum para birimine ¢evrimde kapanis kurunun kullanimini zorunlu kilmistir. Buna gore,
fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olmakla birlikte, sunum para
birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletme; faaliyet sonuglar1 ve finansal
durumunun c¢evriminde, karsilagtirmali tutarlar dahil ilgili tiim tutarlan i¢in (diger bir ifadeyle, varliklar,
yliktimliilikkler, 6zkaynak kalemleri, gelir ve giderleri i¢in), cari donem sonundaki kapanis kurunu kullanir.
Bununla birlikte, fonksiyonel para birimi ve sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi
olan bir isletme, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
yurtdist isletmesine ait karsilagtirmali tutarlari, UMS 29 uyarinca genel fiyat endeksi uygulamak suretiyle cari
Ol¢iim biriminden ifade eder. Bu degisiklikler ayrica belirli ilave agiklama yiikiimliilikkleri de getirmektedir.

2.2 Muhasebe politikalar:
Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden Ol¢iiliir. Gergege
uygun deger farki kar veya =zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve bor¢larin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve borglarin1t TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki (“GUD”) Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varlik ve Finansal Borg¢lar
Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlciilen finansal varliklar esas itibartyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri
satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan
olusan bir portfoyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler,
kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege
uygun degerleri lizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” a dahil edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe politikalar: (Devami)

Gercege Uygun Deger Farki (“GUD”) Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varlik ve Finansal Borg¢lar
(Devam)

[k muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
smiflanan finansal varliklar alim satim amacglh olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarini
icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon’un risk yonetim veya
yatirim stratejisi ¢ercevesinde gergege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslar1 buna gore
degerlendirilen bir portfdyiin parcasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina
veya her kimse bu raporlamanin yapildigi), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

itfa Edilmis Maliyet ile Gosterilen Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tlirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger Finansal Bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglari,
takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari bor¢larini bu kategoriye dahil etmektedir.
Diger finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri
ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittig1 i¢in bekleyen
kapanis seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olusmayan i¢in bir 6nceki seansin agirlikli ortalama fiyati
ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri azami kullanan
diger yontemler

3) Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, varlik ya da ylikiimliiliiglin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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LT PRE-IPO GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe politikalar: (Devami)
Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikligiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zaran olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oranmi {izerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci Para Cevrimi
Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para iglemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari tizerinden TL’ye gevrilmistir. Yabanci
paraya dayali parasal varlik ve yilikiimliiliikler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci
para cinsinden olan ve maliyet degeri ile Olciilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan;
yabanci para cinsinden olan ve ger¢ege uygun degerleri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ise ger¢ege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklart
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal Araclarin Netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip olunmasi ve
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlasmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngdren anlagsmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo’), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyiinde tutulus amaglarina gore
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde simiflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borg¢lar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagsmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlan
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz orami yoOntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda ddenen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismui i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi’ne gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
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BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe politikalar: (Devami)
Takas Alacaklar: /Borglari

Takas borglar1 raporlama donemi sonu itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satis islemlerinde satig sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satiglarina iligskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda
ayr1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda
verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Menkul Kiymet Satis Kar/Zarari

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglar
toplami) {izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig
tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina
veya “Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger
artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deger artislari/azalislar1” hesaplarina aktarilir.

Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve

Yiikiimliiliikklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimma ait aracilik
komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim {icreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Temettii geliri
Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tilim giderler tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe politikalar: (Devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ger¢evesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1i Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar
(borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatirrm ortaliklarmin portfdy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat orami 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylart Fon’un net varlik degeri {lizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar

Degerleme her is giinil itibariyla yapilir. Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen
esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢glanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani
ile degerlenir.

i) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik kar pay1 orani kullanilarak tahakkuk eden kar payimin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

V) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

V) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve

dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
vi) (1) 114 (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimmlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe politikalar: (Devami)
Fiyatlama Raporuna Iliskin Portféy Degerleme Esaslar1 (Devami)

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yoénetim kurulu
tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir. Bir paym alis ve satis degeri, Fon toplam
degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar ac¢isindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/(1)
numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (doviz yatirim fonlar harig) portfdy isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis olup konu ile
ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmigtir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna
edilmis portfoy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar tizerinden Gelir
Vergisi Kanunu’nun 94’iincii maddesi uyarinca ayr bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe politikalar: (Devami)
Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih
ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67 nci maddesinde
yer alan baz1 kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari1 ve varlik finansman fonlari
dahil) portfoy isletmeciligi kazanglari lizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10,
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda
acgiklanmaktadir.

NOT 3) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslarn ayn takip edilen
boliimleri bulunmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

NOT 4) ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan BV Portféy Yonetimi A.S.” dir. Fon ile diger iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir:

a) Iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

30.06.2026 31.12.2025
Iliskili tarafa borclar
BV Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim {icreti) 504.830 477.091
Toplam 504.830 477.091
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NOT 4) ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) Iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30.06.2026 30.06.2025

Mliskili taraf ile yapilan islemler
BV Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) 2.933.208 2.133.370
Toplam 2.933.208 2.133.370

NOT 5) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 30.06.2026 31.12.2025
Bankalar 17.886 28.433
Toplam 17.886 28.433

30 Haziran 2026 tarihi itibartyla Fon’un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2025

tarihi itibartyla Fon’un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir.)

NOT 6) ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Borglar 30.06.2026 31.12.2025
Odenecek Fon Yénetim Ucretleri 504.830 477.091
Odenecek Saklama Ucretleri 82.854 72.980
Odenecek Denetim Ucreti 53.039 46.576
Ek Kayda Alma Ucreti 17.070 16.148
Diger Borglar 8.833 8.680
Toplam 666.626 621.475
NOT 7) FINANSAL YATIRIMLAR
30 Haziran 2026

Nominal Deger Maliyet Kayith Degeri
Gerg¢ege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varhklar
g;‘;ﬁ‘fnﬁlifrmayes‘ 1.145.833 96.046.005 192.598.246
Yatirim Fonlart 71.894.460 93.451.262 149.458.445
Toplam 189.497.267 342.056.691
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NOT 7) FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Arahk 2025

Nominal Deger Maliyet Kayith Degeri
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varhklar
gfllfll;r‘l;flmaye“ 96.046.005 192.598.246
Yatirim Fonlari 75.137.699 96.399.002 130.974.436
Toplam 192.445.007 323.572.683
NOT 8) NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Niteliklerine Gore Giderler 30 Haziran 2026 30 Hagiran 2025
Yénetim Ucretleri (2.933.208) (2.133.370)
Saklama Ucretleri (493.240) (167.431)
Denetim Ucretleri (72.998) (234.351)
Danismanlik Ucretleri (287.500) (18.507)
Kurul Ucretleri (43.321) -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (3.413) (73.531)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (109.397) (51.054)
Toplam (3.943.077) (2.678.244)
NOT 9) TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
Birim pay degeri 30.06.2026 30.06.2025
Fon toplam degeri (TL) 341.407.951 191.791.501
Dolasimdaki pay sayist (Adet) 158.051.872 145.797.042
Birim pay degeri (TL) 2,160101 1,315469
Katilma belgeleri hareketleri 30 Haziran 12&(:12e6t 30 Haziran f&?izei
Acilig 158.051.872 134.807.977
Satiglar - 10.989.065
Geri aliglar - -
Doénem sonu 158.051.872 145.797.042
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9) TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (Devami)

30 Haziran- 31 Aralk-

2026 2025

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 341.407.951 322.979.641
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 341.407.951 322.979.641

Fark - -

NOT 10) HASILAT

1 Ocak- 1 Ocak-
Esas faaliyet gelirleri 30 Haziran 2026 30 Haziran 2025
Finansal Varlik ve Yiik. Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar 21.932.437 (458.895)
Finansal Varlik ve Yiik. Iliskin Ger¢eklesmis Kar/Zarar 438.950 22.055.913
Faiz Gelirleri - 109.318
Toplam 22.371.387 21.706.336

NOT 11) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger kar pay1 orani riski, nakit akimi kar pay1 orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak {izere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tiiziik ve ihra¢ belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal

varliklarin siirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii
Tiirkiye’dedir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2026

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Migkili ~ Diger  Mligkili Diger Finansal Banka  BPP

Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat Alacak Diger

Raporlama tarihi it. maruz kalman azami
kredi riski

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigline ugramamis finansal - - - - 342.056.691 17.886 -
varliklarin net kayith degeri

- - - - 342.056.691 17.886 -

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2025

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Migkili ~ Diger  Mligkili Diger Finansal Banka  BPP

Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat Alacak Diger

Raporlama tarihi it. maruz kalman azami
kredi riski

A. Vadesi gegmemis ya da deger
disiikligiine ugramamus finansal - - - - 323.572.683 28.433 -
varliklarin net kayith degeri

- - - - 323.572.683 28.433 -

Faiz oram Riski

Piyasa kar pay1 oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oran1 riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk kar pay1 oran1 degisimlerinden etkilenen varliklar
ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir. Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi
itibariyla finansal araglar girisim sermayesi yatirimlari ile yatirim fonu katilma paylarindan olugmaktadir.

Faiz pozisyonu tablosu

Finansal araclar 30.06.2026 31.12.2025
Saerli(l;lilg; uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal 342 056.691 323572683
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan
finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimin1 géstermektedir.

Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas
alinarak hazirlanmastir.

Sozlesmeye dayah

Defter 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

30 Haziran 2026 o nakit cikislar
Degeri kisa arasl arasl uzun
toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Diger borglar 666.626 666.626 666.626 - - -

Sozlesmeye dayah

31 Aralik 2025 Deftet: nakit ¢ikiglar 3 aydan 3-12 ay 15yl 5Syidan
Degeri kisa arasl arasl uzun
toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Diger borglar 621.475 621.475 621.475 - - -

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sdzlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
ylikiimliiliikklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fon’un 30 Haziran 2026 itibariyla yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklari ve parasal ve
parasal olmayan yiikiimliilikleri bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Fon’un kur riskine duyarliligi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2025: Yoktur.)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2026 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (Devami)

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi disiiniilerek kayithi degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir. Borglanma senetlerinin ve hisse

senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

30 Haziran 2026 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar

Yatirim Fonlart 149.458.445 - - 149.458.445
Girigim Sermayesi Yatirimlari - - 192.598.246  192.598.246
Toplam 149.458.445 - 192.598.246  342.056.691
31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Yatirim Fonlart 130.974.436 - - 130.974.436
Girigim Sermayesi Yatirimlari - - 192.598.246  192.598.246
Toplam 130.974.436 192.598.246  323.572.682

Finansal Yukiimlilikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal yilikiimliiliklerin gergcege
uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden oOnemli Olgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da ylikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir
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NOT 12) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

30 Haziran 2026 tarihi ile finansal tablolarin yayimlanmak {izere onaylandigi 12 Agustos 2026 tarihi arasinda
finansal tablolarin diizeltilmesini veya ayrica agiklanmasini gerektiren 6nemli bir olay meydana gelmemistir.
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BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN PORTFOY DEGERiIi TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

BV Portfoy Yonetimi A.S. LT PRE-IPO Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 30 Haziran 2026 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarimin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigii Sermaye Piyasast Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme
ve duyurular ¢ergevesinde 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

BV Portfoy Yonetimi A.S. LT PRE-IPO Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 30 Haziran 2026 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) say1li Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslaria iligkin Teblig (II-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve BV Portfoy Yonetimi A.S.” nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup,
baska bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

Istanbul, 12 Agustos 2026
ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLI MALi MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”
Member of Russell Bedford International — a global network of independent professional services firms

Hasan YUCEER, YMM
Sorumlu Denetci



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GIiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2026 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. FON PORTFOY DEGERI

1) Girisim Sermayesi
Yatirnmlar1 Portfoyii

a) Bagli ortakliklar, istirakler,
is ortakliklar

b) Kol. yat. amaciyla y.disinda
kurulan kuruluslardaki paylar
¢) Y.i¢inde kurulu 6zel amaglt
sirketlerdeki paylar

¢) GSYO sermaye piyasasi
araglari

d) GSYF katilma paylari

e) Diger

2) Para ve Sermaye Piyasasi
Araclarn Portfoyii

B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa
b) Bankalar
c¢) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR
a)Takastan Alacaklar Toplami
1) T1 Alacaklar1
ii) T2 Alacaklari
iii) Ileri Valorlii Takas
Alacaklart
b) Diger Alacaklar
i) Diger Alacaklar
i) Vergi Alacaklar1
iii) Mevduat Alacaklari
iv) Temettu
C. DiGER VARLIKLAR
D. BORCLAR
a) Takasa Borg¢lar
i) T1 Borglart
ii) T2 Borglar1
iii) Ileri Valorlii Takas
Borglari
iv) Thbarli FonPay Takas
Borglari
b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar
d) Diger Borglar
i) Diger Borglar
ii) Denetim Reeskontu
e) Kayda Alma Ucreti
f) Krediler

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM % FON TOPLAM DEGERI 341.407.951.19
342.056.691,01 100,19 Toplam Pay Sayist 1.000.000.000,000
192.598.246,44 56,31 56,41 Dolasimdaki Pay 158.051.872,000
192.598.246,44 100,00 56,41 I;;;l“s‘l’un“n Elindeki Pay 841.948.128,000

0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 Dolasimdaki Pay Orant % 15,81
0,00 0,00 0,00 o 5 .
0,00 0,00 0,00 BIRIM PAY DEGERI 2.160101
149.458.444,57 43,69 43,78
Glinliik Vergi
17.885,79 0,01 Giinliik Yonetim Ucreti 16.827,68
Bir Giin Onceki Fiyat 2,159397
0,00 0,00 0,00 Bir Giin Onceki Vergi 0,00
17.885,79 0,00 0,01 Getiri (%) 0,032600
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 USD TCMB ALIS KURU 46,5747
0,00 0,00 EUR TCMB ALIS KURU 53,0866
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-666.625,61 -0,20
0,00 0,00 0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-504.830,40 75,73 0,15
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
-144.724 .81 24,27 -0,04
-88.577,73 -0,03
-56.147,08 0,02
-17.070,40 2,56 -0.01
0,00 0,00 0,00



BV PORTFOY YONETIMI A.S.

LT PRE-IPO GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIiRAN 2026 TARIHLi FIYAT RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BVS BV PORTFOY YONETIMI A.S. LT PRE-IPO GSYF 30 Haziran 2026 TARIHLi GUNLUK RAPORUDUR

) ) 3 DEGERLEME
- ALIS MALIYETI  DEGERLEME RAPORU RAPORUNDA  PORTFOY TOPLAM
YATIRIMLAR ALIS TARIiHI (TL) TARIH YERALAN  DEGERI (TL) GRUP (%) )
DEGER (TL)
A.GIRIiSIM
SERMAYESI
YATIRIMLARI
A.1.BAGLI
ORTAKLIKLAR,
ISTIRAKLER, i$
ORTAKLIKLARI
BT RESEARCH 01.09.2025 96.046.004,99 168,09 192.598.246,44 100,00 56,31
GRUP TOPLAMI 96.046.004,99 192.598.246,44 100,00 56,31
GRUP TOPLAMI 96.046.004,99 192.598.246,44 100,00 56,31
- DOViZ HRACCIK NOMINAL FAizZ INA < BIRIM ALIS SATIN ALIS NETDONUS  GUNLUK BR TOPLAM GRup TOPLAM  TOPLA
CINSI CCIKURUM ORANI NOMINAL DEGER FIYATI TARIHI TUTARI DEGER DEGER (%) (FPD M (FTD
GORE) GORE)
DIGER
Y.Fonu Tiirk
BIS - BV PORTFOY
BIRINCi SERBEST TL BV PORTFOY YONETIMI A S. 44.561.527,00 1,236515 12/06/26 1,702263  75.855.438,64 50,75 22,18 22,22
FON
BVF - BV PORTFOY
PARA PIYASASI(TL) TL BV PORTFOY YONETIMI A S. 14.611.844,00 1,097236 09/06/26 1,334498  19.499.476,59 13,05 5,70 5,71
FON
BVZ - BV PORTFOY
ISTATISTIKSEL oA i
ARBITRAJ SERBEST  TL BV PORTFOY YONETIMI A S. 12.721.089,00 1,754380 12/06/26 4253058  54.103.529,34 36,20 15,82 15,85
(TL) FON
GRUP TOPLAMI 71.894.460,00 149.458.444,57 100,00 43,70 43,78
FON PORTFOY 342.056.691,01 100,01

DEGERI





