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1. RAPORUN AMACI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII - 128.1 no’lu Pay Tebligi’nin (“Teblig”) 29. maddesi 4. fikrasi
uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulugsun, paylarin borsada islem gormeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamast ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fivati arasindaki
farklihiklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. Bu fikra ¢ergevesinde
hazirlanan raporlarin Kamuyu Aydinlatma Platformu 'nda (KAP) ortakliga iligkin béliimde ve halka
arzda satisa aractlik eden yetkili kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur. .

Best Brands Grup Enerji Yatirim A.S. (“Best Brands” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda
Teblig’in 29. Madde 1. fikras1 uyarinca konsorsiyum lideri Global Menkul Degerler A.S. (“Global
Menkul”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 30.01.2026 tarihinde KAP’ta yayimlanmistir
ve Sirket paylar1 11.02.2026 tarihinde islem gérmeye baslamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. maddesi 4. fikrasi
kapsaminda hazirlanmais olup, Sirket’in nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 19.08.2026 tarihine
kadar (18.08.2026 kapanis) olusan borsa fiyati arasindaki farkliliklarin olast nedenleri hakkinda
degerlendirmeleri icermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir gériis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler
herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

2. FIYAT TESPiT RAPORUNDA YER ALAN DEGERLEME OZETi

Sirket’in pay basina beher degerinin belirlenebilmesi amaciyla “Pazar Yaklasimi” kapsaminda
piyasa carpanlart analizi ve “Gelir Yaklagim1” kapsaminda indirgenmis nakit akimlar1 yontemi
kullanilmis olup, her iki temel degerleme yontemi esit oranda agirliklandirilmistir:

e Pazar Yaklasim Kapsaminda

Piyasa Carpanlar1 Analizi (FD/FAVOK - FD/Satislar) — %50
* Yurt i¢i Benzer Sirketler — %25
= Yurt Dis1 Benzer Sirketler — %25
e Gelir Yaklasimi Kapsaminda
o Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA) — %50

2.1. Piyasa Carpanlar1 Analizi

Bu yontemde, Sirket’in faaliyet gosterdigi sektdrdeki benzer yurt i¢i ve yurt disi halka agik
sirketlerin degerleme ¢arpanlari karsilastirilarak Sirket degeri belirlenmektedir. Benzer sirket se¢imi
hususunda agirlikli olarak yenilenebilir enerji sektoriinde borsaya kote islem goéren, yurt igi ve yurt
dis1 benzer sirketler carpan analizinde dikkate alinmstir.

Sirket'in operasyonlarini ve finansal yapisint géz o6niinde bulundurarak, Carpan Analizi kapsaminda
"FD/Satiglar" (Firma Degeri/Satiglar), “FD/FAVOK” (Firma Degeri/Faiz, Amortisman, Vergi
Oncesi Kar), "PD/DD" (Piyasa Degeri/Defter Degeri) ve "F/K” (Fiyat/Kazang) carpanlari
incelenmistir.

Carpan analizinde ozellikle farkli muhasebe tekniklerinin etkilerinden arinmak ve farkli borg
yapilarindaki sirketleri karsilastirmak miimkiin olmaktadir. Ayrica satis gelirlerine etki eden tirliniin



elektrik Uretimi ve satist olmasi, {iriin/fiyat farklilastirilmasinin smirli olmasi, karsilagtirilan
sirketlerinde yenilebilir enerji tiretimi faaliyeti ile istigal etmesi nedeniyle FD (Firma Degeri)/Net
Satislar carpani kullanilmistir.

Ulkeler arasindaki vergilendirme farkliliklari1 ortadan kaldirmasi, Sirket’in kar yaratma
kapasitesini gostermesi, gecici ve istisnai kar artiglarint degil Sirket’in faaliyetlerden sagladigi kari
dikkate alarak faaliyet kar1 {izerinden analize imkan tanimasi géz dniine alindiginda FD/FAVOK
carpani degerlemede kullanilmistir.

Sirket’in son 12 aylik FAVOK tutar1 7.679.487 USD, son 12 aylik Net Satislar tutar1 ise 11.279.691
USD olup, degerlemede bu tutarlar dikkate alinmistir.

Tablo 1: Benzer islemde Kullanilan Degerler

Benzer Islemde Kullanilan Degerler - USD Son 12 Ay

Net Satiglar 11.279.691
FAVOK 7.679.487

2.1.1. Yurt Ici Benzer Sirketler

Tablo 2: Yurt Ici Benzer Sirketler FD/Satislar ve FD/FAVOK Carpam Kullanilarak Yapilan
Degerleme Ozeti

Degerleme ¢alismasinda FD/Satislar ve FD/FAVOK c¢arpani kullanilmis olup, degerleme dzetini
gosterir tablo asagida yer almaktadir.

Son 12 Aylik Verilere Gore Carpan Analizi USD

Net Satiglar 11.279.691
FAVOK 7.679.487
FD/Satiglar (x) 5,97

FD/FAVOK (x) 12,87

FD/Satiglar Carpanina Gore Firma Degeri 67.368.346
FD/FAVOK Carpanina Gore Firma Degeri 98.798.218
Ortalama Firma Degeri 83.083.282
Net Borg¢ -6.661.044
Ozsermaye Degeri 76.422.238

2.1.2. Yurt Dis1 Benzer Sirketler

Tablo 3: Yurt Dis1 Benzer Sirketler FD/Satislar ve FD/FAVOK Carpani Kullanilarak Yapilan
Degerleme Ozeti

Degerleme ¢aligmasinda FD/Satislar ve FD/FAVOK ¢arpani kullanilmis olup, degerleme &zetini
gosterir tablo asagida yer almaktadir.

Son 12 Aylik Verilere Gore Carpan Analizi USD ‘
Net Satiglar 11.279.691

FAVOK 7.679.487

FD/Satiglar (x) 6,18

FD/FAVOK (x) 10,69

FD/Satiglar Carpanina Gore Firma Degeri 69.662.559




FD/FAVOK Carpanina Gore Firma Degeri 82.103.168
Ortalama Firma Degeri 75.882.863
Net Bor¢ Pozisyonu -6.661.044
Ozsermaye Degeri 69.221.819

2.1.3. Carpan Analizi Degerleme Sonucu

Carpan analizine gore degerleme sonuclarini gosterir tablo asagida yer almaktadir. Sirket’in ¢carpan
analizi yontemiyle Firma Degeri/Faiz Amortisman ve Vergi Oncesi Kar (FD/FAVOK) ve Firma
Degeri/Net Satiglar carpanlarina gore degeri 72.822.029 USD olarak hesaplanmaistir.

Tablo 4: Carpan Analizi Degerleme Sonucu

Degerleme Sonucu Agirhk Hesaplanan Piyasa Degeri
Yurt i¢i Carpanlara Gore Ozsermaye Degeri 50% 76.422.238
Yurt Dis1 Carpanlara Gore Ozsermaye Degeri 50% 69.221.819
Agirhiklandirilmis Ozsermaye Degeri (USD) 100% 72.822.029

2.2. lindirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA)

Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) yontemi; Sirket’in Ongoriileri, ge¢mis performans,
makroekonomik tahminler gibi bircok varsayimsal parametreye dayanmaktadir. S6z konusu
projeksiyonlar ileriye yonelik bir taahhiit anlammna gelmemekle beraber INA yonteminde
degerlemeye etki eden parametrelerin ¢oklugunun yaninda degerlemeyi yapan uzmanin bakis
acisina bagli olarak ulagilan degerler degisiklik gosterebilmektedir.

2.2.1. INA Hesaplamasina Iliskin Temel Varsayimlar

Sirket’in GES tesislerinin INA yéntemi ile degerlemesinde kullanilan ana varsayimlar asagidaki
gibidir.

e Sirket’in mevcut kapasitesinin haricinde yeni bir yatirim olmayacagi varsayilmistir.

e 2018 yili basinda YEKDEM kapsaminda devreye alinan santrallerin 2028 yilina kadar
YEKDEM mekanizmasina dahil olmasi sebebiyle 10 yillik YEKDEM siiresi igerisinde
YEKDEM fiyatindan (0,133 USD) ve 2028 yil1 ve sonras1 PTF fiyatinin MWe bas1 0,12
USD olacagi ve 2028 sonrast yillik %2 oraninda elektrik fiyatinin artis gosterecegi
varsayllmistir. S6z konusu 2028 yili PTF fiyat1 tahmininde ABD Enerji Bilgi Yonetim
Idaresi tahminleri, EU Trends to 2050 projeksiyonlari, Uluslararast Enerji Ajansi’nin
tahminleri incelenmis ve Global Kurumsal Finansman Ekibi tarafindan MWe bas1 0,12 USD
olacag1 varsayilmistir.

e Projeksiyon donemi sonunda santralin hurda degerinin 1 MW GES yatirimi i¢in ekipman
maliyetlerinin %30°u olacagi kabul edilmistir. S6z konusu hurda bedeli 2049 yilinda ilgili
AOSM kadar indirgenmis ve nakit akisina eklenmistir.

e Vergi oranmin Sirket’in gelecek donem planlar1 ve mevcut finansal pozisyonu dikkate
almarak, 2030 yilina kadar sifir vergi ¢ikacagi, 2030 yil1 itibartyla mevcut kurumlar vergisi
mevzuati dahilinde sanayici indirimi ile (%24) vergi 6deyecegi dikkate alinmistir.

e Sirket’in enerji tarafinda temel faaliyetinin elektrik {iretim ve satis1 olmasi, ticari bor¢ ve
ticari alacak siirelerinin sabit ve kisa olmasi, stok gerektiren bir i modeli olmamasi
nedeniyle igletme sermayesi ihtiyacit olmayacag1 varsayilmistir.

e Sistem kullanim bedeli, EPDK tarafindan onaylanan ve 5 Nisan 2025 tarihinden itibaren
uygulanmakta olan tarifeye gore hesaplanmistir. Hesaplamada 05.04.2025 tarihli 37,91
USD/TL kur veri alinmis, YEKDEM siiresince 0,03070 USD/kWh ve YEKDEM sonrasi



dénem i¢in 0,00492 USD/kWh sistem kullanim bedeli hesaplanmistir. 2024-2028 dénemi
sistem kullanim bedeli 5 Nisan 2025 tarifesi oncesi ile sonrasinin ortalamasi dikkate alinmig
olup, 0,03070 USD/kWh sistem kullanim bedeli olarak baz alinmistir.

Projeksiyon donemi boyunca degradasyon orani, Sirket’in gegmis donem verileri ve benzer

santrallerde kullanilan degradasyon oranlar1 dikkate alinarak %0,4 olarak dikkate alinmustir.

Lisans katki payina giincel mevzuat dikkate alinarak 2028 ilk ¢eyrek doneme kadar yer

verilmemis ve 2028 yili ilk g¢eyrek sonrasinda tiim tesislerin lisansli olarak faaliyet
gosterecegi varsayimiyla toplam GES gelirlerinin %15°1 tutarinda “Lisans Katk1 Pay1” gideri

proje edilmistir.

Operasyon giderleri, piyasada benzer santraller ve Sirket’in geg¢mis yil verileri dikkate

almarak, 2025 yili son iki ¢eyrek icin GES gelirlerinin %5’1 olarak dikkate alinmustir.
Projeksiyon doneminde operasyonel giderler 2025 yilindan itibaren yillik %2 oraninda
(USD beklenen enflasyon kadar) artirilmistir. Operasyonel gider, santrallerde ¢alisan bekgi
ve tekniker maagslari ile temizlik giderleri ve diger muhtelif giderlerden olugmaktadir.

Tablo 5: Gelir Tahmini ve INA
Sirket’in 2025/4C - 2049 donemi nakit akisini gosterir tablolar asagidaki gibidir.

2028 2029 2030

Gelir Tahminleri ve INA
USD) 2025/4C 2026 2027

GES Uretim kWH 14.000.000 | 79.680.000 | 79.361.280 | 79.043.835 | 78.727.660 | 78.412.749 | 78.099.098
Elektrik Fiyatlari 0,133 0,133 0,133 0,120 0,122 0,125 0,127
Mevcut GES Gelirler 1.862.000 |10.597.440 | 10.555.050 | 9.485.260 | 9.636.266 | 9.789.675 | 9.945.526
Operasyonel Giderler - GES 93.100 542.640 553.493 564.563 575.854 587.371 599.118
Sistem Kullanim Bedeli - GES 429.761 | 2.445.955 | 2.436.171 | 898.487 387.617 386.067 384.522
Lisans Katki Pay1 - GES - - - 1.067.092 | 1.445.440 | 1.468.451 | 1.491.829
Toplam Maliyetler 522.861 | 2.988.595 | 2.989.664 | 2.530.141 | 2.408.911 | 2.441.889 | 2.475.470
FAVOK 1.339.139 | 7.608.845 | 7.565.386 | 6.955.119 | 7.227.355 | 7.347.786 | 7.470.057
FAVOK Mariji 72% 72% 72% 73% 75% 75% 75%
Amortisman 630.238 | 2.520.950 | 2.520.950 | 2.520.950 | 2.520.950 | 2.520.950 [ 2.520.950
FVOK 708.901 | 5.087.895 | 5.044.436 | 4.434.169 | 4.706.405 | 4.826.836 | 4.949.107
FVOK Marj 38% 48% 48% 47% 49% 49% 50%
Vergi - - - - - 1.158.441 | 1.187.786
Net Nakit AKis1 1.339.139 | 7.608.845 | 7.565.386 | 6.955.119 | 7.227.355 | 6.189.345 | 6.282.271
Dénem 0,25 1,25 2,25 3,25 4,25 5,25 6,25
Indirgeme Oram 0,98 0,89 0,81 0,74 0,67 0,61 0,56
INA 1.308.232 | 6.770.414 | 6.131.473 | 5.134.232 | 4.859.455 | 3.790.444 | 3.504.284

GES Nakit Akt (2025/4C-2031) - Hesaplama: Global Menkul Degerler A.S.

%;‘lg)“hm‘“le" VLIS 2033 2034 2035 2036 2037 2038
GES Uretim kWH 77.786.702 | 77.475.555 | 77.165.652 | 76.856.990 | 76.549.562 | 76.243.364 | 75.938.390
Elektrik Fiyatlars 0.130 0.132 0.135 0.138 0.141 0.143 0.146
GES Gelirler 10.103.859 | 10.264.713 | 10.428.127 | 10.594.143 | 10.762.801 | 10.934.145 | 11.108.217
Operasyonel Giderler - GES 611101 | 623323 | 635780 | 648.505 | 661475 | 674.705 | 688.199
Sistem Kullanmm Bedeli - GES | 382.084 | 381452 | 379.926 | 378.407 | 376.893 | 375386 | 373.884
Lisans Katki Pay: - GES 1515579 | 1.539.707 | 1.564.219 | 1.589.121 | 1.614.420 | 1.640.122 | 1.666.233
Toplam Maliyetler 2.509.664 | 2.544.482 | 2.579.935 | 2.616.033 | 2.652.788 | 2.690.212 | 2.728.315




FAVOK 7.594.195 | 7.720.231 | 7.848.192 | 7.978.110 | 8.110.013 | 8.243.933 | 8.379.902
FAVOK Marji 75% 75% 75% 75% 75% 75% 75%
Amortisman 2.520.950 | 2.520.950 | 2.520.950 | 2.520.950 | 2.520.950 | 2.520.950 | 2.520.950
FVOK 5.073.245 | 5.199.281 | 5.327.242 | 5.457.160 | 5.589.063 | 5.722.983 | 5.858.952
FVOK Marj 50% 51% 51% 52% 52% 52% 53%
Vergi 1.217.579 | 1.247.827 | 1.278.538 | 1.309.718 | 1.341.375 | 1.373.516 | 1.406.148
Net Nakit Akisi 6.376.617 | 6.472.403 | 6.569.654 | 6.668.391 | 6.768.638 | 6.870.417 | 6.973.753
Dénem 7,25 8,25 9,25 10,25 11,25 12,25 13,25
Indirgeme Orani 0,51 0,46 0,42 0,38 0,35 0,32 0,29
INA 3.239.740 | 2.995.178 | 2.769.088 | 2.560.074 | 2.366.846 | 2.188.210 | 2.023.064

GES Nakit Akist (2032-2038) - Hesaplama: Global Menkul Degerler A.S.

((I;%‘Ir))Tahm‘“Ie"‘ Ve LIy 2039 2040 2041 2042 2043 2044

GES Uretim kWH 75.634.637 |75.332.098 [ 75.030.770 | 74.730.647 | 74.431.724 | 74.133.997 | 73.837.461
Elektrik Fiyatlari 0,149 0,152 0,155 0,158 0.162 0,165 0.168
GES Gelirler 11.285.060 | 11.464.718 | 11.647.236 | 11.832.660 | 12.021.036 | 12.212.411 | 12.406.833
Operasyonel Giderler - GES 701.963 716.002 | 730322 | 744.928 | 759.827 | 775.024 | 790.524
Sistem Kullanim Bedeli - GES | 372.388 370.899 | 369.415 | 367.938 | 366.466 | 365.000 | 363.540
Lisans Katki Pay1 - GES 1.692.759 | 1.719.708 | 1.747.085 | 1.774.899 | 1.803.155 | 1.831.862 | 1.861.025
Toplam Maliyetler 2.767.110 | 2.806.609 | 2.846.823 | 2.887.765 | 2.929.448 | 2.971.885 | 3.015.089
FAVOK 8.517.950 | 8.658.109 | 8.800.413 | 8.944.895 | 9.091.588 | 9.240.526 | 9.391.744
FAVOK Marji 75% 76% 76% 76% 76% 76% 76%
Amortisman 2.520.950 | 2.520.950 | 2.520.950 | 2.520.950 | 2.520.950 | 2.520.950 | 2.520.950
FVOK 5997.000 | 6.137.159 | 6.279.463 | 6.423.945 | 6.570.638 | 6.719.576 | 6.870.794
FVOK Marji 53% 54% 54% 54% 55% 55% 55%
Vergi 1.439.280 | 1.472.918 | 1.507.071 | 1.541.747 | 1.576.953 | 1.612.698 | 1.648.990
Net Nakit Akisi 7.078.670 | 7.185.191 | 7.293.342 | 7.403.148 | 7.514.635 | 7.627.828 | 7.742.753
Donem 1425 15.25 16,25 17,25 18,25 19,25 20,25
Indirgeme Orani 0,26 0,24 0,22 0,20 0,18 0,17 0,15
iNA 1.870.389 | 1.729.242 | 1.598.753 | 1.478.116 | 1.366.586 | 1.263.477 | 1.168.151

GES Nakit Akist (2039-2045) - Hesaplama: Global Menkul Degerler A.S.

Gelir Tahminleri ve INA

(USD) 2046 2047 2048 2049
GES Uretim kWH 73.542.111 (73.247.943 | 72.954.951 | 72.663.131
Elektrik Fiyatlar 0,171 0,175 0,178 0,182
GES Gelirler 12.604.349 | 12.805.011 | 13.008.866 | 13.215.968
Operasyonel Giderler - GES 806.334 822.461 838.910 855.689
Sistem Kullanim Bedeli - GES 362.086 360.638 359.195 357.758
Lisans Katki Pay1 - GES 1.890.652 | 1.920.752 | 1.951.330 | 1.982.395
Toplam Maliyetler 3.059.073 | 3.103.850 | 3.149.435 | 3.195.842
FAVOK 9.545.277 | 9.701.160 | 9.859.431 | 10.020.126
FAVOK Marji 76% 76% 76% 76%
Amortisman 2.520.950 | 2.520.950 | 2.520.950 | 2.520.950
FVOK 7.024.327 [ 7.180.210 | 7.338.481 | 7.499.176
FVOK Marji 56% 56% 56% 57%




Vergi 1.685.838 | 1.723.250 | 1.761.235 | 1.799.802

Net Nakit Akisi 7.859.438 | 7.977.910 | 8.098.196 | 8.220.323 | 15.125.700
Do6nem 21,25 22,25 23,25 24,25 24,25
Indirgeme Orani 0,14 0,13 0,11 0,10 0,10
iNA 1.080.021 | 998.544 923.216 853.574 | 1.570.609

GES Nakit Akisi (2046-2049) - Hesaplama: Global Menkul Degerler A.S.

Yapilan INA analizi neticesinde Sirket’in firma degeri 65.541.412 USD olarak hesaplanmistir.
6.661.044 USD net borcun diisiilmesi sonucu piyasa degeri 58.880.368 USD olarak hesaplanmustir.

iNA Sonug¢ Tablosu USD \
Firma Degeri 65.541.412
Net Bor¢ Pozisyonu -6.661.044
Ozsermaye Degeri 58.880.368

INA Sonug Tablosu - Hesaplama: Global Menkul Degerler A.S.

2.3. Degerleme Sonucu

Sirket’in degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Modeli ve Carpan Analizi Yéntemi esit
agirliklandirilmis olup, 65.851.199 USD 6zsermaye degerine ulagilmustir.

28.01.2026 tarihli TCMB-USD/TL do6viz satis kuruna gore (43,4108 USD/TL) Sirket 6zsermaye
degeri 2.858.653.212 TL olarak hesaplanmustir.

Sirket’in sermayesi 150.000.000 TL olup, Sirket’in halka arz pay basina pay degeri 19,06 TL olarak
hesaplanmistir. %22,88 oraninda uygulanan halka arz iskontosu sonrasinda ise 6zsermaye degeri
2.204.726.720 TL olup, pay basina deger ise 14,70 TL olarak hesaplanmustir.

Tablo 6: Degerleme Sonucu
Degerleme 6zetini gosterir 0zet tablo asagidaki gibidir.

Agirhiklandirilmis
Ozsermaye
Degeri

Hesaplanan Ozsermaye

Degerleme Sonucu Agirhk

Degeri

Yurt i¢i Carpanlara Gére Ozsermaye Degeri 76.422.238 25% 19.105.559
Yurt Dig1 Carpanlara Gére Ozsermaye Degeri 69.221.819 25% 17.305.455
INA Modeline Gére Ozsermaye Degeri 58.880.368 50% 29.440.184
| Agirhiklandirilmig Ozsermaye Degeri (USD) 100% 65.851.199
Iskontolu Ozsermaye Degeri (USD) 50.787.516
28.01.2026 TCMB USD/TL satis kuru 43,4108

Sirket Ozsermaye Degeri (TL) 2.858.653.212

Pay Degeri 19,06
Iskontolu Sirket Ozsermaye Degeri (TL) 2.204.726.720
Halka Arz Iskontosu 22,88%
Iskontolu Pay Degeri 14,70

3. HALKA ARZ SONUCLARI

Best Brands Grup Enerji Yatirim A.S. (“Best Brands” ve/veya “Sirket”) paylarinin halka arzi 05 —
06 Subat 2026 tarihlerinde “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa Istanbul
Birincil Piyasa’da gercgeklestirilmistir.

Best Brands Grup Enerji Yatirirm A.S.’nin ¢ikarilmig sermayesinin  150.000.000 TL’den
188.205.000 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 38.205.000 TL nominal degerli olmak iizere
beheri 1 TL nominal degerli 38.205.000 adet hamiline yazili B grubu pay ve Sirket’in mevcut ortagi
Stirkit Holding A.S.’nin sahip oldugu 16.373.570 TL nominal degerli olmak {izere beheri 1 TL



nominal degerli 16.373.570 adet hamiline yazili B grubu pay olmak {izere toplam 54.578.570 TL
nominal degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 54.578.570 adet hamiline yazili B grubu
paylar halka arz edilmistir.

Best Brands Grup Enerji Yatirim A.S. paylarinin halka arzinda 1,00 TL nominal degerli paylarin
halka arz fiyat1 14,70 TL olarak agiklanmis olup, belirlenen halka arz fiyat1 ile halka arz biiyiikligi
802.304.979 TL olarak gerceklesmistir.

Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis”
yontemi ile yapildigindan, herhangi bir yatirimci grubuna tahsisat yapilmamistir.

Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gore filtre edilmemis talep 112.255.713 pay karsilig
809.419 adet emir ile toplam 1.650.158.981 TL’ye ulasmistir. Miikerrer talep taramasinin ardindan
110.368.609 pay karsilig1 796.578 adet emir ile toplam 1.622.418.552 TL talep kabul edilmis ve
54.578.570 TL nominal degerli paylarin satis1 gerceklesmistir. Filtre edilmemis sonuglara gore
talep, halka arz biiyiikliigiiniin 2,1 katina denk gelmektedir.

Best Brands Grup Enerji Yatirim A.S. halka arzi kapsaminda yurt i¢i gergek ve tiizel kisi olarak
795.046 yatinmci, kurumsal yatirimcr olarak 15 yatinmei, yabanci gergek kisi olarak 1.517
yatirimelr olmak lizere toplam, 796.578 yatirimciya 54.578.570 TL nominal degerli paylar
dagitilmistir.

Tablo 7: Halka Arza Katilan Yatirimc1 Verileri

fbplagiatioiy Talebi Karsilanan
Yatirnmer Grubu Dagitilan Nominal Tutar (TL) Nominal Bagvuru Sayis:
Tutara Orani (%)
Yurt i¢ci Yatirnmer 54.475.437 99,81% 795.061
Bireysel Yatirimci 54.474.372 99,81% 795.046
Kurumsal Yatirimel 1.065 0,00% 15
Yurt Dis1 Yatirnmei 103.133 0,19% 1.517
Bireysel Yatirimci 103.133 0,19% 1.517
Kurumsal Yatirimet - - -
TOPLAM 54.578.570 100,00% 796.578

4. HALKA ARZ SONRASI FINANSAL PERFORMANS

Best Brands paylarinin 11.02.2026 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gormeye baslamasinin
ardindan Sirket’in 31.12.2025, 31.03.2026 ve 30.06.2026 tarihli finansal verileri KAP’ta
yayimlanmustir.

Sirket’in ikamet ettigi iilkenin para biriminin Tiirk Liras1 (TL) olmasina ragmen Sirket’in gegerli
para birimi ABD Dolar1’dir. Sirket’in faaliyetleri iizerinde ABD Dolar1’nin etkisi énemlidir ve ABD
Dolar1 Sirket’le alakali durumlarin altinda yatan ekonomik 06z yansitir. Sirket, finansal
raporlarindaki 6l¢tim kalemleri ile fonksiyonel para birimini ABD Dolar1 olarak kullanmaktadir.
Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede
gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in baglh ortakliklar olan
Beste Arag Muayene Istasyonlar1 A.S. ve Esbi Ara¢ Muayene Istasyonlar1 A.S. nin fonksiyonel para
birimi ise Tiirk Lirasi’dir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak 6zet konsolide finansal tablolar Tiirk
Liras1 cinsinden sunulmustur.

Sirket’in 31.12.2025 ve 30.06.2026 tarihli finansal verilerine iligkin tablo asagidaki gibidir.
Tablo 8: Bilanco



VARLIKLAR

Sinirh Denetimden

Gecmis
30.06.2026

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
31.12.2025

Donen Varhklar

Nakit ve Benzerleri 53.329.283 68.795.052
Finansal Yatirimlar 480.158.053 -

Ticari Alacaklar 66.351.297 51.594.687
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 66.351.297 51.594.687
Diger Alacaklar 71.119.917 708.640
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 70.227.447 -
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 892.470 708.640
Pesin Odenmis Giderler 2.909.464 -

Cari Dénen Vergisiyle Tlgili Varliklar 755.708 543.629
Diger Donen Varliklar 7.810 -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 674.631.532 121.642.008
Duran Varhklar

Diger Alacaklar 357.891 324.117
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 357.891 324.117
Maddi Duran Varliklar 4.990.529.179 4.663.238.585
Kullanim Hakk1 Varliklari 8.963.441 6.114.681
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.473.388 3.562.306
Pesin Odenmis Giderler 623.835 1.920.600
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 5.003.947.734 4.675.160.289
TOPLAM VARLIKLAR 5.678.579.266 4.796.802.297

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sinirh Denetimden

Gecmis
30.06.2026

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
31.12.2025

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 12.994.921 71.955.999
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 161.971.117 146.367.634
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 3.969.294 2.884.247
Ticari Borglar 35.048.334 17.894.916
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 35.048.334 17.894.916
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2.307.612 624.136
Diger Borglar 15.175.127 25.034.790
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 15.175.127 25.034.790
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.337.296 741.021
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin K.V. Karsiliklar 1.275.506 698.141
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 61.790 42.880
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 232.803.701 265.502.743
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 72.252.090 114.430.046
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 2.717.770 3.483.837
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.572.675 2.348.569
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 1.572.675 2.348.569
Ertelenmig Vergi Yiikiimliligi 349.768.001 770.576.622
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 426.310.536 890.839.074
TOPLAM YUKUMLULUKLER 659.114.237 1.156.341.817
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 188.205.000 150.000.000
Paylara {ligkin Primler 506.242.675 -




Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelir veya Giderler

2.505.175.039

2.053.903.308

-Yabanci Para Cevrim Farklar 2.505.175.039 2.053.903.308
Kar veya Zargrda Yenlqen Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 757 455 486 665.226.146
Kapsamli Gelir veya Giderler

-Tamimlanmus fayda planlar: yeniden él¢iim kazanglart ve kayplart 1.263.946 -406.039

-MDYV yeniden degerleme artis azalislar 756.191.540 665.632.185
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari (+/-) 771.331.026 581.073.330
Donem Net Kari/Zarari (+/-) 291.055.803 190.257.696
TOPLAM OZKAYNAKLAR 5.019.465.029 3.640.460.480
TOPLAM YUKUMLULUK ve OZKAYNAKLAR 5.678.579.266 4.796.802.297

Tablo 9: Gelir Tablosu

Sinirh Sinirh Simirh Sinirh

Denetimden Denetimden = Denetimden &= Denetimden

KAR VEYA ZARAR KISMI Gecmis 01 Gecmis 01 Gecmis 01 Gecmis 01
Ocak- Ocak- Nisan- Nisan-
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025

Hasilat 168.088.900 | 201.463.117 116.269.964 | 117.200.603
Satiglarin Maliyeti (-) -173.351.483 | -126.237.817 | -96.790.594 -66.389.473
BRUT KAR / ZARAR -5.262.583 75.225.300 19.479.370 50.811.130
Genel Yonetim Giderleri (-) -23.349.367 -18.471.567 -9.136.186 -15.701.498
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -9.169.661 - -252.029 -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.365.434 2.699.027 953.400 2.391.567
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -6.639.491 -2.147.551 -3.040.529 -1.174.055
ESAS FAALIYET KARI / ZARARI -43.055.668 57.305.209 8.004.026 36.327.144
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 75.613.499 - 49.965.990 -
FINANSMAN GIDERI (GELIRI) ONCESI
FAALIYET KARI / ZARARI 32.557.831 57.305.209 57.970.016 36.327.144
Finansman Gelirleri 23.407.918 141.719.761 17.794.947 87.471.172
Finansman Giderleri (-) -116.467.886 | -54.396.405 -57.890.150 -1.486.943
Net Parasal Pozisyon Kayiplari 73.152 - 42.661 -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESi DONEM KARI (ZARARI) -60.428.985 | 144.628.565 17.917.474 122.311.373
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 351.484.788 3.696.610 313.969.179 -10.271.233
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 351.484.788 3.696.610 313.969.179) | -10.271.233
DONEM NET KARI/ZARARI (+/-) 291.055.803 | 148.325.175 | 331.886.653 | 112.040.140

Sirket’in fiyat tespit raporunda yer alan projeksiyonlar y1l itibariyla yapilmis olup ara donemler i¢in
bir tahmin yapilmamaistir. Varsayimlara dair gergeklesme incelemesi, Fiyat Tespit Raporu’nda yer
verilen yillik tahminler baz alinarak hazirlanmigtir.

Fiyat Tespit Raporu’nda tahmin edilen projeksiyonlar ve ger¢eklesmelerin karsilastirmasi asagidaki
gibidir:
Tablo 10: Projeksiyon ve Ger¢eklesen Karsilastirmasi

EG0E NG L) PPN D S LT Pr(fj(zii/igff)nu Geigzl?{(e)gme Gerg:ef((lf:lilo:Oram
GES Uretim kWH 79.680.000 39.840.000 25.087.332 63%
Mevcut GES Gelirler 10.597.440 5.298.720 3.778.731 71%
FAVOK 7.608.845 3.804.423 1.188.965 31%
FAVOK Marjt 72% 72% 31% -

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu / Global Menkul Degerler / Sirket




Sirket’in 2026 projeksiyonlarina gore Mevcut GES Gelirleri’nin 10.597.440 USD olacagi tahmin
edilmis olup, 2026 yilinin ilk alt1 ayinda yaklasik 3.778.731 USD olarak gerceklesmistir. 2026 ilk
alt1 ay projeksiyonu ile kiyaslandiginda gergeklesme orant %71 olmustur.

Aym dénemde FAVOK yilmn ilk alti ay1 icin yaklasik 3.804.423 USD olarak tahmin edilmis,
2026’nin ilk alt1 ayinda ise yaklasik 1.188.965 USD olarak ger¢eklesmistir. 2026/06 projeksiyonu
ile kiyaslandiginda gerceklesme orani %31 olmustur. FAVOK marj1 ise %31 olarak
gergeklesmistir.

2026 yilinin ilk alt1 ayinda elektrik iiretiminin, projeksiyona gore gerceklesme orani yaklasik %63
seviyesinde olmustur. Elektrik tiretimindeki s6z konusu sapmanin, basta glineslenme siiresi, 1s1nim
diizeyi ve yagisli/bulutlu giin sayis1 olmak iizere donemsel ve mevsimsel hava kosullarindaki
farkliliklardan kaynaklanmaktadir. Elektrik iiretimindeki bu sapmanin GES gelirleri ve FAVOK
tizerinde de etkisi olmus ve s6z konusu kalemlerin gerceklesen tutarlarinin projeksiyonlarin altinda
kalmasina neden olmustur.

5. HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FIYAT HAREKETLERI ve PAY
PERFORMANSI

Best Brands paylar1, Borsa Istanbul’da 11.02.2026 tarihinden itibaren 14,70 TL’den islem gérmeye
baglamistir.

Sirket paylarinin 18.08.2026 tarihli kapanis fiyat1 33,56 TL’dir. Sirket paylar1 halka arz tarihinden
bugiine kadar en yiiksek 49,70 TL seviyesini, en diisiik ise 16,17 TL seviyesini gormiistiir. BIST
100 Endeksi, 10.02.2026 tarihinde 13.797,04 seviyesinden kapanirken, 18.08.2026 tarihi itibartyla
14.127,98 seviyesinden kapanmistir. Ilgili dénem itibariyla Best Brands paylarmin getirisi %1283,
BIST 100 Endeksi’nin getirisi %2,4 olarak gergeklesmis olup, Best Brands paylariin BIST 100
Endeksi’ne gore relatif getirisi ise %123,0 olmustur.

Grafik 1: Best Brands paylarinin getirisi, BIST-100 getirisi, Relatif getiri
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Kaynak: Matriks



Grafik 2: Best Brands paylarinin getirisi ve islem hacmi
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Kaynak: Matriks
6. HALKA ARZ SONRASI FiYATA ETKi ETTiGi DUSUNULEN GELiSMELER

Sirket paylarinin ikincil piyasadaki fiyat degisimlerinde KAP’ta yayimladig1 ve asagida 6zetlenmis
olarak yer verilmis olan 6zel durum agiklamalarinin (ODA) etkili oldugu diisiiniilmektedir.

e 26.02.2026: TURKA ile yapilan goriismeler kapsaminda, 7 ilde toplam 9 ara¢ muayene
istasyonunun alt isletici olarak isletilmesine yonelik 6n protokol siirecinin baglatilacagi ve
bu faaliyet i¢in %100 bagl ortaklik kurulacagi agiklanmistir.

e 03.03.2026: Arac muayene istasyonlarinin isletilmesi amaciyla 250.000 TL sermayeli Beste
Arag Muayene Istasyonlar1 A.S. kurulmustur.

e 16.03.2026: Erzurum, Kars, Agri, Ardahan, Igdir, Van ve Bitlis’te toplam 9 arag muayene
istasyonuna iligskin 6n protokoller imzalanmis; yatirnm maliyeti 37,9 milyon ABD dolar1
olarak agiklanmis ve yatirimin 6zkaynak ve kredi ile finanse edilecegi belirtilmistir.

e 15.04.2026: Halka arz fonunun kullanim amacinin, GES/RES yatirimlar: yerine daha yiiksek
karlilik beklentisi dogrultusunda ara¢c muayene istasyonu yatirimlarinda kullanilmasi i¢in
SPK’ya bagvuru yapilmistir.

e 27.04.2026: Arag muayene istasyonu alt isletmeciliginin Eskisehir ve Bilecik illerinde de
gerceklestirilmesine yonelik siire¢ baslatilmis ve bu kapsamda %100 bagl ortaklik ESBI
Arag Muayene Istasyonlar1 A.S. kurulmustur.

e 30.07.2026: Giircistan’in Gardabani bolgesindeki bir GES projesi kapsaminda, Giircistan’da
yerlesik bir sirketin satin alinmasina yonelik goriismelere baglanmistir.

e 07.08.2026: Daha 6nce imzalanan 6n protokoller kapsaminda, TURKA ile Beste Arag
Muayene Istasyonlar1 A.S. ve ESBI Ara¢ Muayene Istasyonlar1 A.S. arasinda arag muayene
istasyonu alt isletmeciligine iligkin ana sdzlesmeler imzalanmistir.
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