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Onemli Not

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden is Yatirim
Menkul Degerler A.S. (“Is Yatinm”) Kurumsal Finansman Midirliigi tarafindan, Tacirler Yatinrm Menkul
Degerler A.S.nin (“Tacirler Yatirnrm”) halka arza aracilik eden yetkili kurulus oldugu Net Global Endustriyel
Yatinmlar A.S. (“Net Global” veya “Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda Tacirler Yatirim Menkul Degerler
A.S.nin hazirladigl 17 Agustos 2026 tarihli fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirim kararlarinin
ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve
noksanliklardan dolayi is Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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1 Halka Arzile ilgili Bilgiler

Halka Arza iligkin Bilgiler

Aracilik Yontemi En lyi Gayret Araciligi
Halka Arz Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Konsorsiyum Lideri Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
Dagitim Yontemi Esit Dagitim
Mevcut Cikarilmis Sermaye 250.000.000 TL
Halka Arz Orani 28,00%

%71,4 Sermaye Arttirimi
Halka Arz Metodu
%28,6 Ortak Satisl

Arz Edilecek Paylar (Nominal Deger) 87.500.000 TL
Ek Satis Yoktur
Satmama Taahhudii Sirket ve Ortaklar igin 1 yil
Yurt ici Bireysel: %40

Tahsisat Gruplari Yurt i¢i Kurumsal: %35
Yurt Disi Kurumsal: %25

Fiyat istikrari Brit halka arz gelirinin %20'si ile 15 glin
Halka Arz Buyukligi 2.233.000.000 TL
Talep Toplama 9-10-11 Eylul 2026
Halka Arz Fiyati 25,52 TL
Bagimsiz Denetgi Gilincel Bagimsiz Denetim Danigsmanlik A.S.

Kaynak: izahname

Sirket’in 250.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi. halka arz kapsaminda gergeklestirilen 62.500.000 TL
nominal degerli sermaye artirimi ile 312.500.000 TL'ye ylikseltilecektir. Halka arz kapsaminda. 62.500.000 TL
nominal degerli paylar sermaye artirimi yoluyla. 25.000.000 TL nominal degerli paylar ise mevcut ortaklardan
Sami Aydin tarafindan 12.500.000. Unal Aydin tarafindan 8.335.000 ve Haydar Aydin tarafinda 4.165.000
nominal degerli ortak satisi yoluyla olmak lzere toplam 87.500.000 TL nominal degerli pay yatirimcilara arz
edilecektir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Pay Grubu
Tutar (TL) Pay (%) Tutar (TL) Pay (%)

| |
Sami Aydin A 37.500.000 15 37.500.000 12
Sami Aydin B 87.500.000 35 75.000.000 24
Haydar Aydin A 25.000.000 10 25.000.000 8
Haydar Aydin B 58.334.500 23,33 49.999.500 16
Unal Aydin A 12.499.500 5 12.499.500 4
Unal Aydin B 29.165.500 11,67 25.000.500 8
Halka Agik Kisim B 87.500.000
___

Kaynak: izahname
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Net Global Endiistriyel Yatirimlar A.S. .

Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri Kullanima iliskin Yiizdesel Aralik

Mevcut Yatirimlara iliskin Kapasite Artislari. Koruge Boru Makine Alimi %15-25
Vagon Fabrikasi ingaatinin Tamamlanmasi ve Makine Ekipman Alimi %20-30
Kisa Vadeli Banka Kredilerinin Azaltilmasi %20-30
isletme Sermayesi ihtiyaci %25-35

Kaynak: Fon Kullanim Yeri Raporu

2 Sirket Hakkinda Bilgi

Net Global Endistriyel Yatirimlar Anonim Sirketi, yurticinde ve yurtdisinda; plastik, PVC, PE, PP, PS ve PE100
hammaddelerinden mamul temiz ve pis su borulari ile fittings malzemelerinin liretimi, ticareti, pazarlamasi,
ithalat ve ihracati faaliyetleriyle istigal etmektedir.

Sirket; her tlrli endustriyel boru, plastik, kompozit ve benzeri altyapi ve Ustyapi borulari ile bunlarin ek ve
parcgalarinin retimi, ahim satimi, nakliyesi, ithalat ve ihracatini gergeklestirmekte; boru tGretimine yonelik
tasarim, arastirma ve gelistirme, laboratuvar faaliyetleri, mihendislik, proje, danismanlik ve saha destegi
hizmetleri sunmaktadir. Sirket ayrica borularin kullanim alanlarina bagh olarak gesitli teknik ve mihendislik
hizmetleri vermektedir.

Sirketin Urlin ve faaliyetleri kapsaminda PE100 ve PE8O sebeke ve dogalgaz borulari, plastik temiz ve pis su
borulari, fittings ve baglanti malzemeleri ile cesitli endistriyel plastik boru ve baglanti Grilinlerinin Gretimi ve
ticareti gerceklestirilmektedir, Bunun yani sira sirket, serada topraksiz domates tarimi faaliyeti ylriitmekte
ve bu alanda modern sera teknolojileri kullanmaktadir.

Sirket; s6z konusu Uriin ve hizmetlere iliskin olarak imalat, projelendirme, muhendislik, arastirma ve
gelistirme, alim-satim, pazarlama, ithalat-ihracat, danismanlik ve teknik destek faaliyetlerinde
bulunmaktadir.
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3 Finansal Durum

Ozet Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 30.06.2026

Doénen Varliklar 881.442.430 1.277.632.131 1.802.843.326 1.979.478.216
Duran Varliklar 3.442.058.962 3.335.245.828 3.335.832.132 3.326.575.401

TOPLAM VARLIKLAR 4.323.501.392 4.612.877.959 5.138.675.458 5.306.053.617

Kisa Vadeli Ydkdmlultkler 714.095.760 829.456.168 1.336.284.348 1.488.723.442

Uzun Vadeli Yaktumlultkler

359.628.622 261.284.921 212.519.219 205.264.570

Ozkaynaklar 3.249.777.010 3.522.136.870 3.589.871.891 3.612.065.605

TOPLAM KAYNAKLAR 4.323.501.392 4.612.877.959 5.138.675.458 5.306.053.617

Kaynak: izahname

Hasilat 3.242.554.682 2.051.162.266 2.155.144.290  890.499.644  1.029.909.949
Satislarin Maliyeti (-) (2.627.558.157)  (1.409.883.192) = (1.536.396.854)  (630.552.478)  (795.849.965)
Brit Kar 614.996.525 641.279.074 618.747.436  259.947.166 234.059.984
Genel Yonetim Giderleri (-) (62.128.690) (63.873.043) (60.976.733) (39.819.256) (30.528.995)
Z?é:::::?_')sam Y L (23.219.160) (18.670.738) (66.505.218) (6.632.641)  (12.625.531)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 55.929.655 27.412.544 34.114.922 9.643.385 25.904.369
(E_S)as Faaliyetlerden Diger Giderler (21.993.521) (8.173.671) (21.220.613) (9.186.433)  (29.032.878)
Esas Faaliyet Kari / Zarari (-) 563.584.809 577.974.166 504.159.794  213.952.221 187.776.949
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 1.034.580 608.692 4.688.889 - 30.862.774
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler ) (3.173.555) (9.817.282) ) )
(-) )

;i::“sma" Geliri Oncesi Faaliyet 564.619.389 575.409.303 499.031.401  213.952.221  218.639.723
Finansman Gelirleri 2.105.444 7.426.417 8.028.382 8.892.220 984.620
Finansman Giderleri (-) (222.450.982) (253.677.545) (407.720.243)  (162.322.646)  (200.105.310)
Net parasal (kayip) / kazang 68.247.671 (57.473.049) (89.761.371)  (26.905.663) 25.277.709
Vergi dncesi kari / (zarar) 412.521.522 271.685.126 9.578.169 33.616.132 44.796.742
Donem vergisi (gideri) (16.758.396) (6.973.314) (2.102.756) (2.080.770) (628.656)
Ertelenmis vergi geliri 87.225.169 11.722.540 122.602.772 92.196.423 (25.136.731)
D6nem Kari 482.988.295 276.434.352 130.078.185  123.731.785 19.031.355

Kaynak: izahname ve Fiyat Tespit Raporu
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4 Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

Net Global’in Borsa istanbul’un Yildiz Pazar’da islem gérmesi icin satisa konu olacak paylarinin birim fiyati
tespitinde asagidaki degerleme ydntemleri dikkate alinmistir. Gelir Yaklasimi Kapsaminda; indirgenmis Nakit
Akimlari (INA). Pazar Yaklasimi Kapsaminda; Piyasa Carpanlari Analizi yontemleri kullaniimistir.

4.1 Gelir Yaklasimi — indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)

UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yéntemleri madde 50.1 uyarinca. indirgenmis Nakit Akimlari (Gelir)
yontemi, degerlemeye konu olan firmanin gelecek yillarda elde edecegi gelirleri dikkate almaktadir. Daha acik
bir anlatimla. indirgenmis Nakit Akimlari (INA) yéntemi, sirketin faaliyetleri sonucu olusan ve gelecek yillarda
elde edilmesi beklenen nakit akimlarini indirgeme faktori ile bugiline indirgeyerek sirket degerinin tespit
edilmesinde uygulanan bir degerleme yéntemidir.

Satis Gelirleri 1.613.349  4.527.489 6.870.206 9.241.045 11.313.575 12.840.733

Yillik Biiyiime (%) — 180.7% 51.8% 34.5% 22.4% 13.5% —
Satiglarin Maliyeti 1.146.567 3.509.599 = 5.221.097 6.933.714  8.409.118  9.544.051 —
Briit Kar 466.782 1.017.890  1.649.109 2.307.331  2.904.456  3.296.682 -
Brut Kar Mariji (%) 28.9% 22.5% 24.0% 25.0% 25.7% 25.7% —
Faaliyet Giderleri 66.013 129.235 159.678  186.837 212.986 236.467 —
Faaliyet Kari 400.769 888.656 = 1.489.431 2.120.494  2.691.471  3.060.215 —
Faaliyet Kar Marji (%) 24.9% 19.6% 21.7% 22.9% 23.8% 23.8% —
Amortisman 62.051 118.717 121.509  122.193 124.910 124.910 —
FAVOK 462.820 1.007.373  1.610.939 2.242.687 2.816.381  3.185.125  3.277.995
FAVOK Marji (%) 28.7% 22.3% 23.4% 24.3% 24.9% 24.8% —
- Vergi 92.177 204.391 342,569  487.714 619.038 765.054 803.306
- Yatirim Harcamalari 19.442 173.721 55.830 13.689 54.349 61.685 64.769
- Isletme Sermayesi Degisimi 90.776 265.722 547.802  555.445 486.750 356.041 149.681
Serbest Nakit Akimi (SNA) 260.424 363.540 664.738 1.185.839  1.656.244  2.002.346  2.260.239
indirgeme Orani (AOSM) 0.84 0.65 0.52 0.44 0.38 0.33 0.33
indirgenmis Deger 218.548 235.481 348.676  524.707 627.711 655.835  6.910.736

oo [

SNA indirgenmis Deger Toplami 2.610.958

Ug Deger Blylime Orani 5,0%

indirgenmis Ug Deger 6.910.736

Firma Degeri 9.521.694

Net Borg (-) 1.017.945

Ortaklara Borglar (-) 1.929

Ozsermaye Degeri (30.06.2026) 8.501.819

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Net Global’in nihai 6zsermaye degeri; mevcut faaliyetlerinin yani sira, sirketin faaliyetleri disinda bulunan
ancak nakit yaratma potansiyeli tasiyan satis amach duran varliklari ve mevcut faaliyetler kapsaminda
Onlmuzdeki donemde yapilmasi planlanan vagon yatirnmi dikkate alinarak hesaplanmistir.
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Bu kapsamda, degerleme tarihine iliskin AOSM orani esas alinarak yapilan hesaplama
sonucunda. 10.08.2026 tarihi itibariyla Net Global’in 6zsermaye degeri 10.009.697.700 TL olarak
belirlenmistir.

o

Mevcut Faaliyetlerin Ozsermaye Degeri 8.501.819
Satis Amach Varlklar (+) 146.720
Vagon Fabrika Yatirim Maliyeti Degeri (+) 977.688
Piyasa Degeri @30.06.2026 9.626.228
Piyasa Degeri @10.08.2026 10.009.698

4.2 Pazar Yaklasimi — Carpan Analizi

Yurt ici Benzer Sirketler

Temel faaliyet alani plastik, PVC, PE, PP, PS, PE1 mamul temiz ve atik su borulari ile fitting malzemelerinin
imalati, ticareti, pazarlamasi, ithalati ve ihracati olan Net Global’in ana faaliyet konusu olan boru ve
hammadde faaliyetlerinin toplam satislarinin %95’ini olusturmasi nedeniyle, benzer sirketlerin se¢ciminde
BIST Plastik, Kimya Endeksinde yer alan sirketler degerlendirmeye alinmistir. Bu sirketler icin de alt pazar yer
alan sirketler disarida birakilarak olusturulan secilmis sirketlerin 10/08/2026 tarihi itibariyla mevcut piyasa
degerleri Uzerinden son on iki aylik finansal dénem sonu mali tablolarindaki degerlere gére hesaplanan
PD/DD ve FD/FAVOK carpanlari asagidaki tabloda verilmistir.

Degerleme kapsaminda kullanilan ¢carpan degerleri icin 6rneklem setinde yer alan sirketlerin degerleme tarihi
olan 10/08/2026 tarihli degerleri dikkate alinmistir.

Secilmis BIST Plastik. Kimya (XKMYA) Endeksi Sirketleri:

ACSEL:IS Aciselsan Acipayam Seliiloz Ana Pazar 1,98 14,25
ALKIM:IS Alkim Kimya Ana Pazar 1,04 17,29
PETKM:IS Petkim Yildiz 0,63 63,81
BAGFS:IS Bagfas Ana Pazar 0,40 10,28
BAHKM:IS Bahadir Kimya Ana Pazar 4,77 a.d.
BRKNS:IS Berkosan Yalitim ve Tecrit Ana Pazar 0,88 4,35
DNISI:IS Dinamik Isi Makina Ana Pazar 1,48 26,34
EGGUB:IS Ege Glibre Ana Pazar 1,00 5,38
EGPRO:IS Ege Profil Ana Pazar 1,83 5,24
EPLAS:IS Egeplast Ana Pazar 0,31 38,21
EUREN:IS Europen Endiistri insaat Yildiz 0,68 9,95
GEDZA:IS Gediz Ambalaj Ana Pazar 1,09 3,22
GUBRF:IS Gubre Fabrikalari Yildiz 4,17 10,34
HEKTS:IS Hektas Yildiz 1,61 m.d.
ISKPL:IS Isik Plastik Ana Pazar 3.39 18.58
KBORU:IS Kuzey Boru Ana Pazar 2.51 19.01
KMPUR:IS Kimpur Polimer Yildiz 2.94 8.94
KOPOL:IS Koza Polyester Sanayi Yildiz 1.25 12,39
MERCN:IS Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret Ana Pazar 1,46 9,15
POLTK:IS Politeknik Metal Yildiz 50,28 170,00
SANFM:IS Sanifoam Endustri Ana Pazar 5,42 23,29
TARKM:IS Tarkim Bitki Koruma Yildiz 2,94 25,71
TMPOL:IS Temapol Polimer Plastik Ana Pazar 7,77 40,55
Medyan 1,55x 12.39x

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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S6z konusu carpan degerlerinin standart sapmasi alinarak 1x standart sapma (izerinde ve altinda olan
degerler anlamli olmayan, uc¢ degerler olarak elimine edilmis ve kalan o6rneklem setinin medyan degeri
dikkate alinmistir. Bu sekilde PD/DD degerlerinin 14,30x Uzerindeki carpanlar u¢ deger olarak medyan
hesaplamasina dahil edilmemistir. Benzer sekilde FD/FAVOK ¢arpaninda da 60,86x lizerindeki carpanlar ug
deger olarak medyan hesaplamasina dahil edilmemistir.

Kullanilan ¢arpan yéntemleri kapsaminda. FD/FAVOK carpani ile hesaplanan firma degerinden net borg ve
ortaklara borglar distilmis ve mevcut faaliyetlere iliskin 6zkaynak degerine ulasiimistir. Bu degerin lzerine
Net Global’in yapmakta oldugu Vagon Uretimine iliskin olarak yapilan yatirimlarin bilanco degerleri ile satis
amagh duran varliklarin bilango degerleri, degerleme tarihine getirilerek eklenmis ve FD/FAVOK ¢arpani
kullanilarak 7.282.183.254 TL Ozkaynak Degerine ulagilmistir.

Y I

FD/FAVOK carpani 12,39x
FAVOK 579.379.115
Firma Degeri 7.177.649.248
Net Borg (-) 1.017.945.017
Ortaklara Borglar (-) 1.929.392
Mevcut Faaliyetlerin Ozkaynak Degeri 6.157.774.839
Satis Amagli Duran Varliklar (+) 146.720.000
Vagon Fabrikasi Yatirnm Maliyeti (+) 977.688.415
Net Global Ozkaynak Degeri 7.282.183.254

PD/DD carpani kapsaminda hesaplanan 6zkaynak degeri. Net Global’in sadece mevcut faaliyetlerini degil.
diger yatinmlarini da 6zkaynaklara yansiyan degerleri ile kapsamakta oldugu icin PD/DD carpani ile
hesaplanan 6&zkaynak degerine ek bir dizeltme yapilmamis ve PD/DD c¢arpani kullanilarak Sirket
icin 5.580.993.530 TL 6zkaynak degerine ulasiimistir.

T

PD/DD Garpani 1,55x
Ozkaynaklar 3.612.065.605
Net Global Ozkaynak Degeri 5.580.993.530

Her iki carpan analizi sonucu ulasilan 6zkaynak degerleri esit agirlik verilerek Net Global igin Pazar Yaklagimi
cercevesinde Yurt ici Carpan Analizi kapsaminda 6.431.588.392 TL Ozkaynak Degerine ulagiimistir.

Ozkaynak Degeri

(TL)
FD/FAVOK %50 7.282.183.254
PD/DD %50 5.580.993.530
Ozkaynak Degeri 6.431.588.392
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Yurt Disi Benzer Sirketler

Yurt disi benzer sirketler arasinda. Sirket ile benzer faaliyet alanlarinda faaliyet gbsteren sirketler
degerlendirmeye alinmistir. Yurt disi benzer sirketlerin son on iki aylik finansal dénem sonu mali
tablolarindaki degerlere gore hesaplanan ¢arpanlari asagidaki tabloda verilmistir.

sirket PD/DD FD/FAVOK
WESTLAKE CORP ABD 1,16 12,29
UPONOR OVJ Finlandiya 4,35 12,60
TERAPLAST SA Romanya 3,28 12,43
CHINA LESSO GROUP HOLDINGS LTD Hong Kong 646 4,68
APOLLO PIPES LTD Hindistan 2,73 17,80
PRINCE PIPES AND FITTINGS LTD Hindistan 1,89 7,15
ASTRAL LTD Hindistan 9,5% 26,64
FINOLEX INDUSTRIES LTD Hindistan 1,61 5,53
f?él(\f;ONG DONGHONG PIPE INDUSTRY CO Cin 117 14,92
SUPREME INDUSTRIES LTD Hindistan 896 25,80
ADVANCED DRAINAGE SYSTEMS INC ABD 5,69 13,23
DAIOS PLASTICS SA Yunanistan 1,58 8,37
CHINA GENERAL PLASTICS CORP Tayvan 0,89 -
NAN YA PLASTICS CORP Tayvan 3,82 5278
OCEAN PLASTICS CO LTD Tayvan 1,26 7486
GENUIT GROUP PLC Birlesik Krallik 1,16 7,98
Medyan 1,75x 12,36x

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Bu sirketler arasinda ug degerleri elimine etmek icin 6rneklem setinin standart sapmasi hesaplanmis ve bu
standart sapmaya gore (st sinir PD/DD ¢arpanlari arasinda 5,71x ¢arpan degeri izeri ve 0,46x carpan degeri
alti, FD/FAVOK hesaplamasinda da benzer sekilde 37,57x ¢arpan degeri tizerindeki degerler hesaplamaya
dahil edilmemistir. Bu sekilde hesaplanan degerlerden medyan degerler kullaniimistir.

Kullanilan garpan yontemleri kapsaminda. FD/FAVOK carpani ile hesaplanan firma degerinden net borg ve
ortaklara borglar diisiiimiis ve mevcut faaliyetlere iliskin 6zkaynak degerine ulasilmistir. Bu degerin tizerine
Net Global’in yapmakta oldugu Vagon Uretimine iliskin olarak yapilan yatirimlarin bilango degerleri ile satis
amach duran varliklarin bilanco degerleri eklenmis ve FD/FAVOK carpani kullanilarak 7.265.938.540 TL
Ozkaynak Degerine ulasilmistir.
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T I

FD/FAVOK carpani 12,36x
FAVOK 579.379.115
Firma Degeri 7.161.404.534
Net Borg (-) 1.017.945.017
Ortaklara Borglar (-) 1.929.392
Mevcut Faaliyetlerin Ozkaynak Degeri 6.141.530.125
Satis Amagcli Duran Varhklar** (+) 146.720.000
Vagon Fabrikasi Yatirim Maliyeti** (+) 977.688.415
Net Global Ozkaynak Degeri 7.265.938.540

PD/DD garpani kapsaminda hesaplanan 6zkaynak degeri. Net Global’in sadece mevcut faaliyetlerini degil,
diger yatirimlarini da 6zkaynaklara yansiyan degerleri ile kapsamakta oldugu icin PD/DD carpani ile
hesaplanan 6zkaynak degerine ek bir dizeltme yapilmamis ve PD/DD carpani kullanilarak Sirket

icin 6.323.234.061 TL Ozkaynak degerine ulasilmistir.

K

PD/DD Carpani 1,75x
Ozkaynaklar 3.612.065.605
Net Global Ozkaynak Degeri 6.323.234.061

Her iki carpan analizi sonucu ulasilan 6zkaynak degerleri esit agirlik verilerek Net Global icin Pazar Yaklasimi
cercevesinde Yurt Disi Carpan Analizi kapsaminda 6.431.588.392 TL Ozkaynak Degerine ulasiimistir.

Ozkaynak Degeri

(TL)
FD/FAVOK %50 7.265.938.540
PD/DD %50 6.323.234.061
Ozkaynak Degeri 6.794.586.300

Carpan Analizi Sonucu

.. Ozkaynak Agirlikli Deger
o

Yurt ici Benzer Sirket Medyani ile Hesaplanan Deger 6.431.588.392 50% = 3.215.794.196
Yurt Disi Benzer Sirket Medyani ile Hesaplanan Deger 6.794.586.300 50%  3.397.293.150
toplam | | [6613087.346

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Yurt ici ve yurt disi benzer sirketlerden elde edilen degerler %50 - %50 agirliklandirilarak degerlendirilmistir.
Yurt ici benzer sirketler icin hesaplanan 6zsermaye degeri 6.431.588.392 TL, yurt disi benzer sirketler igin
hesaplanan 6zsermaye degeri ise 6.794.586.300 TL olup, s6z konusu degerlerin %50 - %50 agirliklandiriimasi
sonucunda Sirket’in carpan analizine gore 6.613.087.346 TL nihai 6zsermaye degerine ulasiimistir.
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4.3 Sonug¢
Degerleme Sonucu (TL) Ozkaynak m Agirhkh Gzkaynak Degeri
Gelir Yaklasimi- indirgenmis Nakit Akislari 10.009.697.700 40.0% 4.003.879.080
Pazar Yaklasimi- Carpan Analizi 6.613.087.346 60.0% 3.967.852.408

Agirhklandiriimis Ozkaynak Degeri _- 7.971.731.488

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerime Sonucu Tl I

Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri 7.971.731.488
Halka Arz iskontosu %20
Halka Arz iskontosu Sonrasi Ozkaynak Degeri 6.377.385.190
Pay Adedi 250.000.000

iskontolu Birim Pay Deger 252

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Nihai Degerleme kapsaminda Sirket’in mevcut faaliyetleri ve yapmakta oldugu vagon tretim yatirimina iliskin
faaliyetleri ayri ayri degerlendirilerek Gelir Yaklasimi kapsaminda kullanilan indirgenmis Nakit Akim Analizi ve
Pazar Yaklasimi kapsaminda kullanilan Piyasa Carpanlari yontemi dikkate alinmustir.

Bu yaklasimlar sonucu Net Global icin degerleme tarihi itibariyla INA Analizi Yontemi ile 10.009.697.700 TL ve
Pazar Yaklasimi gercevesinde Piyasa Carpanlarinin kullanilmasi ile 6.613.087.346 TL Ozsermaye Degerine
ulasiimistir.

Bu yaklasimlar sonucu INA Analizi Yontemi ile hesaplanan degerin Pazar Yaklasimi gercevesinde hesaplanan
degerden daha yiliksek oldugu gorilmektedir. Her iki degerleme yonteminin avantaj ve dezavantajlari
degerlendirilmis ve ihtiyatlilik prensibi cercevesinde Gelir Yaklagimi kapsaminda kullanilan INA Analizine %40
ve Pazar Yaklagimi kapsaminda kullanilan Piyasa Carpan Analizi ydntemine %60 agirlik verilerek Sirket’in nihai
O0zsermaye degeri hesaplanmistir.

Her iki degerleme yonteminin agirliklandirilmasi sonucunda Sirket’in iskonto 6ncesi nihai 6zsermaye degeri
7.971.731.488 TL olarak bulunmustur.

Belirlenen degerleme sonuglari dogrultusunda, %20 halka arz iskontosu uygulanarak halka arz iskontosu
sonrasl 6zsermaye degeri 6.377.385.190 TL olarak hesaplanmistir. Bu kapsamda, Sirket’in halka arz pay
basina degeri 25,52 TL olarak belirlenmistir.
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5 Gorls

Is Yatirim goriisi asagidaki degerleme ydntemleri tistiinden olusturulmustur.

5.1 Gelir Yaklasimi - indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (iINA)

e Sirket’in kendine 6zgl dinamiklerini yansitilabildigi icin bu yontemin kullanilmasini makul buluyoruz.

e iNA analizine %40 agirlik verilmesini makul buluyoruz.

e Fiyat Tespit Raporu’nda verilen makroekonomik tahminler cercevesinde uc¢ deger bliyime oraninin
%5.0 alinmasini makul buluyoruz.

e AOSM hesabinda kullanilan risk primini, risksiz faiz oranlarini, borglanma maliyetlerini ve borgluluk
oranini makul buluyoruz.

5.2  Pazar Yaklagsimi — Carpan Analizi

e Carpan analizinde, Sirket’in faaliyet alanlariyla uyumlu olacak sekilde plastik ve kimya sektorlerinde
agirhkli faaliyet gésteren yurt ici ve yurt disi benzer sirketlerin kullanilmasini uygun buluyoruz.

e Carpan analizinde yurt disi benzer sirketlerin kullanilmasini makul buluyoruz.

e Carpan analizine %60 agirlik verilmesini makul buluyoruz.

e Yurticive yurt disi benzer sirket carpanlari analizine esit agirlik verilmesini makul buluyoruz.

e FD/FAVOK ve PD/DD ¢arpanlarina esit agirlik verilmesini makul buluyoruz.

e Carpan analizinde ug degerlerin elenip, medyan carpanin kullanilmasini makul buluyoruz.

5.3 Sonug

is Yatinm tarafindan gerceklestirilen degerlendirme calismasinda, fiyatin makul olup olmadigini
degerlendirmek amaciyla, fiyat tespit raporunda yer alan veriler esas alinarak, pazar yaklasimi yontemi
kullanilmistir.

Tera Yatirim tarafindan Sirket icin hazirlanan fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektore
yonelik yeterli ve aydinlatici bilgiler yatirnmciya sunulmus olup, raporun kapsamli hazirlandigi kanaatindeyiz.
Degerlemede kullanilan varsayimlara iliskin yeterli agiklamalarin yapildigi gérilmektedir.

Degerleme galismasinda her bir yonteme gore (gelir yaklasimi, pazar yaklasimi) Net Global’in Piyasa Degeri
hesaplanmistir.

Nihai Sirket degeri tespit edilirken, gelir ve pazar yaklagimlarinin kullanilmasi makul bulunmustur.

Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket hakkinda kapsaml bir sekilde bilgilendirme yapilmistir. Kullanilan degerleme
yontemleri ve bu yontemler temelinde yapilan analizler, Fiyat Tespit Raporu’nda detayli olarak ve yeterli
sekilde agiklanmistir.

SONUG OLARAK:

Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan kullanilan yontemler ve ilgili calismalar dikkate alinarak
yapilan incelemeler sonucunda belirlenen 25,52 TL halka arz fiyatinin makul oldugu kanaatine varilmistir.
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